BKS Bank

Basisprospekt

Uber das Angebotsprogramm der

BKS Bank AG
St. Veiter Ring 43
9020 Klagenfurt

fur das offentliche Angebot von Schuldverschreibungen der BKS Bank AG und/oder deren Zulassung
zum Handel im Amtlichen Handel bzw. deren Einbeziehung in ein multilaterales Handelssystem
(Vienna MTF) der Wiener Borse

gemaf

der Verordnung (EU) 2017/1129 i.d.g.F. ("Prospekt-Verordnung")
und der Delegierten Verordnung (EU) 2019/979 i.d.g.F. sowie
der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 i.d.g.F.

Gegensténdlicher Basisprospekt (einschliel3lich etwaiger Nachtrdge und Dokumente oder Teile von Do-
kumenten, die in Form eines Verweises in diesen Prospekt einbezogen sind, der "Prospekt") ist ein
Angebotsprogramm der BKS Bank AG ("BKS" oder "Emittentin”) fiir die Begebung von Schuldver-
schreibungen (das "Programm”). Die Emittentin kann im Rahmen dieses Programmes (i) gewdhnliche
nicht nachrangige (ordinary senior) Schuldverschreibungen (ii) bevorrechtigte nicht nachrangige
Schuldverschreibungen ohne den Non-Preferred Senior Status ("Preferred Senior Notes"), (iii) nicht
bevorrechtigte Schuldverschreibungen mit dem Non-Preferred Senior Status ("Non-Preferred Senior
Notes") (die in (ii) und (iii) genannten Schuldverschreibungen stellen beriicksichtigungsfdhige Schuld-
verschreibungen (eligible liabilities instruments) dar) sowie (iv) Nachrangige (subordinated) Schuldver-
schreibungen, die Instrumente des Ergédnzungskapitals (Tier 2) geméal3 Artikel 63 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 i.d.g.F. (Capital Requirements Regulation — "CRR") darstellen, und (v) gedeckte
Schuldverschreibungen (zusammen die "Schuldverschreibungen”) begeben. Die Schuldverschrei-
bungen kdnnen eine variable oder fixe oder fix-to-floating Verzinsung aufweisen. Die mal3gebliche Ver-
zinsung wird in den Endgliltigen Bedingungen je Emission festgelegt. Die fixe Verzinsung kann mit ei-
nem gleichen Kupon (ber die Laufzeit, einem steigenden Kupon (Step-up), einem fallenden Kupon
(Step-down) oder mit unterschiedlichen Kupons fiir einzelne Zinsperioden ausgestattet sein. Die vari-
able Verzinsung ist abhdngig von einem Referenzzinssatz. Die Schuldverschreibungen werden zumin-
dest zum Nominale zuriickgezabhilt.

Jede Emission von Schuldverschreibungen erfolgt zu den im Abschnitt "5. Emissionsbedingungen” auf
den Seiten 100 ff beschriebenen und fiir die jeweiligen Schuldverschreibungen relevanten Bedingun-
gen, die fir die verschiedenen unter diesem Programm begebenen Kategorien von Schuldverschrei-
bungen in unterschiedlichen Optionen ausgestaltet sind (die "Emissionsbedingungen”), die als ver-
tragliche Bedingungen (Teil |) zusammen mit den in Teil Il enthaltenen weiteren Angaben die flir eine



Emission von Schuldverschreibungen maf3geblichen endgliltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Be-
dingungen") bilden. Die Endgiiltigen Bedingungen, die ein Dokument gemal3 Artikel 8 (4) der Prospekt-
Verordnung darstellen, sind auf den Seiten 486 ff dieses Prospekts als Muster abgedruckt und enthalten
bestimmte Angaben in Bezug auf die betreffende Emission von Schuldverschreibungen, einschlieBlich
der genauen Bezeichnung, des Gesamtnennbetrags, des Emissionspreises, der Verzinsung und be-
stimmter sonstiger Bestimmungen im Zusammenhang mit der Ausstattung, dem Angebot und dem Ver-
kauf der Schuldverschreibungen. Die fiir eine Emission von Schuldverschreibungen maf3geblichen End-
gliltigen Bedingungen werden der die Schuldverschreibungen verbriefenden Sammelurkunde (wie
nachfolgend definiert) beigefiigt.

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 8 (6) der Prospekt-Verordnung dar,
wurde nach Mal3gabe der Anhénge 6, 14, 15, 22 und 28 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980
idgF erstellt, von der ésterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde ("FMA") in ihrer Funktion als zu-
stédndige Behérde geméal Artikel 20 der Prospekt-Verordnung iVm KMG 2019 gebilligt.

Der Prospekt und allféllige dazugehdrige Nachtrdge sowie die Endgiiltigen Bedingungen werden auf
der Homepage der Emittentin www.bks.at unter dem Punkt mit der Bezeichnung "Uber uns" / "Investor
Relations" / "Anleiheemissionen” veréffentlicht. Die Verweisdokumentation ist auf der Homepage der
Emittentin https://www.bks.at/ unter den Mentipunkten "Uber uns" / "Investor Relations" / "Berichte und
Veréffentlichungen” zu lesen.

Die FMA billigt diesen Prospekt nur beziiglich der Standards der Volistindigkeit, Verstandlich-
keit und Kohdrenz gemaR der Prospekt-Verordnung. Eine solche Billigung sollte nicht (i) als Be-
stdtigung der Qualitdt der Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospekts sind, und
(ii) als eine Befiirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist, erachtet werden.
Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Schuldverschreibungen fiir die An-
lage vornehmen.

Die Emittentin hat die FMA ersucht, der zustdndigen Behérde der Republik Slowenien ("Slowenien”)
eine Bescheinigung der Billigung dieses Prospekts zu lbermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser
Prospekt geméal und in Ubereinstimmung mit der Prospekt-Verordnung erstellt wurde (die "Notifizie-
rung”). Die Emittentin kann die FMA jederzeit ersuchen, weiteren zustdndigen Behdrden von Staaten
des Européischen Wirtschaftsraums ("EWR") Notifizierungen zu iibermitteln. Offentliche Angebote der
Schuldverschreibungen kénnen in der Republik Osterreich ("Osterreich”), Slowenien und jedem ande-
ren Land erfolgen, in welches dieser Prospekt gliltig notifiziert wurde.

Die Zulassung des Programms und/oder einer Serie von Schuldverschreibungen zum Handel im Amtli-
chen Handel der Wiener Bérse, der ein geregelter Markt iSd Richtlinie 2014/65/EU idgF (Markets in
Financial Instruments Directive Il - "MiFID II") ist, kann beantragt werden. Weiters kann auch die Einbe-
ziehung einer Serie von Schuldverschreibungen in den Handel an dem von der Wiener Bérse als Mul-
tilaterales Handelssystem (Multilateral Trading Facility — "MTF") gefiihrten Vienna MTF beantragt wer-
den. Unter dem Programm kénnen auch Serien von Schuldverschreibungen begeben werden, die nicht
zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen oder in ein MTF einbezogen werden. In den mal3-
geblichen Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, ob eine Zulassung einer Serie von Schuldver-
schreibungen zum Handel an einem geregelten Markt oder eine Einbeziehung einer Serie von Schuld-
verschreibungen in ein MTF erfolgen soll oder nicht. Eine Einbeziehung einer Serie von Schuldver-
schreibungen in den Handel an Handelsplédtzen iSd MiFID Il ist nur nach vorheriger schriftlicher Zustim-
mung der Emittentin zuldssig. Die Emittentin behélt sich das Recht vor, diese Zustimmung ohne Angabe
von Griinden zu verwehren.

Jede Serie von Schuldverschreibungen wird in einer auf Inhaber lautenden nicht-digitalen oder digitalen
Sammelurkunde verbrieft (eine "Sammelurkunde”), die nach Mal3gabe der mal3geblichen Endgliiltigen
Bedingungen von oder im Namen von OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich
("OeKB"), auch fiir Clearstream Banking, S.A., Luxemburg, 42 Avenue J.F. Kennedy, 1855 Luxemburg,
Grol8herzogtum Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert I, 1210
Briissel, Belgien ("Euroclear") als Kontoinhaber bei der OeKB und/oder einem anderen vereinbarten
Clearingsystem und jedem Funktionsnachfolger verwahrt. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Aus-
folgung effektiver Stiicke einzelner Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Dieser Prospekt ist ein Update des Basisprospekts der Emittentin vom 26.04.2024 ("Prospekt 2024").



Schuldverschreibungen der Emittentin, die nach dem Datum dieses Prospektes begeben werden, un-
terliegen den Bestimmungen dieses Prospekts.

Die Emittentin wird jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenau-
igkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Schuldverschreibungen
beeinflussen kbnnen und die zwischen der Billigung des Prospektes und dem Auslaufen der Angebots-
frist oder - falls spéter - der Er6ffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder festgestellt
werden, in einem Nachtrag zum Prospekt gemal3 Artikel 23 der Prospekt-Verordnung nennen.

Dieser Prospekt ist ab dem Tag seiner Billigung fiir 12 Monate giiltig. Die Giiltigkeit endet mit
Ablauf des 8. April 2026. Die Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags zu diesem Prospekt im Falle
wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten be-
steht nicht, wenn dieser Prospekt ungiiltig geworden ist und/oder unter diesem Prospekt keine
Wertpapierangebote oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt stattfinden.

Der vorliegende Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zur Angebotsstellung
zum Kauf oder zur Zeichnung oder zum Verkauf von Schuldverschreibungen dar.

Eine moglichst vollstindige Information tiber die Emittentin und das Angebot der Schuldver-
schreibungen der Emittentin ist nur gegeben, wenn dieser Prospekt, ergénzt um allfallige Nach-
trage, in Verbindung mit den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen und der jeweiligen emissions-
spezifischen Zusammenfassung einer Schuldverschreibung gelesen wird.

Potenziellen Anlegern wird geraten, vor einer Anlage in Schuldverschreibungen den gesamten
Prospekt zuziiglich etwaiger Nachtréage (einschlieBlich der Angaben in den jeweiligen Endgiilti-
gen Bedingungen und der jeweiligen emissionsspezifischen Zusammenfassung) zu lesen. Die
Entscheidung zu einer Investition in die im Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen
sollte erst nach eingehender personlicher, rechtlicher, steuerlicher und produktspezifischer Be-
ratung erfolgen, die sich an den Lebens- und Einkommensverhaltnissen und den Anlageerwar-
tungen des potenziellen Anlegers orientiert.

Interessierte Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Struktur der jeweiligen Schuldver-
schreibungen und das mit ihnen verbundene Risiko verstehen, und ferner die Eignung der be-
treffenden Schuldverschreibungen als Anlageinstrument angesichts ihrer persénlichen Um-
stiande und finanziellen Situation abwéagen. Schuldverschreibungen kénnen in einem hohen MaR
mit Risiken behaftet sein, einschlieBlich des Risikos des Totalverlustes des eingesetzten Kapi-
tals. Interessierte Anleger sollten daher bereit sein, einen Totalverlust des Kaufpreises ihrer
Schuldverschreibungen hinzunehmen. Weitere Informationen zu Risiken enthalt der Abschnitt
"1. Risikofaktoren" auf den Seiten 10 ff.

Klagenfurt, am 7. April 2025
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EINLEITUNG

VERANTWORTLICHKEITSERKLARUNG

Die BKS Bank AG mit Sitz in Klagenfurt und der Geschéaftsanschrift St. Veiter Ring 43, 9020 Klagenfurt,
Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Klagenfurt als zustandiges Handelsgericht
zu FN 91810 s, ist als Emittentin fur die in diesem Prospekt gemachten Angaben verantwortlich. Die in
diesem Prospekt gemachten Angaben sind ihres Wissens nach richtig und der Prospekt enthalt keine
Auslassungen, die die Aussage verzerren kdnnten.

ALLGEMEINE INFORMATION
Die Emittentin erstellt diesen Prospekt zum Zwecke

(i) des offentlichen Angebotes im Sinne des Artikels 1 Abs. 1 der Prospekt-Verordnung von
Schuldverschreibungen in Osterreich und Slowenien und/oder

(ii) der Zulassung von Schuldverschreibungen zum Handel im Amtlichen Handel oder der Ein-
beziehung in ein multilaterales Handelssystem (Vienna MTF) der Wiener Borse.

Eine Bérseneinfilhrung kann auch unterbleiben. Uber einen allfilligen Zulassungsantrag entscheidet
das jeweils zustandige Boérsenunternehmen.

Der Prospekt enthalt alle im Artikel 25 Abs. 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 i.d.g.F. ge-
nannten Angaben und diese weichen nicht von der Reihenfolge der oben genannten Anhange ab.

Die Angaben zu den Schuldverschreibungen werden bei Begebung der jeweiligen Emission in den End-
gultigen Bedingungen vervollstandigt und angepasst.

Dieser Prospektinhalt ist keinesfalls als Beratung in rechtlicher, wirtschaftlicher oder steuerlicher Hin-
sicht zu verstehen und genligt auch keinesfalls einer allfallig verpflichtenden Aufklarung des Anlegers
im Sinne des WAG 2018 durch einen Wertpapierdienstleister. Jedem potenziellen Anleger wird daher
empfohlen, zusatzlich eine wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche Beratung vor Zeichnung von
Schuldverschreibungen der Emittentin durch einen daflir zugelassenen Finanzberater, Steuerberater
oder Rechtsanwalt in Anspruch zu nehmen.

ALLGEMEINE HINWEISE

Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen in Bezug auf die Emittentin, die mit den Schuldver-
schreibungen verbundenen Rechte sowie die geltende Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung,
beziehen sich auf das Datum dieses Prospekts. Diese Informationen sind so lange giiltig, als nicht auf-
grund eines neuen wichtigen Umstandes oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder einer wesentlichen
Ungenauigkeit, ein Nachtrag zu diesem Prospekt veroffentlicht und gebilligt wurde. Eine mdglichst voll-
sténdige Information Gber die Emittentin und die Schuldverschreibungen ist nur gegeben, wenn dieser
Prospekt - erganzt um allfallige Nachtrage - in Verbindung mit den durch Verweis in diesen Prospekt
inkorporierten Informationen und den jeweils verdffentlichten mal3geblichen Endgltigen Bedingungen
einer Serie von Schuldverschreibungen gelesen wird.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen Uber die Emittentin und/oder die Schuldver-
schreibungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind. Falls solche doch erfolgen, darf
niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin autorisiert wurden.

Weder die Aushandigung dieses Prospekts oder der Endgiltigen Bedingungen, noch ein oéffentliches
Angebot noch der Verkauf oder die Lieferung von Schuldverschreibungen bedeutet, dass sich seit dem
Datum dieses Prospekts keine nachteiligen Anderungen ergeben haben oder Ereignisse eingetreten
sind, die zu einer nachteiligen Anderung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren
oder fuhren kdnnten.

Potenzielle Anleiheglaubiger werden darauf hingewiesen, dass sich die Steuergesetzgebung des Mit-
gliedstaats des Anleiheglaubigers und des Sitzstaats der Emittentin auf die Ertrdge aus den Schuld-
verschreibungen auswirken kénnte. Potenzielle Anleiheglaubiger sollten ihre Steuerberater in Bezug



auf die steuerlichen Auswirkungen des Besitzes und der Verauf3erung der Schuldverschreibungen
konsultieren.

Dieser Prospekt darf nur zu dem Zweck verwendet werden, zu dem er veroffentlicht wurde.

Dieser Prospekt und die Endgultigen Bedingungen dirfen nicht fur ein Angebot oder eine Aufforderung
an eine Person in einer Rechtsordnung verwendet werden, in der ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung unzulassig ist, oder an eine Person, der gegentber ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung ungesetzlich ist.

Die Informationen auf den in diesem Prospekt enthaltenen Websites dienen, sofern in diesem Prospekt
nicht anders angegeben, ausschliel3lich Informationszwecken und sind nicht Teil dieses Prospekts und
wurden von der FMA weder geprift noch genehmigt.

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN

Die endgiiltigen Bedingungen fir die betreffende Serie von Schuldverschreibungen kénnen durch Wie-
derholung der betreffenden im Prospekt angefiihrten Angaben bestimmt und die betreffenden Platzhal-
ter vervollstandigt ("Konsolidierte Emissionsbedingungen”) oder durch Verweis auf die im Prospekt ent-
haltenen Musterbedingungen bestimmt werden ("Langform-Emissionsbedingungen™).

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Der vorliegende Prospekt dient ausschlieRlich der Information des potenziellen Anlegers. Vertriebs-
partner und sonstige Dritte sind nicht ermachtigt, Informationen zu erteilen oder Angaben zu machen,
die nicht im Einklang mit gegenstandlichem Prospekt stehen. Anderslautende Informationen oder An-
gaben werden/ wurden von der Emittentin nicht genehmigt.

Die Verbreitung des gegenstandlichen Prospektes sowie der Vertrieb von Schuldverschreibungen der
Emittentin kdnnen in bestimmten Rechtsordnungen beschrankt oder ganzlich verboten sein. Personen,
die einer solchen Rechtsordnung unterliegen und die in Besitz dieses Prospektes oder von Schuldver-
schreibungen der Emittentin gelangen, haben sich Uber solche Beschrankungen und Verbote eigenver-
antwortlich zu informieren und diese einzuhalten. Im Besonderen wird auf Beschrankungen und Verbote
der Verbreitung des Prospektes und des Vertriebs von Schuldverschreibungen der Emittentin in den
Vereinigten Staaten von Amerika, Australien, Kanada, Japan und dem Vereinigten Kénigreich hinge-
wiesen.

Die Schuldverschreibungen der Emittentin wurden und werden nicht gemal dem United States Securi-
ties Act of 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung (der "Securities Act") registriert und kénnen den
steuerrechtlichen Anforderungen der Vereinigten Staaten von Amerika unterliegen. Die Schuldver-
schreibungen durfen daher keinesfalls in den Vereinigten Staaten von Amerika angeboten, verkauft
oder geliefert werden oder fur oder auf Rechnung von U.S. Personen (wie im Securities Act definiert)
angeboten oder verkauft werden, es sei denn, es handelt sich um bestimmte Transaktionen, die von
den Registrierungserfordernissen des Securities Act ausgenommen sind und, im Falle von Inhaber-
schuldverschreibungen, die nach den US-Steuerbestimmungen zuldssig sind.

In anderen EU-Mitgliedstaaten darf dieser Prospekt nach ordnungsgemafer Notifizierung geman Arti-
kel 25 der Prospekt-Verordnung veréffentlicht werden. Derzeit ist jedoch weder ein 6ffentliches Angebot
in anderen EU-Mitgliedstaaten auferhalb von Osterreich und Slowenien noch eine Zulassung der
Schuldverschreibungen auferhalb von Osterreich geplant. AuRerdem dirfen die Schuldverschreibun-
gen nur im Einklang mit den jeweils anwendbaren nationalen und internationalen Bestimmungen ange-
boten und/oder verauliert werden.

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des EWR (jeweils ein "Mal3gebliches Land") darf kein o6ffentliches
Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand des in diesem durch die jeweiligen Endgtltigen
Bedingungen erganzten Prospekts sind, in diesem Maf3geblichen Land unterbreitet werden. Unter fol-
genden Bedingungen kann ein 6ffentliches Angebot der Schuldverschreibungen jedoch in einem
Maf3geblichen Land erfolgen:

(@) abdem Tag der Verdffentlichung des Prospekt, der von der FMA gebilligt wurde oder die zustan-
dige Behorde in einem anderen EWR-Staat durch die FMA von der Billigung unterrichtet wurde,



vorausgesetzt, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit der Prospekt-Verordnung ergénzt
wurde und vorausgesetzt, dass das prospektpflichtige Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet
wird, dessen Beginn und Ende im Prospekt angegeben wurde, und nur, sofern die Emittentin
deren Verwendung zum Zwecke des prospektpflichtigen Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b)  zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospekt-Verordnung
sind;

(c)  zujedem Zeitpunkt an weniger als 150 nattrliche oder juristische Personen (die keine qualifizier-
ten Anleger im Sinne der Prospekt-Verordnung sind);

(d)  zujedem Zeitpunkt wenn es sich um ein Angebot von Schuldverschreibungen mit einer Mindest-
stiickelung von EUR 100.000 handelt; oder;

(e) zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Art 1 Abs 4 der Prospekt-Verordnung vorgesehenen Um-
stéanden,

vorausgesetzt, dass die Emittentin flir ein solches Angebot von Schuldverschreibungen nicht verpflich-
tet ist, einen Prospekt geman Art 3 der Prospekt-Verordnung oder einen Nachtrag zu einem Prospekt
geman Art 23 der Prospekt-Verordnung zu veroffentlichen.

Fur die Zwecke dieser Verkaufsbeschrankungen bezeichnet der Ausdruck "6ffentliches Angebot der
Schuldverschreibungen” in Bezug auf Schuldverschreibungen in einem Mafgeblichen Land eine
Mitteilung an die Offentlichkeit in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen enthalt,
um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fur den Kauf oder die Zeichnung jener Schuldver-
schreibungen zu entscheiden.

Weitere Verkaufsbeschrankungen kénnen in den Endgultigen Bedingungen offengelegt werden.

MIFID Il PRODUKTUBERWACHUNG

Die mafl3geblichen Endgiltigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Schuldverschreibungen koén-
nen eine Legende mit der Bezeichnung "MiFID Il Produktiiberwachung" beinhalten, die die Bewertung
des Zielmarkts in Bezug auf die Schuldverschreibungen und die geeigneten Kanéle fiir den Vertrieb der
Schuldverschreibungen darstellen wird. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spéter anbietet,
verkauft oder empfiehlt (ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung bertcksichtigen. Allerdings ist
ein Vertreiber, der der MiFID Il unterliegt, fir die Durchfihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in
Bezug auf die Schuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung
der Zielmarktbewertung) und fir die Festlegung der geeigneten Vertriebskanéle verantwortlich.

In Bezug auf jede Emission wird festgestellt, ob ein Dealer, der Schuldverschreibungen zeichnet, fir die
Zwecke der MIFID Il Produktiberwachung gemanR der Delegierten Richtlinie 2017/593 der EU (die "Mi-
FID 1l Produktiberwachungsregeln™) ein Konzepteur in Bezug auf diese Schuldverschreibungen ist,
ansonsten sind weder Finanzintermediére noch eines ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen ein
Konzepteur fur die Zwecke der MiFID Il Produktiiberwachungsregein.

UK MIFIR PRODUKTUBERWACHUNG

Die maRRgeblichen Endglltigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Schuldverschreibungen kon-
nen eine Legende mit der Bezeichnung "UK MiFIR Produktiiberwachung" beinhalten, die die Bewertung
des Zielmarkts in Bezug auf die Schuldverschreibungen und die geeigneten Kanéle fiir den Vertrieb der
Schuldverschreibungen darstellen wird. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spater anbietet,
verkauft oder empfiehlt (ein "Vertreiber") sollte die Zielmarktbewertung bericksichtigen. Allerdings ist
ein Vertreiber, der dem FCA Handbook Product Intervention and Product Governance Sourcebook un-
terliegt (die "UK MiFIR Produktiberwachungsregeln"), fur die Durchfiihrung einer eigenen Zielmarkt-
bewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen (entweder durch Ubernahme oder weitergehende
Spezifizierung der Zielmarktbewertung) und fur die Festlegung der geeigneten Vertriebskanéle verant-
wortlich.

In Bezug auf jede Emission wird festgestellt, ob ein Dealer, der Schuldverschreibungen zeichnet, fiir die
Zwecke der UK MiIFIR Produktiiberwachungsregeln ein Konzepteur in Bezug auf diese



Schuldverschreibungen ist, ansonsten sind weder Finanzintermediare noch eines ihrer jeweiligen ver-
bundenen Unternehmen ein Konzepteur fir die Zwecke der UK MiFIR Produktiiberwachungsregein.

VERBOT DES VERKAUFS AN KLEINANLEGER

Die maRRgeblichen Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Schuldverschreibungen kon-
nen eine Legende mit der Bezeichnung "Verbot des Verkaufs an EWR Kleinanleger" beinhalten, die
Schuldverschreibungen sind nicht zum Angebot, zum Verkauf oder zur sonstigen Zurverfligungstellung
an Kleinanleger im EWR bestimmt und sollten Kleinanlegern im EWR nicht angeboten, nicht an diese
verkauft und diesen auch nicht in sonstiger Weise zur Verfiigung gestellt werden. Fir die Zwecke dieser
Bestimmung bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine Person, die eines (oder mehrere) der folgenden
Kriterien erfdllt: (i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 11 MiFID II; oder (ii) sie ist
ein Kunde im Sinne der Richtlinie (EU) 2016/97 (in der jeweils gultigen Fassung, "Versicherungsver-
triebsrichtlinie"), soweit dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr.
10 MIFID Il gilt; oder (iii) sie ist kein qualifizierter Anleger im Sinne der Prospekt-Verordnung. Entspre-
chend wurde kein nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (in der jeweils geltenden Fassung, die
"PRIIPs-Verordnung") erforderliches Basisinformationsblatt fur das Angebot oder den Verkauf oder die
sonstige Zurverfiigungstellung der Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR erstellt; daher kann
das Angebot oder der Verkauf oder die sonstige Zurverflgungstellung der Schuldverschreibungen an
Kleinanleger im EWR nach der PRIIPs-Verordnung rechtswidrig sein.

Die maRRgeblichen Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Schuldverschreibungen kon-
nen eine Legende mit der Bezeichnung "Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Vereinigten Konig-
reich” beinhalten, die Schuldverschreibungen sind nicht zum Angebot, zum Verkauf oder zur sonstigen
Zurverfagungstellung an Kleinanleger im Vereinigten Konigreich ("UK") bestimmt und sollten Kleinanle-
gern im UK nicht angeboten, nicht an diese verkauft und diesen auch nicht in sonstiger Weise zur Ver-
fligung gestellt werden. Fiur die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine
Person, die eines (oder mehrere) der folgenden Kriterien erfullt: (i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von
Artikel 2 Nummer 8 der Verordnung (EU) Nr. 2017/565, wie sie aufgrund des European Union (Withdra-
wal) Act 2018 ("EUWA") Teil des nationalen Rechts des UK ist; oder (ii) sie ist ein Kunde im Sinne der
Bestimmungen des Financial Services and Markets Act 2000 (in der jeweils gultigen Fassung, "FSMA")
und jeglicher Vorschriften oder Verordnungen, die im Rahmen des FSMA zur Umsetzung der Richtlinie
(EV) 2016/97 erlassen wurden, soweit dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel
2 Absatz 1 Nummer 8 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014, wie sie aufgrund des EUWA Teil des inner-
staatlichen Rechts des UK ist, gilt; oder (iii) sie ist kein qualifizierter Anleger im Sinne des Artikel 2 der
Verordnung (EU) 2017/1129, wie sie aufgrund des EUWA Teil des nationalen Rechts des UK ist. Ent-
sprechend wurde kein nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, wie sie aufgrund des EUWA Teil des
nationalen Rechts des UK ist (die "UK PRIIPs-Verordnung"), erforderliches Basisinformationsblatt fir
das Angebot oder den Verkauf oder die sonstige Zurverfiigungstellung der Schuldverschreibungen an
Kleinanleger im UK erstellt; daher kann das Angebot oder der Verkauf oder die sonstige Zurverfigung-
stellung der Schuldverschreibungen an Kleinanleger im UK nach der UK PRIIPs-Verordnung rechtswid-
rig sein.

ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter oder unbekannter
Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es moglich, dass die tatsachlichen zukiinftigen Er-
eignisse die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Ergebnisse der Emittentin
von jenen abweichen, die in diesem Prospekt ausdricklich oder implizit enthalten sind. Dazu gehéren
unter anderem Auswirkungen gegenwartiger oder zukiinftiger Bestimmungen, die laufenden Kapitalbe-
dirfnisse der Emittentin, die Finanzierungskosten und der Betriebsaufwand der Emittentin, nachhaltige
Anderungen der anwendbaren Steuergesetze, hdhere Gewalt, Unruhen, Naturkatastrophen, Epidemien
und sonstige Faktoren. Daher sollten sich Anleger nicht auf die in diesem Prospekt enthaltenen zu-
kunftsgerichteten Aussagen verlassen. In diesem Zusammenhang wird Anlegern ausdricklich empfoh-
len, den Abschnitt "1 Risikofaktoren", "1.1.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emit-
tentin" und "1.1.2 Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen" zu lesen. Dieser Ab-
schnitt enthalt eine Beschreibung wesentlicher Risikofaktoren, welche einen Einfluss auf die Geschafts-
tatigkeit der Emittentin und Markte, in denen die Emittentin tatig ist, haben kénnen.



1.1
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RISIKOFAKTOREN

RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Potentielle Inhaber von Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger") sollten sich vor einer
Anlageentscheidung im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen sorgfaltig mit den
nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren und sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen Infor-
mationen vertraut machen. Potentielle Anleiheglaubiger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die
nachstehend beschriebenen Risiken nicht alle die Emittentin betreffenden Risiken umfassen.
Die Emittentin beschreibt in diesem Abschnitt nur die im Zusammenhang mit ihrer Geschéfts-,
Ertrags- und Finanzlage und ihren Zukunftsaussichten derzeit flr sie erkennbaren und von ihr
als wesentlich und spezifisch erachteten Risiken. Zusatzliche, fir die Emittentin derzeit nicht
erkennbare oder von ihr nicht als wesentlich und spezifisch eingestufte Risiken kdnnen durch-
aus bestehen und jedes dieser Risiken kann die unten beschriebenen Auswirkungen haben.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten auch die detaillierten Informationen an anderen Stellen die-
ses Prospekts lesen und ihre eigenen Berater konsultieren (einschlieRlich Finanz-, Steuer- und
Rechtsberater) und sich selbst ein Bild machen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Jeder der in diesem Abschnitt 1.1 behandelten Risikofaktoren kann erhebliche negative Auswir-
kungen auf die Geschéfts-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin oder deren Zukunftsaussich-
ten haben, die wiederum erhebliche negative Auswirkungen auf Zahlungen von Kapital und Zin-
sen (falls anwendbar) an die Anleger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen haben
kénnen. Darliber hinaus kann sich jeder der nachstehend beschriebenen Risikofaktoren negativ
auf den Kurswert der Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger aus den Schuldver-
schreibungen auswirken, wodurch fir die Anleger ein Teil- oder Totalverlust ihrer Anlage eintre-
ten kann.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die nachfolgenden Faktoren ihre Fahigkeit zur Erfillung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen beeintrachtigen kann. Die meisten dieser Fak-
toren sind Ungewissheiten, die eintreten kdnnen oder auch nicht. Nachstehend veranschaulicht
die Emittentin ihre Sichtwese zur Wahrscheinlichkeit des Eintritts solcher Ungewissheiten zum
Datum dieses Prospekts.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die nachstehend beschriebenen Faktoren die wesentlichen
Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen darstellen, allerdings kdnnen auch
andere Ursachen, die fur die Emittentin aufgrund der aktuell verfigbaren Informationen nicht
erkennbar oder von ihr nicht als wesentlich eingestuft werden, die Fahigkeit der Emittentin zur
Bedienung der Zahlungsverpflichtungen von Zinsen (falls anwendbar) und Kapital aufgrund oder
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen negativ beeinflussen.

Die folgenden Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Art in Kategorien eingestuft. In jeder der
folgenden Kategorien werden die wesentlichsten Risikofaktoren entsprechend der Beurteilung
ihrer Wesentlichkeit aufgefihrt:

1.1.1  Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin

1.1.2 Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche Rahmenbedingungen

Risikofaktoren in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin

Der Zahlungsverzug, die Zahlungseinstellung oder die Bonitédtsverschlechterung von
Kunden oder anderer Vertragspartner der Emittentin kbnnen zu Verlusten fiihren (Kre-
dit- bzw. Kontrahentenrisiko)

Die Emittentin ist einer Reihe von Gegenparteirisiken (den sogenannten Kontrahentenrisiken)
und Kreditrisiken ausgesetzt. Dritte, die der Emittentin Geld, Wertpapiere oder andere Vermo-
genswerte schulden, kénnten aufgrund von Zahlungsunfahigkeit, mangelnder Liquiditat, Boni-
tatsverschlechterungen, konjunkturellen Abschwiingen, geopolitischen Eskalationen, betriebli-
chen Problemen, Wertminderungen von Immobilien oder aus anderen Griinden ihren Verpflich-
tungen gegeniber der Emittentin nicht nachkommen.



Das Kredit- oder Ausfallrisiko ist umso héher, je schlechter die Bonitat des Vertragspartners der
Emittentin ist, und bildet samtliche negative Folgen aus Leistungsstérungen oder der Nichterfiil-
lung abgeschlossener Kontrakte im Kreditgeschaft aufgrund der Bonitatsverschlechterung eines
Partners ab. Das Kreditrisiko gehért zu den bedeutendsten Risiken der Emittentin, da es sowohl
in den klassischen Bankprodukten, wie z.B. dem Kredit-, Diskont- und Garantiegeschéft, als
auch bei bestimmten Handelsprodukten, wie z.B. Derivatkontrakten wie Termingeschaften,
Swaps und Optionen oder Pensionsgeschaften und Wertpapierleihen, besteht. Es ist moglich,
dass vom Schuldner bestellte Sicherheiten z.B. aufgrund eines Verfalles der Marktpreise nicht
ausreichen, um ausgefallene Zahlungen auszugleichen.

Aufgrund der regionalen Marktposition der Emittentin im Kernmarkt Osterreich, in den Regionen
Karnten, Steiermark, Wien, Niederdsterreich und Burgenland wirde eine wirtschaftliche Krise in
diesem Wirtschaftsraum das Kreditrisiko der Emittentin starker beeinflussen als bei anderen
Banken. Dies kdnnte zu einer Verschlechterung der Qualitat der Kredite und zu einem Anstieg
der notleidenden Kredite der Emittentin fiihren. Der Eintritt des Kreditrisikos kann zu Kreditver-
lusten fiihren, die die Hohe der Risikovorsorge der Emittentin tbersteigen und die Finanzlage
der Emittentin negativ beeinflussen und damit die Fahigkeit der Emittentin zur Bedienung der
Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen wesentlich beein-
trachtigen.

Zahlungsausfalle kdnnen auch durch das Landerrisiko bedingt sein, das darin besteht, dass ein
auslandischer Schuldner trotz eigener Zahlungsfahigkeit, etwa aufgrund eines Mangels an De-
visenreserven der zustandigen Zentralbank oder aufgrund politischer Intervention der jeweiligen
Regierung, seine Zins- und/oder Tilgungsleistungen nicht oder nicht termingerecht erbringen
kann. Das Ausmal uneinbringlicher Forderungen von Schuldnern der Emittentin sowie erfor-
derliche Wertberichtigungen kénnen die dafir gebildeten Rickstellungen der Emittentin Gber-
steigen und damit ihre Finanzlage negativ beeinflussen und damit die Fahigkeit der Emittentin
zur Bedienung der Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
wesentlich beeintrachtigen.

Gesamtwirtschaftliche Ereignisse, wie Rezessionen, Deflation oder Hyper-Inflation kénnen zu
einer Erhdhung der Kreditausfalle von Kunden der Emittentin fiihren, was die Geschafte und
finanzielle Lage der Deflation nachteilig beeinflussen wirde. Politische und wirtschaftliche Un-
ruhen folgend aus oder verursacht durch den Eintritt von einem solchen Risiko wiirde auch den
Markt fir Produkte und Dienstleistungen der Deflation nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen (Marktrisiko)

Die Emittentin ist dem Marktrisiko ausgesetzt, wodurch aufgrund von Anderungen und Schwan-
kungen des Marktzinsniveaus (Zinsvolatilitat) sowie der Wahrungs-, Aktien-, Rohstoff- und sons-
tigen Markte bei der Emittentin Verluste entstehen kénnen. Diese Anderungen und Schwankun-
gen kénnen sich nachteilig auf die Zinspositionen der Emittentin, auf Aktien anderer Emittenten
und auf Positionen in Fremdwahrungen der Emittentin auswirken. Verschiebungen an den Fi-
nanzmarkten kdnnen zu héheren Kosten fir die Kapital- und Liquiditatsvorsorge der Emittentin
und zu Abschreibungsbedarf bei bestehenden Vermdgenspositionen, insbesondere bei Beteili-
gungen der Emittentin, fihren. Nachteilige Veranderungen der Credit Spreads, das sind jene
Spannen, die die Emittentin einem Anleiheglaubiger als Aufschlage fir das vom Anleiheglaubi-
ger eingegangene Kreditrisiko bezahlen muss bzw. die Aufschlage auf den risikofreien Zinssatz,
kénnen zu Wertverlusten der finanziellen Vermodgenswerte der Emittentin fuhren. Darlber hin-
aus konnte sich der Eintritt dieses Marktrisikos auch negativ auf die Nachfrage nach den von
der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten und damit auf ihre Ertrags-
lage im weiteren Sinne auswirken.

Die Emittentin ist Risiken aus der Anderung von Zinssétzen ausgesetzt (Zinsénderungs-
risiko)
Die Emittentin erwirtschaftet Zinsen aus Darlehen und anderen Vermdgenswerten und zahlt

Zinsen an die Anleiheglaubiger und andere Glaubiger. Wenn die Zinssatze sinken, sinken in der
Regel die Ertrage der Emittentin aus Darlehen und anderen Vermogenswerten sowie die an



Glaubiger gezahlten Zinsen. Der Gesamteffekt eines Zinsriickgangs (unter Beriicksichtigung
sowohl der Aktiva als auch der Passiva) wirkt sich negativ auf den Gewinn- und Verlustrechnung
der Emittentin aus. Ein Ruckgang der Zinssatze kann sich daher nachteilig auf die finanzielle
Situation der Emittentin auswirken, was zu moéglichen negativen Auswirkungen auf die Fahigkeit
der Emittentin fihren kann, Zahlungen unter den Schuldverschreibungen zu leisten.

Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken und daher taglich zu Ande-
rungen fiilhren. Kommt es zu einer Anderung der Zinsen, &andern sich automatisch auch die
Zinsforderungen und die Zinsverbindlichkeiten der Emittentin. Das Zinsénderungsrisiko ergibt
sich somit auch aus der Ungewissheit Giber die zukiinftigen Veranderungen des Marktzinsni-
veaus. Starke Schwankungen der Zinssatze kdnnen eine negative Auswirkung auf die Netto-
zinsmarge und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko, dass das wirtschaftliche Umfeld zu Verschlechterungen im Geschiftsverlauf der
Emittentin fiihrt

Die Emittentin hat ihren Sitz in Osterreich und (ibt ihre Geschéaftstatigkeit hauptséchlich in der
Eurozone, dh in Osterreich, in Slowenien, der Slowakei, Kroatien und ltalien, aber auch aul3er-
halb der Eurozone in Serbien aus.

Das wirtschaftliche und politische Umfeld in den Landern, in denen die Emittentin tatig ist, sowie
die Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen Finanzmarkte haben einen wesentlichen
Einfluss auf die Nachfrage nach Dienstleistungen und Finanzprodukten, die von der Emittentin
entwickelt und angeboten werden. Protektionismus in Form von Zoll- und Handelsbarrieren so-
wie Nationalismus sind weltweit am Vormarsch und multilaterale Institutionen und politische Ent-
scheidungsprozesse werden standig von nationalistischen Kraften angegriffen. Es besteht das
Risiko, dass die Performance der Emittentin davon betroffen sein kénnte.

(Geo-) Politische und/oder wirtschaftliche Unwagbarkeiten wie z.B. der Nahostkonflikt, der Uk-
raine-Krieg und die damit zusammenhangenden Probleme in der Energieversorgung haben ei-
nen schwer kalkulierbaren Effekt auf das wirtschaftliche Umfeld, wie insbesondere eine hohe
Inflation. Gewerbeimmobilien sind von gestiegenen Baukosten und auch sinkender Nachfrage
betroffen, sodass die wirtschaftliche Lage der Kunden der Emittentin beeintrachtigt werden
kann. Pandemien, Epidemien und Ausbriche von Infektionskrankheiten kénnen ebenso
schwerwiegende Auswirkungen haben. Die dadurch ausgelésten Verwerfungen in der Beschaf-
fung, der Produktion, der Finanzierungskosten und der Preisdurchsetzung kdnnen die wirt-
schaftliche Lage der Kunden der Emittentin beeintrachtigen. Dadurch kann sich das Kontrahen-
tenrisiko erhéhen, da Kunden allenfalls nicht ihren Zahlungen unter den ihnen gewahrten Kre-
diten nachkommen kdnnen oder die fur diese Kredite bestellten Sicherheiten nicht mehr ausrei-
chen. Zudem sind auch die Sicherheiten selbst unter Umstanden Wertverlusten unterworfen.
Daraus kdnnten erhéhte unerwartete Kreditverluste fir die Emittentin resultieren und die Kredit-
wirdigkeit der Emittentin negativ beeinflussen.

Vermdgenswerte, in die die Emittentin investiert ist, kdnnten durch die geopolitischen Krisen
negativ beeinflusst werden. Aktien und Aktienfonds unterliegen Wertschwankungen an den Bor-
sen und kénnten Wertverluste verbuchen. Der Wert von Anleihen im Eigenbestand ist abhangig
von Credit-Spreads und deren Ausweitungen kdnnten zu einem Kursverlust dieser Wertpapiere
fuhren. Die von der Emittentin gehaltenen Immobilien, insbesondere gewerbliche Immobilien,
kénnten aufgrund der sich verschlechternden Wirtschaftslage Wertverluste aufweisen.

Risiko, dass die Kernkapitalquote nicht ausreichend ist

Die Emittentin verfligt konsolidiert im BKS Bank Konzern Uber eine Kernkapitalquote von 16,0 %
per 31.12.2024 (Kernkapital in Relation zum Gesamtrisikobetrag gemall CRR). Diese Quote
kénnte in Anbetracht der geopolitischen Krisen fur die Geschéaftslage und Refinanzierungsmag-
lichkeiten der Emittentin oder fir ein sonstiges, aus heutiger Sicht unabsehbares Ereignis nicht
ausreichend sein und die Beteiligung von Fremdkapitalgebern an der Sanierung und Abwicklung
der Emittentin erforderlich machen.



Risiko der mangelnden Verfiigbarkeit kostengiinstiger Refinanzierungsmaéglichkeiten
(Refinanzierungsrisiko)

Die Profitabilitat der Emittentin hangt von ihrem Zugang zu kostengiinstigen Refinanzierungs-
moglichkeiten auf den nationalen wie auch internationalen Geld- und Kapitalméarkten ab. Der
Zugang zu Refinanzierungsmdglichkeiten kann sich - aufgrund externer Faktoren (wie zB Krisen
an den internationalen Finanzmarkten) oder aufgrund einer Kreditratingverschlechterung der
Emittentin - gegenlber der Vergangenheit oder den Planungen der Emittentin einschranken
oder verteuern.

Kreditratingagenturen beurteilen, ob die Emittentin in Zukunft in der Lage sein wird, ihre Ver-
pflichtungen wie vereinbart zu erfilllen und vergeben ein Kreditrating. Eine Herabstufung des
Ratings der Emittentin kann nachteilige Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten und die
gesamte Beziehung zu Investoren und Kunden der Emittentin haben. Der Vertrieb von Produk-
ten und Dienstleistungen der Emittentin kann erschwert werden und die Wettbewerbsfahigkeit
der Emittentin auf den Markten kann so stark beeintrachtigt werden, dass die Fahigkeit, profita-
bel zu arbeiten, erschwert wird. Ebenso kann es zu einer Erhéhung der Refinanzierungskosten
der Emittentin kommen, wenn Kreditratingagenturen ungtinstige Berichte oder Aussichten fir
die Republik Osterreich veréffentlichen wiirden. Dies kann sich auf die Wettbewerbsfahigkeit
der Emittentin auswirken.

Weiters hangen die Refinanzierungsmaglichkeiten der Emittentin von den jeweils aktuellen Zins-
niveaus ab. Zum Datum dieses Prospekts stellt die Europaische Zentralbank ("EZB") den euro-
paischen Finanzinstituten Refinanzierungen zum Hauptrefinanzierungszinssatz (aktuell 2,65%)
gegen Sicherheiten in Form einer derzeit zugesicherten Vollzuteilung zur Verfligung.

Falls die EZB ihre Sicherheitenstandards einschrankt oder die Kreditratinganforderungen fur als
Sicherheiten dienende Wertpapiere erhdhen wiirde, kdnnte dies die Refinanzierungskosten der
Emittentin erhéhen und ihre Mdglichkeiten der Liquiditatsbeschaffung einschranken.

Daruber hinaus sind stabile Kundeneinlagen wichtig fiir die Refinanzierung der Emittentin. Ihre
Verfugbarkeit hangt von verschiedenen externen Faktoren ab, die auRerhalb der Kontrolle der
Emittentin liegen, wie das Vertrauen der Offentlichkeit in die Wirtschaft, den Finanzsektor oder
die Emittentin, im speziellen Kreditratingherabstufungen (wie oben beschrieben), geringe Zins-
niveaus, und weitere Faktoren. Diese kdnnen die Mdglichkeit der Emittentin einschranken, aus-
reichend Kundeneinlagen zu angemessenen Konditionen zu erhalten.

Risiko, dass sich ungiinstige Marktverhiltnisse oder ungiinstige wirtschaftliche Bedin-
gungen negativ auf die gehaltenen Beteiligungen auswirken (Beteiligungsrisiko)

Unglinstige Marktverhaltnisse oder unglinstige wirtschaftliche Bedingungen, insbesondere sol-
che aufgrund der geopolitischen Krisen, kdnnen sich negativ auf die von der Emittentin gehal-
tenen Beteiligungen auswirken. Das Beteiligungsrisiko umfasst das Dividendenausfalls-, Abwer-
tungs- und Verauflerungsverlustrisiko sowie das Risiko, dass stille Reserven aufgrund negativer
wirtschaftlicher Entwicklungen jener Unternehmen, an denen die Emittentin Beteiligungen halt,
reduziert werden. Das Eingehen von Beteiligungen steht nicht im strategischen Fokus der Emit-
tentin. Bei verbundenen Unternehmen wird der Fokus auf die Sektoren Kredit- und Finanzinsti-
tute sowie auf Unternehmen, die banknahe Hilfsdienste erbringen, gelegt. Aul3erhalb der Fi-
nanzbranche halt die Emittentin nur wenige Beteiligungen.

Risiko aufgrund der Geschiftstitigkeit der Emittentin auBerhalb Osterreichs und Ri-
siko, dass die Emittentin ihre Geschéftsstrategien in einzelnen Ldndern nicht realisieren
kann

Die Emittentin ist vorwiegend in Osterreich, Slowenien, Kroatien, der Slowakei, Italien und in
Serbien tatig. Die von der Emittentin verfolgten Geschéftsstrategien in den Regionen auferhalb
Osterreichs beruhen auf Annahmen auf Basis der bisherigen Wirtschaftsentwicklungen in die-
sen Landern. Weiters ist die Tatigkeit der Emittentin Risiken hinsichtlich politischer, wirtschaftli-
cher und sozialer Anderungen ausgesetzt (einschlieRlich Wahrungsschwankungen, mdglichen



Devisenkontrollen und Beschrankungen, Anderungen im regulatorischen Umfeld, Inflation, Re-
zession, lokalen Marktverzerrungen und Arbeitskdmpfen). Zudem besteht das Risiko, dass lo-
kale Unternehmen gegeniber international tatigen Unternehmen, wie dem BKS Bank Konzern,
bevorzugt werden. Sollten sich die Geschéftsperspektiven nicht in der von der Emittentin erwar-
teten Weise realisieren, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftsentwicklung der
Emittentin haben.

Der BKS Bank Konzern verfigt in Kroatien, Slowenien und der Slowakei je Uber eine Niederlas-
sung und eine Leasing-Tochter, mit dem Ziel weiterer MarkterschlieRung. Das Rechtssystem im
europaischen Raum dieser Staaten hat sich in den letzten Jahren aufgrund der umgesetzten
europaischen Gesetze und Richtlinien sowie europaischer Verordnungen weiterentwickelt. Es
bestehen jedoch nach wie vor Unsicherheiten, insbesondere in Bezug auf die Anwendungs- und
Auslegungspraxis bestehender oder kiinftiger Rechtsvorschriften durch nationale Gerichte und
Verwaltungsbehdrden. In Serbien wurde Anfang 2023 eine weitere Leasing-Tochter gegriindet.
Da in diesem Markt das Unionsrecht nicht anwendbar ist, besteht eine im Vergleich zu den
europaischen Markten hdhere Rechtsunsicherheit. Solche Schwachen des Rechtssystems
und/oder Benachteiligungen auslandischer Marktteilnehmer kénnen ebenfalls negative Auswir-
kungen auf die Geschaftsentwicklung der Emittentin haben.

Aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw. einer sich verschidrfenden Wettbewerbssi-
tuation in stark umkdmpften Markten kann die Emittentin einen Verlust von Marktantei-
len erleiden (Wettbewerbsrisiko)

Die Geschéaftstatigkeit der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften konzentriert sich im We-
sentlichen auf Osterreich (Kernmarkt) und Slowenien, Kroatien, der Slowakei, Italien und Ser-
bien. Die Emittentin ist daher in besonderem Maf3e den politischen und wirtschaftlichen Entwick-
lungen ausgesetzt, die das Wachstum des Bankensektors oder die Kreditwurdigkeit ihrer Kun-
den und anderer Kontrahenten, die in diesen Markten ansassig sind, beeinflussen. Zudem ist
die Emittentin dem lokalen Wettbewerb ausgesetzt. Die Geschéftstatigkeit der Emittentin kann
durch eine Verschlechterung der Bonitat von Kredithehmern, durch Veranderungen der Margen
(z.B. induziert durch einen Rickgang der Kreditnachfrage) oder durch einen Anstieg der unbe-
sicherten Finanzierungen negativ beeinflusst werden, was sich auf den Kapitalbedarf der Emit-
tentin auswirken kann. Zudem kann der intensive Wettbewerb mit anderen Banken bzw. eine
sich verscharfende Wettbewerbssituation, insbesondere auf dem Heimatmarkt Osterreich,
durch den Verlust von Marktanteilen die Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen. Zudem
kdnnte die Emittentin aufgrund dessen nicht in der Lage sein, auf das Wettbewerbsumfeld mit
profitablen Produkt- und Dienstleistungsangeboten zu reagieren und dadurch Neugeschaft zu
geplanten Margen generieren.

Zusatzlich ermdglichen die stetigen technologischen Fortschritte und Entwicklungen im E-Com-
merce-Bereich Nicht-Banken und anderen neuen Wettbewerbern Produkte und Dienstleistun-
gen anzubieten, die traditionell ausschlie3lich von Banken angeboten wurden, was den Wettbe-
werb in Zukunft weiter verscharfen dirfte. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken, Finanz-
dienstleistern und neuen Wettbewerbern und eine sich verscharfende Wettbewerbssituation auf
dem Heimmarkt Osterreich kann die Gewinnmargen unter Druck setzen und den Geschéaftsver-
lauf der Emittentin erheblich nachteilig beeinflussen.

Risiko, dass die Emittentin aufgrund der unterschiedlichen Fristigkeiten von Forderun-
gen und Verbindlichkeiten ihre gegenwartigen oder zukiinftigen Zahlungsverpflichtun-
gen nicht in ausreichendem MaBe oder fristgerecht erfiillen kann (Liquiditétsrisiko)

Trotz regulatorischer Vorgaben bezlglich der Vorhaltung liquider Mittel besteht auf Grund asym-
metrischer Fristigkeiten von Forderungen und Verbindlichkeiten (z.B. unerwartete Abflisse oder
nicht einbringbare Forderungen) das inharente Risiko, dass die Emittentin ihre gegenwartigen
oder zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem Male oder nicht fristgerecht
erfullen kann.

Auch kann eine angespannte Marktlage oder eine Verschlechterung der Bonitat der Emittentin
selbst die Finanzierungsmdglichkeiten der Emittentin einschréanken, in dem dies zu erhéhten



Finanzierungskosten, einem erhéhtem Bedarf an Sicherheiten oder einem reduziertem Finan-
zierungsvolumen fihrt. Hierbei ist es irrelevant, ob das Vertrauen der Marktteilnehmer in die
Zahlungsfahigkeit der Emittentin berechtigt oder unberechtigt gestort ist.

Uberdies besteht fiir die Emittentin das Risiko, dass sie im Bank- oder Handelsbuch gehaltene
Positionen aufgrund von unzureichender Marktliquiditat nicht kurzfristig veraufiern, absichern
oder nur zu schlechteren Konditionen verauf3ern kann.

Risiko, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermégensschaden bei der Emittentin
eintritt (Inflationsrisiko)

Die Gefahr, dass infolge einer Geldentwertung ein Vermdgensschaden eintritt (Inflationsrisiko),
ist vor allem dann gegeben, wenn die tatsadchliche Inflation starker ausfallt als die erwartete
Inflation. Die aktuelle geopolitische Krise und die Probleme in den Lieferketten kénnen zu
schwer abzuschatzenden und/oder langer anhaltenden Preissteigerungen fiihren. Das Inflati-
onsrisiko wirkt sich vor allem auf den Realwert des vorhandenen Vermoégens der Emittentin aus
und auf den realen Ertrag, der durch die Emittentin erwirtschaftet werden kann. Demnach kann
es bei einer hoheren als der erwarteten Inflationsrate zu einer nachteiligen Beeinflussung der
Wertentwicklung des Vermdgens der Emittentin kommen.

Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursschwankungen aufgrund der Geschiftstétig-
keit der Emittentin auBerhalb Osterreichs

Aufgrund der Geschaftstatigkeit des BKS Bank Konzerns in Serbien besteht ein Risiko im Zu-
sammenhang mit Wechselkursschwankungen. Die Emittentin erwirtschaftet einen Teil ihrer Um-
satzerl6se nicht in Euro sondern im serbischen Dinar (RSD), weshalb sich Schwankungen des
Wechselkurses unvorteilhaft auf die Ertragslage der Emittentin auswirken kénnen.

Die Emittentin ist Risiken ausgesetzt, die sich aus der Unangemessenheit oder dem
Versagen von internen Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen (insbesondere von IT-
Systemen) oder von externen Ereignissen ergeben kénnen, die absichtlich oder unab-
sichtlich herbeigefiihrt oder durch natiirliche Umstédnde verursacht wurden (operatio-
nelles Risiko)

Unter operationellem Risiko wird bei der Emittentin die Gefahr von Verlusten, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Systemen und Prozessen, Mit-
arbeitern oder infolge des Eintretens von externen Ereignissen, verstanden. Dazu zahlen sowohl
interne Risiken wie Diebstahl und Betrug durch Mitarbeiter, Entwicklungs- und Prozessfehler,
Betriebsunterbrechungen und Personalmangel als auch externe Risikofaktoren wie Sachscha-
den und Betrug durch Kunden der Emittentin (Fraud-Risiko). Die Realisierung solcher Risiken
kann bei der Emittentin zu erhdhten Kosten oder Ertragsausfallen fihren.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem Malfde von der Funktionsfahigkeit ihrer
Kommunikations- und Datenverarbeitungssystemen (IT-Systeme) ab. Stérungen, Unterbre-
chungen und Sicherheitsliicken kénnen zu Ausfallen oder Unterbrechungen der Systeme fir
Kundenbetreuung, Rechnungswesen, Portfoliomanagement, Support und/oder Kundenverwal-
tung fuhren. Solche Ausfalle, Unterbrechungen und Sicherheitsliicken der Datenverarbeitungs-
systeme kdnnen den laufenden Betrieb verschiedener Geschéaftsbereiche der Emittentin vo-
ribergehend beeintrachtigen und damit nachteilige Auswirkungen auf das Kundengeschaft und
die Reputation der Emittentin haben. Ein temporares Herunterfahren der Datenverarbeitungs-
systeme kann trotz vorhandener Backup-Systeme betrachtliche Kosten fir Wiederherstellung
und Uberpriifung der Daten bei der Emittentin verursachen. Auch Cyber-Angriffe von auken auf
die Vermdgenswerte der Emittentin oder ihrer Kunden kdnnen zu einer negativen Wahrneh-
mung der Emittentin in der Offentlichkeit und dadurch zu Reputationsschaden fiihren. Zudem
kann die Emittentin dadurch einen Teil ihres Geschéfts verlieren und Ertragseinbul3en erleiden.

Risiko potenzieller Interessenkonflikte der Emittentin

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin Uben wesentliche



Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (z.B. als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschafts-
fuhrer) in anderen Gesellschaften innerhalb und au3erhalb des BKS Bank Konzerns aus. Aus
dieser Tatigkeit fir andere Gesellschaften kdnnen sich potenzielle Interessenkonflikte mit ihrer
Organfunktion bei der Emittentin ergeben. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass
durch solche Doppelfunktionen der Mitglieder des Vorstands sowie des Aufsichtsrats der Emit-
tentin, die in anderen Organisationen oder Unternehmen ausgeubt werden, Interessenkonflikte
entstehen, die nicht im Interesse der Emittentin und der Anleger liegen. Derartige Interessen-
konflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn die Emittentin
mit diesen Gesellschaften in aktiver Geschaftsbeziehung steht, z.B. bei der Erbringung von
Dienstleistungen wie dem An- und Verkauf bzw. der Vermittlung von Finanzinstrumenten, der
Anlageberatung, dem Emissions- und Platzierungsgeschaft, eigenen Geschaften der Emittentin
in Finanzinstrumenten, dem Depotgeschaft, der Finanzierung von Finanzinstrumenten, der Be-
ratung von Unternehmen, beispielsweise Uber ihre Kapitalstruktur und bei Unternehmenskaufen
oder Unternehmenszusammenschliissen, Devisengeschaften in Zusammenhang mit Geschaf-
ten in Finanzinstrumenten sowie der Weitergabe von Finanzanalysen Dritter an Kunden auftre-
ten. Darlber hinaus kénnen derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern insbeson-
dere dann auftreten, wenn diese Uber MalRnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die In-
teressen der Emittentin von jenen der Gesellschaften des BKS Bank Konzerns, einzelner Ge-
sellschaften dieser oder Gesellschaften auferhalb des BKS Bank Konzerns abweichen (z.B. bei
VeraulRerung wichtiger Vermogensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Mallnahmen, wie
Spaltungen, Verschmelzungen oder Kapitalerhdhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschiittung, Beteiligungen, etc.).

Risiko aufgrund der Bonitét der Emittentin (Emittentenrisiko, Credit-Spread Risiko)

Emittentenrisiko ist das Risiko der Unfahigkeit der Emittentin, die vereinbarten Zins- und/oder
Tilgungszahlungen zur Ganze und fristgerecht zu leisten. Je schlechter die Bonitat der Emitten-
tin ist, desto hdher ist dieses Ausfallrisiko. Die Emittentin unterliegt keiner Beschrankung, au-
Rerhalb dieses Prospekts weitere Schuldverschreibungen zu emittieren oder sonstiges Fremd-
kapital aufzunehmen. Die Emittentin kann darlber hinaus jederzeit Kreditfinanzierungen ab-
schliellen. Weitere Fremdfinanzierungen kénnen einen nachteiligen Einfluss auf die Fahigkeit
der Emittentin zur Erfullung ihrer Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen ha-
ben, sowie die Mittel, aus denen die Tilgung der Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz
der Emittentin erfolgt, verringern. Die Emittentin trifft keine Pflicht, Anleiheglaubiger tber derar-
tige Geschafte zu verstandigen, selbst wenn diese Transaktionen dazu geeignet sind, den
Marktpreis bzw. Kurs der Schuldverschreibungen zu beeinflussen. Die Verwirklichung des Emit-
tentenrisikos kann dazu flihren, dass Zinszahlungen ganz oder teilweise ausfallen und/oder im
Falle der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin die Tilgung ganz (Totalverlust) oder teilweise (Teil-
verlust) ausfallt.

Credit-Spread Risiko ist das Risiko, dass sich der Credit-Spread der Emittentin verandert. Weitet
sich der Credit-Spread der Emittentin aufgrund von Verwerfungen auf dem Geld- oder Kapital-
markt aus, so kommt es zu einem Kursverlust der Wertpapiere.

Risiko, dass Ausfélle, Unterbrechungen oder Sicherheitsmidngel den laufenden Betrieb
verschiedener Geschéftsfelder der Emittentin voriibergehend beeintrachtigen (IKT-Ri-
siko)

Die Geschéftstatigkeit der Emittentin hangt in hohem Malf3e von funktionierenden Kommunika-
tions- und Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfalle oder Unterbrechungen der Systeme fiir
Kundenbeziehungen, Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung und
Cyber-Angriffe auf die Datenverarbeitungssysteme kénnen den laufenden Betrieb verschiede-
ner Geschaftsfelder der Emittentin voriibergehend beeintrachtigen und somit nachteilige Aus-
wirkungen auf das Kundengeschaft und die Reputation der Emittentin haben. Vor allem seit der
COVID-19 Pandemie nutzt die Emittentin verstarkt die Mdglichkeit von Videokonferenzen und
ermdglicht ihren Mitarbeitern in beschranktem Umfang das Arbeiten auRerhalb der Raumlich-
keiten der Emittentin. Dazu mussten verstarkt IKT-Losungen wie Konferenzsysteme und gesi-
cherte Teleworking-Arbeitsplatze eingerichtet werden. Trotz der Verwendung von Technologien,



die dem aktuellen Stand der Technik entsprechen, ist die Emittentin beim Betrieb ihrer (internen
und kundenbezogenen) IKT-Systeme dem Risiko von Cyber-Angriffen ausgesetzt, die den Ge-
schaftsbetrieb der Emittentin voriibergehend beeintrachtigen kénnten.

Risiko des Verlusts einer oder mehrerer Fiihrungskréfte oder des nicht zeitgerechten
Erkennens von wesentlichen Entwicklungen und Trends am Bankensektor (Personenri-
siko)

Der Erfolg der Emittentin hangt in hohem Malie von qualifizierten Fihrungskraften und Mitar-
beitern ab, die bei ihr zum Uberwiegenden Teil schon seit Jahren beschéaftigt sind. Der Verlust
einer oder mehrerer dieser Fuhrungskrafte kann einen erheblichen Nachteil auf die Akquisition
von neuen Kundenbeziehungen der Emittentin haben. Weiters kann ein Schaden fir die Emit-
tentin daraus entstehen, dass das Management wesentliche Entwicklungen und Trends im Ban-
kensektor nicht rechtzeitig erkennt oder falsch einschatzt. In der Folge kann es daraufhin zu
Grundsatzentscheidungen kommen, die sich hinsichtlich der Erreichung der langfristigen Unter-
nehmensziele ex post als unvorteilhaft erweisen und zudem teilweise schwer reversibel sind.
Damit verbunden ist auch die Gefahr, dass die fiir die Emittentin notwendige Kundenbindung
durch Reputationseinbuf3en beeintrachtigt werden kann.

Risiko von Verlusten der Emittentin auf Grund von Akquisitionen

Ein Teil der Unternehmensplanung der Emittentin besteht darin, Akquisitionen zu tatigen, wobei
vor allem kartellrechtliche oder ahnliche Regelungen Akquisitionen erschweren. Weiters sind
Akquisitionen mit erheblichen Investitionen und Risiken verbunden. Mdégliche Fehler, z.B. im
Planungsstadium, bei der Bewertung des Zielunternehmens, der Einschatzung kiinftiger Syner-
gien oder der Integration des Zielunternehmens in das eigene Unternehmen kénnen nicht aus-
geschlossen werden. Es kann mdglicherweise langer dauern als erwartet, bis sich der Nutzen
aus moglichen zukunftigen Akquisitionen verwirklicht und ein Nutzen kann auch ganzlich aus-
bleiben. Zusatzlich kénnte die Emittentin nicht in der Lage sein, alle gegenwartigen und poten-
tiellen Verbindlichkeiten der Gbernommenen Gesellschaft vor ihrer Akquisition zu erkennen. Sol-
che Fehleinschatzungen sowie sonstige Misserfolge im Zusammenhang mit Akquisitionen kon-
nen nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin haben.

Klimawandel, Umwelt- sowie soziale Risiken kbnnen erhebliche und weitgehend unvor-
hersehbare Auswirkungen auf die Emittentin und ihre Kunden haben

Der Klimawandel stellt ein erhebliches Risiko fur die Emittentin als Kreditinstitut sowie fur ihre
Kunden dar. Die Geschaftstatigkeit der Emittentin kann durch Klimarisiken betroffen sein, ein-
schliefllich extremer Wetterereignisse, die zu wetterbedingten Katastrophenschaden flhren
kdénnen. Auch ein Temperaturanstieg konnte negative Auswirkungen auf bestimmte Branchen
(z.B. Landwirtschaft, Wintertourismus, ...) haben und verschlechtert damit die Kreditwurdigkeit
einiger Kunden der Emittentin.

Darlber hinaus kénnten immer mehr Kunden durch beschleunigte Verhaltensanderungen und
soziale Forderungen getrieben werden und Investitionen in Unternehmen ablehnen, die sich
nicht ausreichend um umfassendere O6kologische, soziale und Governance-Werte kiimmern.
Dies kdnnte auch bei Anlegern in Aktien oder Anleihen der Emittentin der Fall sein, wenn die
Emittentin diese Werte nicht aktiv und glaubwurdig férdert und positive Auswirkungen durch die
Reduktion ihrer eigenen Treibhausgasemissionen (z.B. Verbrauch von elektrischer Energie,
Warmeversorgung, Verbrauch von fossilen Brennstoffen durch den Fuhrpark der Emittentin oder
Geschéaftsreisen) nachweist, verantwortungsvolle Prinzipien durch ihre Finanzangebote verfolgt
(auf fossilen Brennstoffen basierende Industrien, einschlief3lich der Energieerzeugung auf Basis
fossiler Brennstoffe, Automobilindustrie usw.), sich um das verantwortungsvolle Verhalten ihrer
Lieferanten kiimmert und nicht ausreichend zum allgemeinen Wohl der Gesellschaft beitragt.

Die EU-Kommission beschleunigt ihren Kampf gegen den Klimawandel und die Umweltzersto-
rung durch Ubergreifende Initiativen, die hinter dem EU Green Deal (einer umfassenden Strate-
gie der Europaischen Union, die darauf abzielt, die EU zum ersten klimaneutralen Kontinent zu
transformieren) und Sustainable Finance (im politischen Kontext der EU, die Finanzierung zur
Unterstitzung des Wirtschaftswachstums bei gleichzeitiger Verringerung der Umweltbelastung,



um zur Erreichung der Klima- und Umweliziele des EU Green Deals beizutragen, wobei auch
soziale und Governance-Aspekte berlicksichtigt werden) stehen, was wiederum die europai-
sche Wirtschaft im Allgemeinen sowie die relevante Gesetzgebung und verschiedene Kosten-
komponenten wirtschaftlicher Aktivitdten auf eine eher unvorhersehbare Weise verandern wird.
Dies konnte sich auf die Kunden der Emittentin durch zusatzliche Kapital-, Betriebs- und Le-
benshaltungskosten, potenzielle Ertragseinbulien oder eventuelle zukinftige Verbindlichkeiten
negativ auswirken und somit die Kreditqualitat einiger Kunden der Emittentin verschlechtern.

Kreditratingagenturen kénnen ein Kreditrating der Emittentin und/oder einer Gesell-
schaft, die Teil des BKS Bank Konzern ist, oder eines Landes, in dem die Emittentin tétig
ist, aussetzen, herabstufen oder zuriickziehen, was sich negativ auf die Refinanzierungs-
bedingungen der Emittentin, insbesondere auf den Zugang zu den Fremdkapitalmérkten,
auswirken kann

Die Kreditratings der Emittentin sind fir ihr Geschaft wesentlich. Ein Kreditrating stellt eine Ein-
schatzung der Bonitat der Emittenten durch eine Kreditratingagentur, dh. eine Prognose oder
einen Indikator fir einen moglichen Kreditausfall aufgrund von Insolvenz, Zahlungsverzug oder
unvollstandiger Zahlung an die Investoren, dar.

Eine Kreditratingagentur kann ein Kreditrating der Emittentin insbesondere aussetzen, herab-
stufen oder zuriickziehen. lhre relevanten Kreditratings kénnen auch ausgesetzt oder zuriick-
gezogen werden, wenn die Emittentin den Vertrag mit der maf3geblichen Kreditratingagentur
kiindigt oder feststellt, dass es nicht mehr in ihrem Interesse ist, der Kreditratingagentur weiter-
hin Finanzdaten zu liefern. Eine Herabstufung des Kreditratings der Emittentin kann zu einer
Beschrankung des Zugangs zu Geldmitteln und damit zu héheren Refinanzierungskosten fir
die Emittentin fuhren. Ein Kreditrating der Emittentin kdnnte auch durch die Bonitat oder ver-
meintliche Bonitat anderer Finanzinstitute negativ betroffen sein.

Eine Kreditratingagentur kann auch ein Kreditrating hinsichtlich eines oder mehrerer Lander, in
denen die Emittentin tatig ist, aussetzen, herabstufen oder zuriickziehen oder ungunstige Be-
richte oder Perspektiven fiir eine Region oder ein Land, in der/dem die Emittentin tatig ist, ver-
offentlichen. AulRerdem kann eine Aussetzung, Herabstufung oder Zuriickziehung eines Kre-
ditratings oder unguinstige Berichte oder eine Veroffentlichung unglnstiger Ausblicke auf Oster-
reich oder ein anderes Land, in dem die Emittentin tatig ist, durch eine Kreditratingagentur die
Finanzierungskosten der Emittentin erhéhen.

Rating Aktivitdten von Kreditratingagenturen kdnnen auch durch Veranderungen ihrer jeweils
mafgeblichen Ratingmethodologie, ihrer Bewertung staatlicher Unterstitzung sowie durch auf-
sichtsrechtliche MaRnahmen (z.B. die Einfuhrung von Verlustbeteiligungsregimes (bail-in)) aus-
gelost werden. Diese Anderungen kénnten potenziell zu Aussetzungen, Herabstufungen oder
Zuruckziehungen von Kreditratings und folglich zu héheren Refinanzierungskosten fur die Emit-
tentin fihren.

Eine Herabstufung des Kreditratings der Emittentin, einer Gesellschaft des BKS Bank Konzerns,
der Republik Osterreich oder eines anderen fiir die Emittentin wesentlichen Landes, kénnte er-
hebliche nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditat und die Wettbewerbsposition der Emittentin
haben, kénnte das Vertrauen in die Emittentin untergraben, ihre Refinanzierungskosten erho-
hen, den Zugang zu Refinanzierungs- und Kapitalmarkten oder das Spektrum der Gegenpar-
teien, die Transaktionen mit Emittentin eingehen wollen, beschranken.

Risikofaktoren in Bezug auf Rechtliche Rahmenbedingungen

Die Emittentin unterliegt zahlreichen strengen und umfangreichen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Vorschriften

Als dsterreichisches Kreditinstitut ist die Emittentin verpflichtet, jederzeit zahlreiche aufsichts-
rechtliche Anforderungen und Vorschriften einzuhalten, die sich laufend andern, umfangreicher
und strenger werden.

. EU Bankenpakete und Reform der Bankenunion



Die Bankenunion ist ein System zur Beaufsichtigung und Abwicklung von Kreditinstitu-
ten (wie der Emittentin) auf EU-Ebene, das auf EU-weiten Vorschriften basiert und der-
zeit aus dem Einheitlichen Aufsichtsmechanismus und dem Einheitlichen Abwicklungs-
mechanismus besteht.

Am 7.6.2019 wurde ein Paket zur Uberarbeitung der folgenden EU-Rechtsakte betref-
fend die Bankenunion ("EU Bankenpaket 1") verdéffentlicht, das schrittweise ab
27.6.2019 in Kraft trat: (i) Richtlinie 2013/36/EU (Capital Requirements Directive —
"CRD"); (ii) Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (Capital Requirements Regulation — "CRR");
(iii) Richtlinie 2014/59/EU (Bank Recovery and Resolution Directive — "BRRD"); und (iv)
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (Single Resolution Mechanism Regulation — "SRMR").

Am 27.10.2021 nahm die Europaische Kommission ein weiteres Paket von Uberarbei-
tungen in der CRR und der CRD an ("EU Bankenpaket 2"). Am 14.12.2023 haben sich
das Europaische Parlament und der Rat auf die letzten Bestandteile des EU Banken-
paket 2 geeinigt. Beide EU Institutionen nahmen die neuen Regelungen ebenfalls an.
Die neuen CRR Vorschriften gelten ab dem 1.1.2025 (mit Ubergangsbestimmungen)
und die in der CRD enthaltenen neuen Bestimmungen missen von den Mitgliedsstaa-
ten innerhalb von 18 Monaten nach Veréffentlichung der Rechtstexte im Amtsblatt der
EU, die am 19.6.2024 erfolgte, in nationales Recht umgesetzt werden.

Mit diesen neuen Vorschriften soll sichergestellt werden, dass die Banken der EU bes-
ser flir mogliche wirtschaftliche Schocks gewappnet werden und zum Ubergang zur
Klimaneutralitat leisten. Dieses EU Bankenpaket 2 umfasst die folgenden Legislativvor-
schlage:

» Umsetzung von Basel Il (fiir Details siehe den Abschnitt "Uberarbeitete BCBS Stan-
dards" unten);

» Nachhaltigkeit; und
= Starkere Instrumente flr die Aufsicht.

Erganzend dazu enthalt die gednderte CRD (CRD VI) neue Vorschriften, etwa zur Ein-
beziehung von ESG-Faktoren und Kryptowerten in das Risikomanagement.

Uberarbeitete BCBS Standards

Am 7.12.2017 und am 14.1.2019 veroffentlichte der Basler Ausschuss fir Bankenauf-
sicht (Basel Committee on Banking Supervision — "BCBS") Gberarbeitete Standards
seines internationalen aufsichtsrechtlichen Rahmenwerks fir Kreditinstitute. Innerhalb
der EU mussen die Uberarbeiteten Normen in EU-Recht umgesetzt werden, um an-
wendbar zu sein. Diese Basel llI-Reformen beinhalten die folgende MaRnahme, die ein
spezifisches und wesentliches Risiko flr die Emittentin darstellt, falls sie in EU-Recht
umgesetzt wird: Uberarbeitung des Standardansatzes und des auf internen Ratings ba-
sierenden Ansatzes fur die Berechnung von Kreditrisiken.

Die Uberarbeiteten BCBS Standards sind (aufgrund einer Verschiebung wegen COVID-
19) am 1.1.2023 in Kraft getreten und werden schrittweise tber einen Zeitraum von finf
Jahren eingefiihrt.

Am 7.12.2017 verdffentlichte das BCBS auch ein Diskussionspapier fir die aufsichts-
rechtsrechtliche Behandlung von Staatsrisikopositionen, die fiir die Emittentin zu hohe-
ren Risikogewichten fir bestimmte Staatsrisikopositionen fihren wirde.

Zudem veroffentlichte das BCBS am 31.3.2021 Dokumente betreffend die Grundsatze
flr operationelles Risiko und operationelle Resilienz.

Die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften, insbesondere auch
das laufende Monitoring und die Umsetzung von neuen oder gednderten Anforderungen und
Vorschriften, verursacht signifikante Kosten und zusatzlichen Aufwand fir die Emittentin und
deren (tatsachliche oder auch nur mogliche) Verletzung kann wesentliche aufsichtsrechtliche
MaRnahmen nach sich ziehen und stellt ein grol3es Rechts- und Reputationsrisiko dar. Weiters
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fihren strengere aufsichtsrechtliche Vorschriften und Anforderungen, wie etwa die EU-Banken-
pakete 1 und 2 oder die Uberarbeiteten BCBS Standards zu einem erheblichen Kapitalbedarf
fur die Emittentin und/oder resultieren in Einschrankungen und Begrenzungen des risikobezo-
genen Geschéafts und anderer Geschéafte der Emittentin; letzteres wird sich negativ auf die Er-
trage und Einnahmen der Emittentin auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit die fiir sie geltenden aufsichtsrechtlichen Kapi-
talanforderungen einzuhalten
Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit bestimmte aufsichtsrechtliche Kapitalanforde-

rungen (auf Einzelbasis und konsolidierter Basis) einzuhalten:

. So muss die Emittentin jederzeit die geltenden Mindestkapitalanforderungen geman
Artikel 92 CRR (sog "Anforderungen nach Saule 1" — "Pillar 1 requirements") erfullen.
Diese umfassen eine harte Kernkapitalquote von 4,5%, eine Kernkapitalquote von 6%
und eine Gesamtkapitalquote von 8%.

. Zusatzlich muss die Emittentin jederzeit die ihr von der FMA aufgrund des aufsichtlichen
Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses (supervisory review and evaluation process
—"SREP") vorgeschriebenen Kapitalanforderungen (sog "Anforderungen nach Saule 2"
— "Pillar 2 requirements") ("SREP-Aufschlag") erfullen. Zum Datum dieses Prospekts
betragt der fur die Emittentin auf Einzelbasis und konsolidierter Basis festgelegte SREP-
Aufschlag 2,5 %-Punkten auf das Eigenmittelerfordernis.

. Weiters muss die Emittentin jederzeit die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung iSd
§ 22a Bankwesengesetz ("BWG") in Form von CET 1 Kapital erfullen. Mit Stand
31.12.2024 setzt sich die fur die Emittentin kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung iHv
2,7% des gemaR Artikel 92 (3) CRR berechneten Gesamtrisikobetrags zusammen aus
der Anforderung im Hinblick auf den Kapitalerhaltungspuffer iHv 2,5% und der Anforde-
rung im Hinblick auf den antizyklischen Kapitalpuffer iHv 0,2%.

. Daneben hat die Emittentin nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("BaSAG")
/ der SRMR auf Verlangen der Abwicklungsbehdrde eine Mindestanforderung beziiglich
der Eigenmittel und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement
for own funds and eligible liabilities, "MREL") vorzuhalten. Diese MREL-Quote ist von
der Abwicklungsbehorde festzusetzen und wird als prozentualer Anteil des Betrags der
Eigenmittel und bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (a) am gemal’ Artikel 92
Absatz 3 CRR berechneten Gesamtrisikobetrag (Total Risk Exposure Amount — TREA);
und (b) am gemaR den Artikeln 429 und 429a CRR berechneten Leverage Ratio Expo-
sure berechnet. Zum Datum dieses Prospekts hat die Emittentin eine MREL-Quote in
Hohe von 20,83 % des Gesamtrisikobetrages und 5,91 % des Leverage Ratio Exposure
(LRE) einzuhalten.

Strengere — fir die Emittentin geltende — aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen und/oder die
Nichteinhaltung solcher Anforderungen kénnen zu (ungeplantem) zusatzlichem (quantitativen
oder qualitativen) Kapitalbedarf fiir die Emittentin und/oder zu Einschrankungen und Begren-
zungen des risikobezogenen Geschéfts und anderer Geschéfte der Emittentin fihren; letzteres
wurde sich negativ auf die Ertrage und Einnahmen der Emittentin auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrdge an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und den
Einlagensicherungsfonds abzufiihren

Der Einheitliche Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — "SRF") wurde durch die SRMR
errichtet und wird durch Beitrage der Kreditinstitute (einschlief3lich der Emittentin) und bestimm-
ter Wertpapierfirmen in den teiinehmenden Mitgliedstaaten der Bankenunion zusammengestellt.
Der SRF wurde schrittweise innerhalb eines anfanglichen Zeitraums von acht Jahren (2016 —
2023) aufgebaut und hat die Zielausstattung von mindestens 1% der gedeckten Einlagen aller
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Kreditinstitute (einschliel3lich der Emittentin) der Bankenunion zum 31.12.2023 erreicht. Aller-
dings besteht das Risiko, dass die Emittentin in der Zukunft verpflichtet sein konnte, uU weitere
(ex ante) Beitrage oder aulRerordentliche (ex post) Beitrage an den SRF zu leisten.

Die Emittentin ist Mitglied der Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H. ("ESA"), der gesetzlich
verpflichtenden (6sterreichischen) Sicherungseinrichtung iSd Einlagensicherungs- und Anleger-
entschadigungsgesetzes (ESAEG). Das ESAEG sieht eine ZielgroRe des ex ante finanzierten
Einlagensicherungsfonds der ESA iHv 0,8% der gedeckten Einlagen vor, die durch Beitrage
ihrer Mitglieder (einschlieBlich der Emittentin) bis 3.7.2024 vollstdndig aufzubauen waren. Falls
es (im Fall einer Insolvenz eines Mitgliedinstituts) erforderlich ist, ist die Emittentin uU auch zur
Leistung bestimmter (ex post) Beitrage an den Einlagensicherungsfonds verpflichtet.

Die Verpflichtung der Emittentin solche Beitrage zu leisten kann zu zusatzlichen finanziellen
Belastungen fiir die Emittentin filhren und sich negativ auf ihre Finanz- und Ertragslage auswir-
ken.

Neue und detailliertere rechtliche und aufsichtsrechtliche Anforderungen im EU Rechts-
rahmen zur Bekdmpfung von Geldwésche (Anti-Money Laundering — "AML") kénnten zu-
sédtzliche operative Kosten und Ressourcen verursachen und die Emittentin rechtlichen
oder aufsichtsrechtlichen Sanktionen aussetzen

Das EU AML Paket umfasst die folgenden Elemente:

. eine AML Verordnung;

. die 6. EU AML Richtlinie ("AMLD®6");

. eine Verordnung zur Einrichtung einer EU AML Aufsichtsbehdrde ("AMLA"); und
. eine Uberarbeitung der Verordnung iiber Geldtransfers.

Die AML Verordnung gilt ua fur Kreditinstitute und enthalt detaillierte Vorschriften, z.B. Uber in-
terne Richtlinien, Verfahren und Kontrollen, gruppenweite Anforderungen, Sorgfaltspflichten ge-
genuber Kunden und Berichtspflichten. Die umfassenden Anforderungen in Bezug auf ange-
messene Ressourcen in den Compliance Funktionen kénnten in allen Landern, in denen die
Emittentin tatig ist, zu zusatzlichen Kosten fuhren.

Die AMLDG6 legt den Hochstbetrag der GeldbuRen fest, die bei VerstéRRen gegen geltende Ge-
setze, Vorschriften, Verordnungen oder damit verbundene interne Regelungen verhangt werden
kénnen. Die genaue Hohe der GeldbuRe wird jedoch von jedem EU Mitgliedstaat festgelegt,
was zu unterschiedlichen GeldbuRRen in den Landern flihren kann, in denen die Emittentin tatig
ist.

Die AMLA wird die Befugnis haben, Verwaltungssanktionen zu verhangen, einschliellich Ein-
schrankungen der Geschéftstatigkeit oder Geldbulen, wenn Unternehmen, die direkt von der
AMLA beaufsichtigt werden, geltende Gesetze, Vorschriften, Verordnungen oder damit verbun-
dene interne Regelungen nicht einhalten. Die Emittentin, die in mehreren EU Mitgliedsstaaten
tatig ist und damit eines der Qualifikationskriterien erflllt, kdnnte der direkten Aufsicht durch die
AMLA und damit administrativen Malnahmen und GeldbufRen durch die AMLA unterliegen. Un-
ternehmen, die nicht direkt durch die AMLA beaufsichtigt werden, bleiben unter der Aufsicht der
nationalen Finanzmarktbehorden und kénnen von diesen mit GeldbuRen belegt werden.

Die AMLA wird ermachtigt sein, die neuen Vorschriften des Gesetzespakets durch Regulie-
rungsinstrumente auszulegen. Bis zur Einrichtung der AMLA und dem Beginn der technischen
Arbeiten an den Regulierungsinstrumenten kann jedoch in der EU Rechtsunsicherheit hinsicht-
lich der Auslegung einiger der im AML Paket enthaltenen Vorschriften bestehen.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwicklungsbehérde Ab-
wicklungsmaBBnahmen in Bezug auf die Emittentin anzuordnen

Die BRRD und die SRMR bilden die wesentlichen rechtlichen Grundlagen fur die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten (einschliellich der Emittentin) in der Bankenunion.

Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen hat die  Abwicklungsbehdrde
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Abwicklungsmalnahmen (i.e. Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse) in Bezug
auf die Emittentin anzuordnen, um bei Ausfall (oder drohendem Ausfall) der Emittentin eine ge-
ordnete Abwicklung durchfiihren und die Finanzmarktstabilitdt wahren zu kénnen.

Die Voraussetzungen fir eine Abwicklung der Emittentin sind:

. Die zustdndige Behorde oder die Abwicklungsbehoérde stellt fest, dass die Emittentin
ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt;

. unter Berucksichtigung zeitlicher und anderer relevanter Umsténde besteht nach ver-
niinftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall der Emittentin innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens durch alternative MaBnahmen der Privatwirtschaft, oder
anderer Aufsichtsmal3nahmen, darunter FrihinterventionsmafRnahmen oder die Herab-
schreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und bertcksichti-
gungsfahigen Verbindlichkeiten, die in Bezug auf die Emittentin getroffen werden, ab-
gewendet werden kann; und

i Abwicklungsmal3nahmen sind im 6&ffentlichen Interesse erforderlich.

Die Abwicklungsbehdrde hat sog Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur Vorbe-
reitung der Anwendung eines Abwicklungsinstruments auf die Emittentin einzeln oder in Kom-
bination ausiiben kann. Die verschiedenen Abwicklungsinstrumente sind: (i) das Instrument der
Unternehmensverauflerung; (ii) das Instrument des Brickeninstituts; (iii) das Instrument der
Ausgliederung von Vermogenswerten; und (iv) das Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwicklungsbehorde in
einer Verlusttragungskaskade bertiicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten der Emittentin herab-
schreiben oder in Eigentumstitel umwandeln. Daruber hinaus kann die Abwicklungsbehdrde die
Trennung der werthaltigen Vermdgenswerte von den wertgeminderten oder ausfallgefahrdete-
ren Vermogenswerten vornehmen und Anteile an der Emittentin oder samtliche oder einen Teil
der Vermdgenswerte der Emittentin auf einen privaten Kaufer oder ein Briickeninstitut ohne Zu-
stimmung der Anteilseigner Ubertragen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Anderungen steuerlicher Rahmenbedingungen,
insbesondere betreffend Bankensteuern

Die zukunftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter
anderem von den steuerlichen Rahmenbedingungen abhangig. Jede zukiinftige Anderung der
Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der Verwaltungspraxis der Steuerbehérden kann nach-
teiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben, zum Bei-
spiel aufgrund der Einfihrung von Bankensteuern, Finanztransaktionssteuern, MalRnahmen zur
Ubergewinnsteuer, oder anderen Abgaben oder Mindestbesteuerungsverfahren.

Rechtsstreitigkeiten, Gerichts- und Verwaltungsverfahren oder Klagen kénnen negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin oder des
BKS Bank Konzerns haben

Uber einen Minderheitsantrag der Aktionarinnen UniCredit Bank Austria AG und der CABO Be-
teiligungsgesellschaft m.b.H. wurde in der Hauptversammlung der Emittentin am 24. Mai 2023
das Verlangen eingebracht, die Emittentin musse gerichtlich gegen ihren Vorstand vorgehen.
Behauptet wird ein Schaden von insgesamt rund 3,25 Millionen Euro, der durch angeblich
pflichtwidrige Ausiibung der Vorstandsfunktionen im Zusammenhang mit Aktienverkaufen bzw
Bezugsrechtsubertragungen entstanden sei. Diese Vorwirfe werden seitens des Vorstands als
inhaltlich falsch und rechtlich verfehlt und damit offenkundig unbegriindet zuriickgewiesen. Mit
Beschluss des Landesgerichtes Klagenfurt vom November 2023 wurde der beantragten Bestel-
lung eines besonderen Vertreters stattgegeben, dieser hat im Dezember 2023 Klage gegen die
betroffenen Vorstandsmitglieder eingebracht. Das Verfahren ist erstinstanzlich anhangig.

Im Dezember 2022 hat die kroatische Steuerbehérde der dortigen Zweigniederlassung der Emit-
tentin eine Steuernachzahlung vorgeschrieben. Die Verpflichtung zur Nachzahlung wurde mit
der Aufhebung einer im Jahr 2017 im Zuge der Verschmelzung der BKS Bank d.d. mit der
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Emittentin erlassenen Steuerresolution begriindet. Die Emittentin hat unter Vorbehalt die Zah-
lung geleistet und im Januar 2023 fristgerecht Berufung erhoben. Der Berufung der Emittentin
gegen diese Entscheidung wurde im Geschaftsjahr 2023 vollinhaltlich stattgegeben, sodass der
Emittentin ein entsprechender Ruckforderungsanspruch samt Zinsen zusteht. Die kroatische
Steuerbehdrde behalt diesen Betrag jedoch weiterhin ein. Die Emittentin hat dagegen Rechts-
mittel erhoben. Uber diese Rechtsmittel wurde bisher noch nicht rechtskraftig entschieden.

In Slowenien hat sich seit Mitte 2023 die héchstgerichtliche Rechtsprechung hinsichtlich der
Auslegung der nationalen Konsumentenschutzgesetze riickwirkend dahingehend geandert,
dass den Banken hohere Informationspflichten vor Vertragsschluss auferlegt werden. Die Emit-
tentin ist bereits mit mehreren Klagen konfrontiert, deren Gegenstand die Aufhebung des Ver-
trages ex tunc ist. Die Verfahren befinden sich in erster und teilweise bereits in zweiter Instanz.
Eine hochstgerichtliche Entscheidung liegt noch nicht vor. Von etwaigen Rickforderungen sind
nicht nur bestehende Kreditvertrage, sondern auch bereits riickbezahlte Kreditvertrage betrof-
fen. Die Emittentin hat unterschiedliche Szenarien iber mogliche Riickzahlungsbetrage und In-
anspruchnahmen unterstellt und unter Berlicksichtigung unterschiedlicher Wahrscheinlichkeiten
einen erwarteten Zahlungsmittelabfluss ermittelt. Die so ermittelte Rickstellung wurde im Be-
richtsjahr 2024 um EUR 0,5 Mio. auf EUR 8,1 Mio. erhéht. Die Hohe der Rickstellung stellt die
bestmdgliche Schatzung des zukiinftigen Abflusses von Zahlungsmitteln dar. Es bleiben jedoch
Unsicherheiten, die dazu flihren kdnnen, dass die endgiltigen Zahlungen von den getroffenen
Annahmen der Ruckstellungsbildung abweichen. Dies betrifft neben der zeitlichen Dauer, ins-
besondere die Inanspruchnahmen und die erwarteten Riickzahlungsbetrage fiir bestehende
bzw. bereits getilgte Kredite.

Im Jahr 2022 wurden Malversationen eines Mitarbeiters in Kroatien aufgedeckt. Dieser hatte
insbesondere auch gefalschte Garantien an vermeintlich Beglinstigte Ubermittelt, seitens derer
in der Folge Klagen gegen die Emittentin eingebracht wurden. Die Rechtsprechung dazu entwi-
ckelt sich uneinheitlich. Hochstgerichtliche Entscheidungen liegen in der Sache weiterhin nicht
vor. Die Verfahren vor den kroatischen Gerichten dauern langer als anfangs angenommen. Die
Emittentin sah sich daher veranlasst, die Rickstellung im Berichtsjahr 2024 um EUR 7,7 Mio.
auf EUR 25,1 Mio. zu erhdhen. Es bleiben jedoch Unsicherheiten, die dazu flihren kénnen, dass
die moglicherweise zu leistenden Zahlungen hdher oder geringer ausfallen als fur die Ruckstel-
lungsbildung angenommen.

Risiko der Emittentin, dass bei wiederholten und/oder schweren Verletzungen der recht-
lichen Rahmenbedingungen die Konzession der Emittentin beschrédnkt oder entzogen
wird

Es besteht das Risiko, dass bei schweren und/oder wiederholten Verletzungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen die Bankkonzession der Emittentin beschrankt oder sogar ganzlich ent-
zogen wird. Die zustdndige Behdrde hat in diesem Zusammenhang eine weitreichende Kompe-
tenz und kann beispielsweise im Falle von Verletzungen des Mindesterfordernisses an Eigen-
mitteln derartige MalRnahmen beschlieen.

RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Potentielle Glaubiger der Schuldverschreibungen, die Gegenstand des Prospekts und der je-
weiligen Endgultigen Bedingungen sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren,
die fur die Schuldverschreibungen spezifisch und wesentlich fur das Treffen einer informierten
Anlageentscheidung sind, beriicksichtigen und eine solche Entscheidung nur auf der Grundlage
des gesamten Prospekts, einschliellich der jeweiligen Endgliltigen Bedingungen und der emis-
sionsspezifischen Zusammenfassung, treffen.

Keine Person sollte die Schuldverschreibungen erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funk-
tionsweise der jeweiligen Schuldverschreibung zu besitzen und sich des Risikos eines maogli-
chen Verlusts bewusst zu sein. Jeder potenzielle Glaubiger sollte genau prifen, ob fir ihn unter
den gegebenen Umstanden und vor dem Hintergrund seiner persdnlichen Verhaltnisse und Ver-
modgenssituation eine Anlage in die Schuldverschreibungen geeignet ist.
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Potentielle Investoren sollten auch die detaillierten Informationen an anderen Stellen des Pros-
pekts lesen und ihre eigenen Berater konsultieren (einschliellich Finanz-, Steuer und Rechts-
berater) und sich selbst ein Bild machen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Begriffe und Ausdriicke, die im Abschnitt "5 Emissionsbedingungen" definiert sind, haben in die-
sem Abschnitt "1 Risikofaktoren" dieselben Bedeutungen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Risikofaktoren gliedern sich in die nachfolgend angege-
benen Kategorien abhangig von ihrer Art auf. In jeder der folgenden Kategorien werden die
wesentlichsten Risikofaktoren entsprechend der Beurteilung ihrer Wesentlichkeit aufgefihrt:

1.2.1  Risikofaktoren in Bezug auf die Verzinsungsstruktur der Schuldverschreibungen
1.2.2 Risikofaktor in Bezug auf den Rang der Schuldverschreibungen

1.2.3 Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen
der Schuldverschreibungen

1.2.4 Risikofaktoren in Bezug auf die Preisgestaltung, die Kosten, den Markt und die Abwick-
lung der Schuldverschreibungen

1.2.5 Risikofaktoren in Bezug auf die Zulassung oder Einbeziehung von Schuldverschreibun-
gen

1.2.6  Risikofaktor in Bezug auf allfallige Kreditratings von Schuldverschreibungen
1.2.7 Risikofaktoren in Bezug auf steuerliche und rechtliche Angelegenheiten
1.2.8 Risikofaktor in Bezug auf Interessenkonflikte

1.2.9 Risikofaktor in Bezug auf Wahrungen und Inflation

1.2.10 Risikofaktoren in Bezug auf Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen (Green
Bonds), nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds) und/oder soziale Anleihen (Social
Bonds) begeben werden

Risikofaktoren in Bezug auf die Verzinsungsstruktur der Schuldverschreibungen

Risiko, dass sich Verdnderungen des Marktzinsniveaus negativ auf den Wert (Kurs) der
Schuldverschreibungen auswirken (Zinsédnderungsrisiko und Kursrisiko)

Eines der zentralen Risiken verzinslicher Schuldverschreibungen stellt das Zinsanderungsrisiko
dar. Das Zinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken und daher taglich zu
Anderungen im Wert (Kurs) der Schuldverschreibungen flihren.

Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit tiber die zukinftigen Veranderungen
des Marktzinsniveaus. Dieses Risiko ist vor allem in Zeiten steigender Inflation von wesentlicher
Bedeutung. Die Erwerber von verzinslichen Schuldverschreibungen sind vor allem bei fixver-
zinslichen, aber auch bei variabel verzinsten Anleihen einem Zinsanderungsrisiko in Form eines
Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt und je langer die Laufzeit ist. Dieses
Risiko wirkt sich grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz ansteigt. Das
Zinsanderungsrisiko bewirkt, dass es zu Kursschwankungen der Schuldverschreibungen wah-
rend der Laufzeit kommen kann. Die Kursschwankungen sind umso grof3er, je langer die Rest-
laufzeit der Schuldverschreibungen und je niedriger deren Kupon ist.

Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (,Geldmarkt-Floater) sowie Schuldver-
schreibungen mit einer Kombination aus fixer und variabler Verzinsung (,Fix to Float Anleihen®),
die abhangig von einem Geldmarkt-Referenzzinssatz festgelegt wird, darf nicht von einer be-
stimmten Kursentwicklung der Schuldverschreibungen ausgegangen werden. Schuldverschrei-
bungen mit variabler Verzinsung sind tendenziell volatile Anlagen. Ein Glaubiger von Schuld-
verschreibungen mit variabler Verzinsung ist dem Risiko eines schwankenden Zinsniveaus und
ungewissen Zinsertragen ausgesetzt. Die Kursentwicklung héngt von der Entwicklung des zu
Grunde liegenden Referenzzinssatzes (z.B. EURIBOR) und dessen Laufzeit, von gegebenen-
falls vereinbarten Mindest- (,Floor”) und/oder Héchstzinssatzen (,Cap®) und von gegebenenfalls
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vereinbarten Kindigungsrechten ab.

Risiko, dass aufgrund der Entwicklung von Referenzzinssdtzen Zahlungen von Zinsen
ausfallen

Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung ist die Zahlung der Zinsen von einem Zins-
satz abhangig. Demzufolge hangt auch das Risiko einer Nichtleistung solcher Zinszahlungen
von spezifischen Risiken ab, die mit dem jeweiligen Referenzzinssatz verbunden sind. Der
Marktwert von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung wird zusatzlich zu den oben ge-
nannten allgemeinen Risiken durch die Wertentwicklung des maf3geblichen Referenzzinssatzes
fir die Berechnung eines variablen Zinssatzes bestimmt. Das Ausmal} der Kursschwankungen
(»Volatilitdt*) und damit das Kursrisiko im Sekundarmarkt wahrend der Laufzeit der Schuldver-
schreibungen kann sich durch die Anwendung von Multiplikatoren bei der Berechnung der zahl-
baren Betrage zusatzlich erhéhen.

Die Entwicklung der Zinssatze hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, wie beispielsweise
Inflationsrate, Konjunkturentwicklung und Wirtschaftspolitik.

Risiko der Regulierung und Reform von Referenzwerten, einschlielich des EURIBOR
und weiterer Arten von Referenzwerten

EURIBOR und andere Arten von Referenzzinssatzen gelten als ,Referenzwerte® (auch als
Benchmarks bezeichnet) geman der Verordnung (EU) 2016/1011 (,Benchmark-VO*). Diese Re-
ferenzwerte sind Gegenstand fortlaufender nationaler und internationaler Reformvorschlage. In
Folge solcher Reformvorschlage kdnnen Referenzwerte eine andere Wertentwicklung aufwei-
sen als in der Vergangenheit oder ganz wegfallen. Es kdnnen sich auch sonstige Folgen erge-
ben, die gegenwartig nicht absehbar sind. Jede dieser Folgen kénnte wesentliche negative Aus-
wirkungen auf ein Wertpapier haben, das an einen solchen Referenzwert gekoppelt ist.

Die Benchmark-VO kann einen wesentlichen Einfluss auf die Wertpapiere haben, die an einen
Referenzwertzinssatz gekoppelt sind, einschlief3lich der folgenden Ereignisse:

Die Verwendung eines Zinssatzes, der ein Referenzwert ist, kann in der EU verboten werden
(vorbehaltlich anwendbarer Ubergangsvorschriften). In einem solchen Fall kénnen die Wertpa-
piere, abhangig und nach der Art des jeweiligen Referenzwerts und den Wertpapieren zugrun-
deliegenden Regelungen, aus dem Bdrsenhandel herausgenommen, angepasst oder in sonsti-
ger Weise betroffen sein;

Die Methodologie oder sonstigen Bestimmungen des Referenzwerts kénnen abgeandert wer-
den, um mit den Bestimmungen der Benchmark-VO (ibereinzustimmen. Solche Anderungen
kénnen zu einem Absinken oder einem Anstieg des jeweiligen Wertes fuhren oder die Volatilitat
des verdffentlichten Wertes beeinflussen, was zu Anpassungen der Bedingungen der Wertpa-
piere fihren kann, einschlieBlich einer Festlegung des Wertes nach Ermessen des Unabhangi-
gen Beraters oder der Emittentin (je nachdem).

Fortlaufende Reforminitiativen und die verstarkten regulatorischen Kontrollen von Referenzwer-
ten im Allgemeinen kénnen die Kosten und Risiken erhéhen, Referenzwerte zu verwalten oder
in sonstiger Weise an der Zurverfigungstellung von Referenzwerten mitzuwirken und die maf3-
geblichen Vorschriften und Anforderungen einzuhalten. Solche Faktoren kénnen die Marktteil-
nehmer davon abhalten, weiterhin Referenzwerte zu verwalten oder daran mitzuwirken. Sie kon-
nen auch zu Anderungen von Regeln oder Methodologien fiir Referenzwerte oder zum Ver-
schwinden von Referenzwerten fuhren, einschliellich des EURIBOR.

Dies kann zur Folge haben, dass (i) Anpassungen an den Bedingungen der Schuldverschrei-
bungen mit variabler Verzinsung (oder einer Kombination aus fixer und variabler Verzinsung)
vorgenommen werden (ii) der Bérsenhandel eingestellt wird oder (iii) sonstige Folgen im Zu-
sammenhang mit Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (oder einer Kombination aus
fixer und variabler Verzinsung) eintreten, die an einen solchen Referenzwert gekoppelt sind.
Jede dieser Folgen kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der betroffenen
Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung und deren Ertrag haben.
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1.2.2 Risikofaktor in Bezug auf den Rang der Schuldverschreibungen
1.2.2.1 Risikofaktoren in Bezug auf gedeckte Schuldverschreibungen

Sofern Forderungen der Anleihegldubiger unter den gedeckten Schuldverschreibungen
nicht von den Vermégenswerten des jeweiligen Deckungsstocks gedeckt sind, sind die
Anleihegldubiger dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehérden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung
der Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool).
Bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehdrde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) Instrumente des harten Kernkapitals (Com-
mon Equity Tier 1 — "CET 1"); (ii) AT 1 Instrumente; (iii) Tier 2 Instrumente; (iv) nachrangige
Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; (v) unbesicherte Forderungen aus
Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemal § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfilllen (sog "nicht
bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"); und (vi) die restlichen bail-in-fahigen Ver-
bindlichkeiten (wie zB die Forderungen unter den gedeckten Schuldverschreibungen, die nicht
von den Vermogenswerten des jeweiligen Deckungsstocks gedeckt sind) entsprechend der
Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschliel3lich der Rangfolge
von Einlagen gemaR § 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Sofern Forderungen der Anleiheglaubiger unter den gedeckten Schuldverschreibungen nicht
von den Vermdgenswerten des jeweiligen Deckungsstocks gedeckt sind, kénnen diese Forde-
rungen dem Instrument der Glaubigerbeteiligung unterliegen und daher kann der Nennbetrag
der gedeckten Schuldverschreibungen herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewandelt wer-
den. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fur Forderungen von Anlei-
heglaubigern unter gedeckten Schuldverschreibungen, sofern ihre Forderungen nicht von den
Vermogenswerten des jeweiligen Deckungsstocks gedeckt sind, gilt, die als grine Anleihen,
nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen begeben werden.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen und bestimmte andere
Forderungen einen héheren Rang als die Forderungen unter den gedeckten Schuldver-
schreibungen, sofern ihre Forderungen nicht von den Vermégenswerten des jeweiligen
Deckungsstocks gedeckt sind

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin er6ffneten Konkurs-
verfahren auf Einlagen und nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insol-
venzrangfolge anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insol-
venz in die Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunterneh-
men und kleinen und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen uber-
schreitet; und (ii) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von naturlichen Perso-
nen, Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen gelten wirden,
wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der EU zurlickgegangen
waren, die sich au3erhalb der EU befinden;

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditdtsverbundes und eines Kreditinsti-
tute-Verbundes gemaf § 30a BWG, jeweils im demselben gemal § 27a BWG gefor-
derten Ausmals;

(d)  gewdhnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB die Forderungen unter den ge-
deckten Schuldverschreibungen, die nicht von den Vermdgenswerten des jeweiligen
Deckungsstocks gedeckt sind); und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemaR § 131
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Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"),
d.h. Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen erfullen: (i) die urspringliche vertrag-
liche Laufzeit der Schuldtitel betrdgt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel b einhal-
ten keine eingebetteten Derivate und sind selbst keine Derivate; und (iii) in den ein-
schlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang
mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG
hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungs-
verfahren), die in Bezug auf die Emittentin eréffnet werden, Forderungen unter den gedeck-
ten Schuldverschreibungen, die nicht von den Vermdgenswerten des jeweiligen Deckungs-
stocks gedeckt sind, nachrangig zu den in den Punkten (a) bis (c) angefiihrten Forderungen.
Aus diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen unter den gedeckten Schuldver-
schreibungen, die nicht von den Vermogenswerten des jeweiligen Deckungsstocks gedeckt
sind, nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegenlber vorrangigen Forderungen
vollstandig befriedigt wurden.

Die Deckungswerte der gedeckten Schuldverschreibungen kénnten nicht immer ausrei-
chen, um die Verpflichtungen der Emittentin aus den gedeckten Schuldverschreibungen
zu decken, oder die Ersatzwerte kénnten dem jeweiligen Deckungsstock nicht rechtzeitig
hinzugefiigt werden

Die gedeckten Schuldverschreibungen sind durch Vermégenswerte gedeckt, die die im 6s-
terreichischen Pfandbriefgesetz, BGBI. | Nr. 199/2021 (das "PfandBG") angegebenen An-
forderungen erflllen. Zahlungsanspriiche von Anleiheglaubigern der gedeckten Schuldver-
schreibungen sind durch verschiedene (Arten von) Deckungsstocke(n) mit verschiedenen
Vermogenswerten besichert.

Im Fall von Insolvenz-, Abwicklungs- oder Exekutionsverfahren betreffend die Emittentin
oder ihre Vermogenswerte werden die relevanten Deckungswerte von den anderen Vermo-
genswerten der Emittentin getrennt und durfen nicht dafiir herangezogen werden, Anspri-
che anderer Glaubiger der Emittentin als der Anleiheglaubiger der durch diese Deckungs-
werte gedeckten Schuldverschreibungen zu befriedigen.

Allerdings kénnten die Deckungswerte des Deckungsstocks, der fur die jeweiligen gedeck-
ten Schuldverschreibungen relevant ist, nicht immer ausreichen, um die Verpflichtungen aus
den jeweiligen gedeckten Schuldverschreibungen zu decken, oder die Ersatzwerte kdnnten
dem relevanten Deckungsstock nicht rechtzeitig hinzugefigt werden. Aul3erdem durfen Kre-
ditforderungen nur mit Zustimmung des Kreditnehmers als Deckungswerte in das Deckungs-
register eingetragen werden. Ohne die gesetzlich erforderliche Zustimmung gilt eine Eintra-
gung als nicht erfolgt, und in diesem Fall wiirden die im Deckungsregister eingetragenen
Kreditforderungen nicht mehr als Deckungswerte gelten, so dass andere Deckungswerte
oder Ersatzwerte, die eine Emittentin nicht unbedingt jederzeit zur Verfigung hat, in den
Deckungsstock aufgenommen werden mussten.

Die Deckungsstocke werden voneinander getrennt gefiihrt und besichern nicht alle gedeck-
ten Schuldverschreibungen, sondern nur jene, die dem relevanten Deckungsstock zugeord-
net sind. Daher sollten Anleger nicht auf die Vermdgenswerte eines anderen Deckungs-
stocks als jenem vertrauen, dem ihre gedeckten Schuldverschreibungen zugeordnet sind,
und dessen Vermogenswerte zur Befriedigung ihrer Forderungen herangezogen werden.

Risiko, dass in der Insolvenz der Emittentin die Félligkeit Gedeckter Schuldverschreibun-
gen hinausgeschoben wird

Wird tber die Emittentin ein Insolvenzverfahren eroffnet, kann der Besondere Verwalter die Fal-
ligkeit der Gedeckten Schuldverschreibungen einmalig um bis zu 12 Monate verschieben, wenn
er davon ausgeht, dass der ausstehende Gesamtnennbetrag am verlangerten Falligkeitstag in
voller Héhe gezahlt werden kann. Dieses ausldosende Ereignis ist in den jeweiligen Emissions-
bedingungen festgelegt.

In solch einem Fall wird auch die Zahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags der



-28 -

Gedeckten Schuldverschreibungen aufgeschoben und wird dieser zusammen mit den bis (ex-
klusive) am Verlangerten Falligkeitstag allenfalls angefallenen Zinsen zur Zahlung fallig. In solch
einem Fall wird der Gesamtnennbetrag der Gedeckten Schuldverschreibungen vom (inklusive)
des Falligkeitstag bis zum (exklusive) Verlangerten Falligkeitstag zum in den Emissionsbedin-
gungen angegebenen Zinssatz weiter verzinst und wird zahlbar an jedem Zinszahlungstag ab
(exklusive) dem Falligkeitstag bis zum (inklusive) Verlangerten Falligkeitstag (jeweils wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben) in Ubereinstimmung mit den jeweils anwend-
baren Emissionsbedingungen.

Glaubiger von Gedeckten Schuldverschreibungen sollten sich daher bewusst sein, dass weder
die Nichtriickzahlung der Gedeckten Schuldverschreibungen aufgrund der Anordnung von Ab-
wicklungsmalnahmen noch die Verlangerung der Falligkeit einen Kiindigungsgrund darstellen,
der zur vorzeitigen Riickzahlung der Gedeckten Schuldverschreibungen berechtigen wirde.

Eine Verlangerung wird die Reihenfolge des urspriinglichen Falligkeitsplans des Programms
gedeckter Schuldverschreibungen nicht verandern. Wenn der Falligkeitstag einer Serie von ge-
deckten Schuldverschreibungen verlangert wird, wird daher auch der Falligkeitstag anderer Se-
rien von gedeckten Schuldverschreibungen gleichzeitig verlangert, so dass die Reihenfolge des
urspringlichen Falligkeitsplans beibehalten wird. Infolgedessen tragen die Glaubiger anderer
Serien von gedeckten Schuldverschreibungen, deren Falligkeitstag in den verlangerten Zeit-
raum fallen wirde, das Risiko, dass sie ihren ausstehenden Gesamtnennbetrag nicht wie er-
wartet am vereinbarten Falligkeitstag, sondern zu einem spéateren Zeitpunkt erhalten werden.
Diese Glaubiger erhalten ihren ausstehenden Gesamtnennbetrag, wenn alle Zahlungen der Se-
rie der gedeckten Schuldverschreibungen, fiir die der Aufschub ausgeldst wurde, am verlanger-
ten Falligkeitstag vollstandig gezahlt wurden. Eine solche Verlangerung der Falligkeit anderer
Serien stellt keinen Kiindigungsgrund dar.

Die Glaubiger sollten sich bewusst sein, dass sie kein Recht haben, einen verlangerten Fallig-
keitstag zu beantragen. Eine Verlangerung wird von dem Besonderen Verwalter veranlasst und
der verlangerte Falligkeitstag wird von dem Besonderen Verwalter ohne Ermessen der Emitten-
tin festgelegt. Wenn der Besondere Verwalter eine Verlangerung veranlasst, kann der Liquida-
tionserlds geringer ausfallen.

1.2.2.2 Risikofaktoren in Bezug auf gewdhnliche nicht nachrangige (ordinary senior) Schuld-
verschreibungen

Anleihegldubiger der gewéhnlichen nicht nachrangigen (ordinary senior) Schuldver-
schreibungen sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehérden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung
der Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool).
Bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehdrde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Instrumente; (ii) AT 1 Instrumente;
(iii) Tier 2 Instrumente; (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind;
(v) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemal § 131 Abs 3
Z 1 bis 3 BaSAG erflllen (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"); und
(vi) die restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten (wie zB die gewohnlichen nicht nachrangigen
(ordinary senior) Schuldverschreibungen) entsprechend der Rangfolge der Forderungen im
Rahmen eines Konkursverfahrens, einschlief3lich der Rangfolge fur Einlagen gemal § 131 Ba-
SAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Erfullt die Emittentin die Voraussetzungen fir die Abwicklung und beschlie3t die Abwicklungs-
behdrde, bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die Abwicklungsbe-
hérde Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten Kapitalinstrumenten
(dh CET 1, AT 1 und Tier 2 Instrumente) und bestimmten berlicksichtigungsfahigen Verbindlich-
keiten anzuwenden, bevor sie ein Abwicklungsinstrument (mit Ausnahme des Instruments der
Glaubigerbeteiligung) anwendet.
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Falls das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der
Nennbetrag der gewdhnlichen nicht nachrangigen (ordinary senior) Schuldverschreibungen
(ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewandelt werden. Zur Klarstellung
wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fiir gewoéhnliche nicht nachrangige (ordinary se-
nior) Schuldverschreibungen gilt, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale An-
leihen begeben werden.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen und bestimmte andere
Forderungen einen héheren Rang als die Forderungen aus den gewéhnlichen nicht nach-
rangigen (ordinary senior) Schuldverschreibungen

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermogen der Emittentin eréffneten Konkursverfah-
ren auf Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge
anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz
in die Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen
und kleinen und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und
(i) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von naturlichen Personen, Kleinstunter-
nehmen und kleinen und mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweig-
stellen von Instituten mit Sitz in der EU zurlickgegangen ware, die sich auf3erhalb der EU
befinden.

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditdtsverbundes und eines Kreditinstitute-
Verbundes gemaR § 30a BWG, jeweils im demselben gemal § 27a BWG geforderten
Ausmal;

(d)  gewdhnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB Forderungen aus den gewdéhnlichen
nicht nachrangigen (ordinary senior) Schuldverschreibungen); und

(e)  unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemafly § 131
Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfiillen (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuld-
titel"), dh Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen erfiillen: (i) die urspriingliche ver-
tragliche Laufzeit der Schuldtitel betragt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhal-
ten keine eingebetteten Derivate und sind selbst keine Derivate; und (iii) in den einschla-
gigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit der
Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsver-
fahren), die in Bezug auf die Emittentin eréffnet werden, Forderungen aus den gewohnlichen
nicht nachrangigen (ordinary senior) Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten
(a) bis (c) angefuhrten Forderungen. Aus diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen
aus den gewdhnlichen nicht nachrangigen (ordinary senior) Schuldverschreibungen nur dann
geleistet, wenn und soweit die ihnen gegentiber vorrangigen Forderungen vollstandig befriedigt
wurden.

1.2.2.3 Risikofaktoren in Bezug auf bevorrechtigte nicht nachrangige (senior-preferred) Schuld-
verschreibungen

Anleihegldubiger der bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldver-
schreibungen sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehérden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung
der Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool).
Bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehdrde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Instrumente; (ii) AT 1 Instrumente;
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(iii) Tier 2 Instrumente; (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind;
(v) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemall § 131 Abs 3
Z 1 bis 3 BaSAG erfilllen (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"; und
(vi) die restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten (wie zB die bevorrechtigten nicht nachrangi-
gen (senior-preferred) Schuldverschreibungen) entsprechend der Rangfolge der Forderungen
im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschlieBlich der Rangfolge fir Einlagen geman
§ 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Erfullt die Emittentin die Voraussetzungen fir die Abwicklung und beschlie3t die Abwicklungs-
behdrde, bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die Abwicklungsbe-
hérde Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten Kapitalinstrumenten
(dh CET 1, AT 1 und Tier 2 Instrumente) und bestimmten beriicksichtigungsfahigen Verbindlich-
keiten anzuwenden, bevor sie ein Abwicklungsinstrument (mit Ausnahme des Instruments der
Glaubigerbeteiligung) anwendet.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten
und bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung
auf die Emittentin angewendet wird, kann der Nennwert der bevorrechtigten nicht nachrangigen
(senior-preferred) Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigen-
tumstitel umgewandelt werden, auch wenn Forderungen anderer Glaubiger nicht betroffen sein
sollten. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fiir bevorrechtigte nicht
nachrangige (senior-preferred) Schuldverschreibungen gilt, die als griine Anleihen, nachhaltige
Anleihen oder soziale Anleihen begeben werden.

Die zustandige Abwicklungsbehorde ist weiters berechtigt, die Bedingungen eines Vertrags (ein-
schliellich der Bedingungen und Final Terms von Wertpapieren), bei dem ein in Abwicklung
befindliches Institut Vertragspartei ist, aufzuheben oder zu andern (z.B. die Falligkeit anzupas-
sen oder hinauszuschieben) oder einen Ubernehmenden Rechtstrager an dessen Stelle als Ver-
tragspartei einzusetzen.

Eine Herabschreibung und Umwandlung der Kapitalinstrumente kann die Rechte der Anleihe-
glaubiger maRgeblich beeinflussen, einen negativen Einfluss auf den Marktwert der Schuldver-
schreibungen haben und zu einem Verlust des gesamten in die Schuldverschreibungen inves-
tierten Kapitals fiihren.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen und bestimmte andere
Forderungen einen héheren Rang als die Forderungen aus den bevorrechtigten nicht
nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermogen der Emittentin er6ffneten Konkursverfah-
ren auf Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge
anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insol-
venz in die Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunterneh-
men und kleinen und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen uber-
schreitet; und (ii) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Perso-
nen, Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen gelten wirden,
wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der EU zuriickgegangen
waére, die sich aul3erhalb der EU befinden;

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditdtsverbundes und eines Kreditinsti-
tute-Verbundes gemal § 30a BWG, jeweils im demselben gemaR § 27a BWG gefor-
derten Ausmal;

(d)  gewdhnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB Forderungen aus den bevorrech-
tigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen); und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemaf § 131
Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"),
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dh Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen erfiillen: (i) die urspriingliche vertrag-
liche Laufzeit der Schuldtitel betradgt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhal-
ten keine eingebetteten Derivate und sind selbst keine Derivate; und (iii) in den ein-
schlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang
mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG
hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsver-
fahren), die in Bezug auf die Emittentin er6ffnet werden, Forderungen aus den bevorrechtigten
nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punk-
ten (a) bis (c) angefiihrten Forderungen. Aus diesem Grund wiirden Zahlungen auf Forderungen
aus den bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen nur dann
geleistet, wenn und soweit die ihnen gegentiber vorrangigen Forderungen vollstandig befriedigt
wurden.

Die bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen be-
rechtigen die Anleihegldubiger nicht, diese zu kiindigen oder deren Riickzahlung auf
sonstige Weise zu beschleunigen und diirfen auch keiner Aufrechnung oder Garantie un-
terliegen

Die Emissionsbedingungen der bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuld-
verschreibungen sehen keine Verzugsereignisse vor und Anleihegldubiger der bevorrechtigten
nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen haben kein Recht, zu kiindigen
oder anderweitig die Riickzahlung der bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred)
Schuldverschreibungen zu erwirken. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende
auch fur Anleiheglaubiger bevorrechtigter nicht nachrangiger Schuldverschreibungen gilt, die
als grine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen begeben werden.

Zudem sind die bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen
nicht Gegenstand von Aufrechnungs- oder Verrechnungsvereinbarungen, die ihre Fahigkeit zur
Verlusttragung in der Abwicklung untergraben wiirden, und sind weder besichert noch Gegen-
stand einer Garantie oder einer anderen Vereinbarung, die den Rang der Forderung aus den
bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen erhoht.

Die bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen kén-
nen nach Wahl der Anleiheglédubiger (wenn iiberhaupt) nur mit vorheriger Erlaubnis der
Abwicklungsbehédrde zuriickgezahlt werden

Wenn ein solches Recht in den maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist, haben
Anleiheglaubiger der bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschrei-
bungen das Recht, die vorzeitige Riickzahlung ihrer bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-
preferred) Schuldverschreibungen zu verlangen, jedoch nur unter bestimmten Bedingungen,
insbesondere im Wesentlichen nach vorheriger Erlaubnis durch die Abwicklungsbehorde.

Daher kdnnen Anleiheglaubiger der bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) be-
ricksichtigungsfahigen Schuldverschreibungen gezwungen sein, die finanziellen Risiken einer
Investition in die bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen
bis zu ihrer Endfalligkeit zu tragen.

Die bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen kén-
nen jederzeit aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriick-
gezahlt werden

Falls ein solches Recht in den malgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, kann
die Emittentin nach eigenem Ermessen die bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-prefer-
red) Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Endfalligkeit jederzeit aus steuerlichen
und/oder aufsichtsrechtlichen Grunden vorzeitig zurtickzahlen.

Es kann daher vorkommen, dass die bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred)
Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickgezahlt werden und die Anleger die bevorrechtigten
nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen nicht bis zu ihrer Endfalligkeit
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halten und somit moglicherweise nicht die erwartete Rendite erzielen kénnen.

Die Rechte der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung oder Riickkauf der bevorrechtigten
nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen
Erlaubnis der Abwicklungsbehérde abhéngig

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-
preferred) Schuldverschreibungen jederzeit aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen
Grinden (jeweils, sofern ein solches Recht in den mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen vor-
gesehen ist) vorzeitig zuriickzahlen. Weiters kann die Emittentin, falls ein solches Recht in den
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen vorgesehen ist, nach eigenem Ermessen die bevor-
rechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten
Falligkeit an einem festgelegten Wahl-Riickzahlungstag vorzeitig zuriickzahlen. Fir jede vorzei-
tige Rickzahlung und jeden Rickkauf der bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred)
Schuldverschreibungen missen die Voraussetzungen fir die vorzeitige Riickzahlung und den
Ruckkauf (wie in den Emissionsbedingungen der bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-
preferred) Schuldverschreibungen beschrieben) erfillt sein.

Jede vorzeitige Riickzahlung und jeder Riickkauf der bevorrechtigten nicht nachrangigen (se-
nior-preferred) Schuldverschreibungen bedirfen der vorherigen Erlaubnis der Abwicklungsbe-
hérde. Gemal der CRR darf die Abwicklungsbehdrde Instituten die vorzeitige Rickzahlung und
den Ruckkauf von berlcksichtigungsfahigen Instrumenten (wie zB die bevorrechtigten nicht
nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen) nur bei Vorliegen bestimmter Voraus-
setzungen erlauben. Diese Voraussetzungen sowie einige technische Bestimmungen und Stan-
dards betreffend auf die Emittentin anwendbare aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen sind
von der Abwicklungsbehdérde bei ihrer Entscheidung tber die Erlaubnis einer vorzeitigen Rick-
zahlung oder eines Rickkaufs zu berlcksichtigen. Es ist ungewiss, wie die Abwicklungsbehérde
diese Kriterien in der Praxis anwenden wird und wie sich diese Bestimmungen und Standards
wahrend der Laufzeit der bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldver-
schreibungen andern. Daher ist es nicht abschatzbar, ob und falls ja, unter welchen Bedingun-
gen die Abwicklungsbehdérde ihre vorherige Erlaubnis fiir eine vorzeitige Riickzahlung oder ei-
nen Ruckkauf der bevorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibun-
gen erteilt.

Des Weiteren, selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der Abwicklungsbehdérde er-
halten wirde, wird jede Entscheidung der Emittentin Uber eine vorzeitige Rickzahlung der be-
vorrechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen nach eigenem Er-
messen unter Berilicksichtigung der Auswirkungen externer Faktoren (wie wirtschaftliche und
marktbezogene Auswirkungen der Ausibung eines vorzeitigen Riuckzahlungsrechts, aufsichts-
rechtlicher Kapitalanforderungen und vorherrschende Marktbedingungen) erfolgen. Es besteht
das Risiko, dass die Emittentin ein ihr in Bezug auf die bevorrechtigten nicht nachrangigen (se-
nior-preferred) Schuldverschreibungen zustehendes vorzeitiges Riickzahlungsrecht nicht ausi-
ben wird und die Anleiheglaubiger daher bis zum Falligkeitsdatum der bevorrechtigten nicht
nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen in diesen investiert bleiben werden.

1.2.2.4 Risikofaktoren in Bezug auf nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldver-
schreibungen

Anleihegldubiger der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibun-
gen sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehérden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung
der Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool).
Bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehdrde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Instrumente; (ii) AT 1 Instrumente;
(iii) Tier 2 Instrumente; (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind;
(v) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemaf § 131 Abs 3
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Z 1 bis 3 BaSAG erfiillen (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel", wie zB
die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen); und (vi) die restlichen
bail-in-fahigen Verbindlichkeiten entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen ei-
nes Konkursverfahrens, einschliellich der Rangfolge fiir Einlagen gemaf § 131 BaSAG, im er-
forderlichen Umfang herabsetzen.

Erfullt die Emittentin die Voraussetzungen fir die Abwicklung und beschlie3t die Abwicklungs-
behoérde, bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die Abwicklungsbe-
hérde die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten Kapitalinstru-
menten (dh CET 1, AT 1 und Tier 2 Instrumente) und bestimmten beriicksichtigungsfahigen Ver-
bindlichkeiten (wie zB nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen) an-
zuwenden, bevor sie ein Abwicklungsinstrument (mit Ausnahme des Instruments der Glaubiger-
beteiligung) anwendet.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten
und berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung
auf die Emittentin angewendet wird, kann der Nennwert der nicht bevorrechtigten (non-preferred
senior) Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel um-
gewandelt werden, auch wenn Forderungen anderer Glaubiger nicht betroffen sein sollten. Zur
Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fir nicht bevorrechtigte (non-preferred
senior) Schuldverschreibungen gilt, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale
Anleihen begeben werden.

Die zustandige Abwicklungsbehorde ist weiters berechtigt, die Bedingungen eines Vertrags (ein-
schlieRlich der Bedingungen und Final Terms von Wertpapieren), bei dem ein in Abwicklung
befindliches Institut Vertragspartei ist, aufzuheben oder zu andern (z.B. die Falligkeit anzupas-
sen oder hinauszuschieben) oder einen Ubernehmenden Rechtstrager an dessen Stelle als Ver-
tragspartei einzusetzen.

Eine Herabschreibung und Umwandlung der Kapitalinstrumente kann die Rechte der Anleihe-
glaubiger maRgeblich beeinflussen, einen negativen Einfluss auf den Marktwert der Schuldver-
schreibungen haben und zu einem Verlust des gesamten in die Schuldverschreibungen inves-
tierten Kapitals fiihren.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen und bestimmte andere
Forderungen sowie méglicherweise auch nicht nachrangige unbesicherte Forderungen
einen héheren Rang als die Forderungen aus den nicht bevorrechtigten (non-preferred
senior) Schuldverschreibungen

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermogen der Emittentin er6ffneten Konkursverfah-
ren auf Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge
anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insol-
venz in die Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natiirlichen Personen, Kleinstunterneh-
men und kleinen und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen uber-
schreitet; und (ii) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Perso-
nen, Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen gelten wirden,
wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der EU zurickgegangen
wéren, die sich auRerhalb der EU befinden;

(c) die Liquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditdtsverbundes und eines Kreditinsti-
tute-Verbundes gemal § 30a BWG, jeweils im demselben gemaR § 27a BWG gefor-
derten Ausmal;

(d)  gewdhnliche nicht besicherte Forderungen; und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemaf § 131
Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel”,
wie zB nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldverschreibungen), dh
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Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen erfiillen: (i) die urspriingliche vertragliche
Laufzeit der Schuldtitel betragt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten
keine eingebetteten Derivate und sind selbst keine Derivate; und (iii) in den einschléa-
gigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit
der Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG hinge-
wiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsver-
fahren), die in Bezug auf die Emittentin eréffnet werden, Forderungen aus den nicht bevorrech-
tigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten (a) bis
(d) angefiihrten Forderungen. Aus diesem Grund wiirden Zahlungen auf Forderungen aus den
nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen nur dann geleistet, wenn
und soweit die ihnen gegenliber vorrangigen Forderungen vollstandig befriedigt wurden.

Die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen berechtigen die
Anleihegldubiger nicht, diese zu kiindigen oder deren Riickzahlung auf sonstige Weise
zu beschleunigen und diirfen auch keiner Aufrechnung oder Garantie unterliegen

Die Emissionsbedingungen der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschrei-
bungen sehen keine Verzugsereignisse vor und Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten
(non-preferred senior) Schuldverschreibungen haben kein Recht, zu kiindigen oder anderweitig
die Rickzahlung der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen zu er-
wirken. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fur Anleiheglaubiger nicht
bevorrechtigter Schuldverschreibungen gilt, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder
soziale Anleihen begeben werden.

Zudem sind die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen nicht Ge-
genstand von Aufrechnungs- oder Verrechnungsvereinbarungen, die ihre Fahigkeit zur Verlust-
tragung in der Abwicklung untergraben wirden, und sind weder besichert noch Gegenstand
einer Garantie oder einer anderen Vereinbarung, die den Rang der Forderung aus den nicht
bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen erhéht.

Anleiheglédubiger der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibun-
gen sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weitere (vorrangige) Schuldtitel aus-
geben oder weitere (vorrangige) Verbindlichkeiten eingehen kann

Es bestehen keine (vertraglichen oder sonstigen) Beschrankungen in Bezug auf den Betrag an
gewdhnlichen unbesicherten oder nicht nachrangigen Schuldtiteln oder anderen Verbindlichkei-
ten, die die Emittentin ausgeben, aufnehmen und/oder eingehen darf (oder muss) und die vor-
rangig zu den nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen sind.

Jede Emission solcher Instrumente und/oder jedes Eingehen solcher Verbindlichkeiten kann
den durch Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschrei-
bungen erstattungsfahigen Betrag im Fall einer Insolvenz der Emittentin reduzieren. Zur Klar-
stellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fiir nicht bevorrechtigte (non-preferred
senior) Schuldverschreibungen gilt, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen, soziale Anlei-
hen begeben werden. Eine Klassifizierung als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder sozi-
ale Anleihen hat keinen Einfluss auf den Status der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen in Bezug auf die Nachrangigkeit und die aufsichtsrechtliche Einstufung
als Instrumente berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten.

Die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen kénnen nach
Wahl der Anleihegldubiger (wenn iiberhaupt) nur mit vorheriger Erlaubnis der Abwick-
lungsbehérde zuriickgezahlt werden

Wenn ein solches Recht in den mal3geblichen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist, haben
Anleihegldubiger der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen das
Recht, die vorzeitige Riickzahlung ihrer nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldver-
schreibungen zu verlangen, jedoch nur unter bestimmten Bedingungen, insbesondere im We-
sentlichen nach vorheriger Erlaubnis durch die Abwicklungsbehorde.
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Daher kénnen Anleiheglaubiger der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldver-
schreibungen gezwungen sein, die finanziellen Risiken einer Investition in die nicht bevorrech-
tigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfalligkeit zu tragen.

Die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen kénnen jeder-
zeit aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickgezahlt
werden

Falls ein solches Recht in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, kann
die Emittentin nach eigenem Ermessen die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuld-
verschreibungen vor ihrer festgelegten Endfalligkeit jederzeit aus steuerlichen und/oder auf-
sichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickzahlen.

Es kann daher vorkommen, dass die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldver-
schreibungen vorzeitig zuriickgezahlt werden und die Anleger die nicht bevorrechtigten (non-
preferred senior) Schuldverschreibungen nicht bis zu ihrer Endfalligkeit halten und somit mog-
licherweise nicht die erwartete Rendite erzielen kdnnen.

Die Rechte der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung oder Riickkauf der nicht bevorrech-
tigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaub-
nis der Abwicklungsbehérde abhédngig

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen jederzeit aus steuerlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Grinden (je-
weils, sofern ein solches Recht in den maligeblichen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen ist)
vorzeitig zurlickzahlen. Weiters kann die Emittentin, falls ein solches Recht in den ma3geblichen
Endgiltigen Bedingungen vorgesehen ist, nach eigenem Ermessen die nicht bevorrechtigten
(non-preferred senior) Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Falligkeit an einem festge-
legten Wahl-Ruckzahlungstag vorzeitig zurtickzahlen. Fir jede vorzeitige Rickzahlung und je-
den Ruckkauf der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen missen
die Voraussetzungen fir die vorzeitige Rickzahlung und den Ruckkauf (wie in den Emissions-
bedingungen der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen beschrie-
ben) erflillt sein.

Jede vorzeitige Riickzahlung und jeder Riickkauf der nicht bevorrechtigten (non-preferred se-
nior) Schuldverschreibungen bedirfen der vorherigen Erlaubnis der Abwicklungsbehérde. Ge-
mal der CRR darf die Abwicklungsbehdrde Instituten die vorzeitige Riickzahlung und den Riick-
kauf von bericksichtigungsfahigen Instrumenten (wie zB die nicht bevorrechtigten (non-prefer-
red senior) Schuldverschreibungen) nur bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen erlauben.
Diese Voraussetzungen sowie einige technische Bestimmungen und Standards betreffend auf
die Emittentin anwendbare aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen sind von der Abwicklungs-
behoérde bei ihrer Entscheidung tber die Erlaubnis einer vorzeitigen Rickzahlung oder eines
Ruckkaufs zu bertcksichtigen. Es ist ungewiss, wie die Abwicklungsbehérde diese Kriterien in
der Praxis anwenden wird und wie sich diese Bestimmungen und Standards wahrend der Lauf-
zeit der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen andern. Daher ist
es nicht abschatzbar, ob und falls ja, unter welchen Bedingungen die Abwicklungsbehorde ihre
vorherige Erlaubnis fiir eine vorzeitige Ruckzahlung oder einen Riickkauf der nicht bevorrech-
tigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen erteilt.

Des Weiteren, selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der Abwicklungsbehdérde er-
halten wirde, wird jede Entscheidung der Emittentin Uber eine vorzeitige Rickzahlung der nicht
bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen unter
Berucksichtigung der Auswirkungen externer Faktoren (wie wirtschaftliche und marktbezogene
Auswirkungen der Auslbung eines vorzeitigen Ruckzahlungsrechts, aufsichtsrechtlicher Kapi-
talanforderungen und vorherrschende Marktbedingungen) erfolgen. Es besteht das Risiko, dass
die Emittentin ein ihr in Bezug auf die nicht bevorrechtigten (non-preferred senior) Schuldver-
schreibungen zustehendes vorzeitiges Rlckzahlungsrecht nicht austben wird und die Anleihe-
glaubiger daher bis zum Falligkeitsdatum der nicht bevorrechtigten (non-preferred senior)
Schuldverschreibungen in diesen investiert bleiben werden.
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1.2.2.5 Risikofaktoren in Bezug auf nachrangige Schuldverschreibungen

Anleihegldubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer ge-
setzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt

Durch den einheitlichen Abwicklungsmechanismus sollen die jeweiligen Abwicklungsbehérden
einheitliche und wirksame Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung
der Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool).
Bei der Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehdrde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Instrumente; (ii) AT 1 Instrumente; (iii)
Tier 2 Instrumente (wie zB die nachrangigen Schuldverschreibungen); (iv) nachrangige Verbind-
lichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; (v) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln,
die die Voraussetzungen gemaR § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfiillen (sog "nicht bevorrech-
tigte (non-preferred senior) Schuldtitel"); und (vi) die restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten
entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschlief3-
lich der Rangfolge fur Einlagen gemafn § 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Erfullt die Emittentin die Voraussetzungen fir die Abwicklung und beschlie3t die Abwicklungs-
behorde, bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die Abwicklungsbe-
hérde die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten Kapitalinstru-
menten (dh CET 1, AT 1 und Tier 2 Instrumente) und bestimmten beriicksichtigungsfahigen Ver-
bindlichkeiten anzuwenden, bevor sie ein Abwicklungsinstrument (mit Ausnahme des Instru-
ments der Glaubigerbeteiligung) anwendet.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten
oder das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der
Nennbetrag der nachrangigen Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder
in Eigentumstitel umgewandelt werden, auch wenn Forderungen anderer Glaubiger nicht betrof-
fen sein sollten. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fiir nachrangige
Schuldverschreibungen gilt, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen
begeben werden.

Die zustandige Abwicklungsbehorde ist weiters berechtigt, die Bedingungen eines Vertrags (ein-
schlieRlich der Bedingungen und Final Terms von Wertpapieren), bei dem ein in Abwicklung
befindliches Institut Vertragspartei ist, aufzuheben oder zu andern (z.B. die Falligkeit anzupas-
sen oder hinauszuschieben) oder einen Ubernehmenden Rechtstrager an dessen Stelle als Ver-
tragspartei einzusetzen.

Eine Herabschreibung und Umwandlung der Kapitalinstrumente kann die Rechte der Anleihe-
glaubiger mafRgeblich beeinflussen, einen negativen Einfluss auf den Marktwert der Schuldver-
schreibungen haben und zu einem Verlust des gesamten in die Schuldverschreibungen inves-
tierten Kapitals flihren.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben bestimmte Einlagen, bestimmte andere For-
derungen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen einen héheren Rang als die
Forderungen aus den nachrangigen Schuldverschreibungen

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin eroffneten Konkursverfah-
ren auf Einlagen und nicht nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge
anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insol-
venz in die Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunterneh-
men und kleinen und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen uber-
schreitet; und (ii) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Perso-
nen, Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen gelten wirden,
wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der EU zurlickgegangen
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waren, die sich auBBerhalb der EU befinden;

(c) die Ligquiditatsreserve im Rahmen eines Liquiditdtsverbundes und eines Kreditinsti-
tute-Verbundes gemal § 30a BWG, jeweils in demselben gemal} § 27a BWG gefor-
derten Ausmalf3;

(d)  gewdhnliche nicht besicherte Forderungen; und

(e) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln, die die Voraussetzungen gemafi § 131
Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuldtitel"),
dh Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen erfillen: (i) die urspringliche vertrag-
liche Laufzeit der Schuldtitel betragt mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhal-
ten keine eingebetteten Derivate und sind selbst keine Derivate; und (iii) in den ein-
schlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang
mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG
hingewiesen.

Weiters haben gemaR § 90 Abs 3 BaSAG, der Artikel 48 Abs 7 BRRD in Osterreich umsetzt,
alle Forderungen, die aus Eigenmittelbestandteilen resultieren (wie zB die nachrangigen Schuld-
verschreibungen, soweit die nachrangigen Schuldverschreibungen als Eigenmittelbestandteile
qualifiziert werden), im Konkursverfahren einen niedrigeren Rang als jede Forderung, die nicht
aus einem Eigenmittelbestandteil resultiert. Wird ein Instrument nur teilweise als Eigenmittelbe-
standteil anerkannt, so wird das gesamte Instrument wie eine Forderung aus einem Eigenmit-
telbestandteil behandelt und ist im Rang niedriger als jede Forderung, die nicht aus einem Ei-
genmittelbestandteil resultiert. In Osterreich sind die entsprechenden Bestimmungen am
29.5.2021 in Kraft getreten.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Schuldverschreibungen als Ergan-
zungskapital gemaR Artikel 63 der CRR ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der FMA
und es besteht das Risiko, dass die Schuldverschreibungen nicht wie dargestellt als Eigenmittel
angerechnet werden kdnnen.

In einem Uber das Vermdgen der Emittentin eréffneten Konkursverfahren gilt die in § 131 Ba-
SAG festgelegte Insolvenzhierarchie. Daher sind Forderungen aus den nachrangigen Schuld-
verschreibungen im Falle eines Uber die Emittentin eréffneten Konkursverfahrens oder eines
vergleichbaren Verfahrens (z.B. Abwicklungsverfahren) nachrangig insbesondere gegenuber
(i) Einlagen, (ii) vorrangigen unbesicherten Forderungen, und (iii) bestimmten nachrangigen
Forderungen (einschlieBlich etwaiger Verpflichtungen der Emittentin aus Tier 2 Instrumenten
und/oder Forderungen, die aus anderen ehemaligen Eigenmittelbestandteilen resultieren, die
beide nicht mehr als Eigenmittelbestandteile anerkannt werden, sofern vorhanden).

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsver-
fahren), die in Bezug auf die Emittentin eréffnet werden, Forderungen aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten (a) bis (e) angeflihrten Forderungen
sowie gegenliber Forderungen aus allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emitten-
tin, die in Ubereinstimmung mit den jeweiligen Bedingungen oder gemaR zwingender gesetzli-
cher Bestimmungen einen héheren Rang als die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den nach-
rangigen Schuldverschreibungen zum jeweiligen Zeitpunkt haben oder bestimmungsgeman ha-
ben sollen. Aus diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegeniber vorrangigen
Forderungen vollstandig befriedigt wurden. Glaubiger von Nachrangigen Schuldverschreibun-
gen, die regulatorisch zum Erganzungskapital zahlen, sind in einer deutlich héheren Risiko-
klasse als Glaubiger nicht nachrangiger Schuldverschreibungen und damit einem héheren Aus-
fallrisiko ausgesetzt und kénnen im Extremfall ihnre Forderungen ganz verlieren.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen berechtigen die Anleihegldubiger nicht, diese
zu kiindigen oder deren Riickzahlung auf sonstige Weise zu beschleunigen und diirfen
auch keiner Aufrechnung oder Garantie unterliegen

Die Emissionsbedingungen der nachrangigen Schuldverschreibungen sehen keine Verzugser-
eignisse vor und Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht,
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zu kiindigen oder anderweitig die Riickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen zu
erwirken. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass das Vorstehende auch fiir Anleiheglaubiger
nachrangiger Schuldverschreibungen gilt, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen oder so-
ziale Anleihen begeben werden.

Zudem sind die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht Gegenstand von Aufrechnungs-
oder Verrechnungsvereinbarungen, die ihre Fahigkeit zur Verlusttragung in der Abwicklung un-
tergraben wirden, und sind weder besichert noch Gegenstand einer Garantie oder einer ande-
ren Vereinbarung, die den Rang der Forderung aus den nachrangigen Schuldverschreibungen
erhoht.

Anleihegldubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt,
dass die Emittentin weitere Schuldtitel ausgeben oder weitere Verbindlichkeiten einge-
hen kann

Es bestehen keine (vertraglichen oder sonstigen) Beschrankungen in Bezug auf den Betrag an
(gewdhnlichem unbesicherten oder nachrangigen) Fremdkapital oder anderen Verbindlichkei-
ten, das die Emittentin ausgeben, aufnehmen und/oder eingehen darf (oder muss) und das
gleichrangig mit oder vorrangig zu den nachrangigen Schuldverschreibungen ist.

Jede Emission solcher Instrumente und/oder jedes Eingehen solcher Verbindlichkeiten kann
den durch Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen erstattungsfahigen Be-
trag im Fall einer Insolvenz der Emittentin reduzieren. Zur Klarstellung wird angemerkt, dass
das Vorstehende auch fiir nachrangige Schuldverschreibungen gilt, die als grine Anleihen,
nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen begeben werden. Eine Klassifizierung als griine An-
leihen, nachhaltige Anleihen oder soziale Anleihen hat keinen Einfluss auf den Status der nach-
rangigen Schuldverschreibungen in Bezug auf die Nachrangigkeit und die aufsichtsrechtliche
Einstufung als Eigenmittel oder Instrumente bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen nicht nach Wahl der Anleihegldubiger
vorzeitig zuriickgezahlt werden

Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht, die vorzeitige
Ruckzahlung ihrer nachrangigen Schuldverschreibungen zu verlangen.

Daher kdnnen Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen gezwungen sein, die
finanziellen Risiken einer Investition in die nachrangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer
Endfalligkeit zu tragen.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen jederzeit aus steuerlichen oder auf-
sichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickgezahlt werden

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ih-
rer festgelegten Endfalligkeit (auch vor Ablauf von flinf Jahren nach dem Datum ihrer Begebung)
jederzeit aus steuerlichen Griinden vorzeitig zurlickzahlen.

Ebenso kann die Emittentin nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen
vor ihrer festgelegten Endfalligkeit (auch vor Ablauf von funf Jahren nach dem Zeitpunkt der
Emission) jederzeit aus aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zuriickzahlen.

Es kann daher vorkommen, dass die nachrangigen Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickge-
zahlt werden und die Anleger die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht bis zu ihrer End-
falligkeit halten und somit méglicherweise nicht die erwartete Rendite erzielen kénnten.

Die Rechte der Emittentin auf vorzeitige Riickzahlung oder Riickkauf der nachrangigen
Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaubnis der zustidndigen Behérde
abhangig

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen jeder-
zeit aus steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zurlickzahlen (jeweils, sofern
ein solches Recht in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist). Weiters kann
die Emittentin, falls ein solches Recht in den maRgeblichen Endgliltigen Bedingungen vorgese-
hen ist, nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer
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festgelegten Endfalligkeit, friihestens aber flinf Jahre nach dem Zeitpunkt ihrer Emission, an
einem festgelegten Wahl-Rlickzahlungstag vorzeitig zuriickzahlen. Fiir jede vorzeitige Riickzah-
lung und jeden Rickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen missen die Voraussetzun-
gen flr die vorzeitige Rickzahlung und den Rickkauf (wie in den Emissionsbedingungen der
nachrangigen Schuldverschreibungen beschrieben) erflllt sein.

Jede vorzeitige Ruckzahlung und jeder Riickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen be-
durfen der vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behdrde. Gemal der CRR darf die zustandige
Behorde Instituten die vorzeitige Rickzahlung und den Ruckkauf von Tier 2 Instrumenten (wie
zB die nachrangigen Schuldverschreibungen) nur bei Vorliegen bestimmter Voraussetzungen
erlauben. Diese Voraussetzungen sowie einige technische Bestimmungen und Standards be-
treffend auf die Emittentin anwendbare aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen sind von der
zustandigen Behorde bei ihrer Entscheidung Uber die Erlaubnis einer vorzeitigen Rickzahlung
oder eines Rickkaufs zu berilcksichtigen. Es ist ungewiss, wie die zustidndige Behorde diese
Kriterien in der Praxis anwenden wird und wie sich diese Bestimmungen und Standards wah-
rend der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen andern. Daher ist es nicht abschéatz-
bar, ob und falls ja, unter welchen Bedingungen die zustandige Behdrde ihre vorherige Erlaubnis
fur eine allfallige vorzeitige Ruckzahlung oder einen allfalligen Ruckkauf der nachrangigen
Schuldverschreibungen erteilt.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der zustandigen Behoérde erhalten wiirde,
wird jede Entscheidung der Emittentin lber eine vorzeitige Rickzahlung der nachrangigen
Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen unter Beriicksichtigung der Auswirkungen ex-
terner Faktoren (wie wirtschaftliche und marktbezogene Auswirkungen der Ausiibung eines vor-
zeitigen Rickzahlungsrechts, aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen und vorherrschende
Marktbedingungen) erfolgen. Es besteht das Risiko, dass die Emittentin ein ihr in Bezug auf die
nachrangigen Schuldverschreibungen zustehendes vorzeitiges Rickzahlungsrecht nicht ausi-
ben wird und die Anleiheglaubiger daher bis zum Falligkeitsdatum der nachrangigen Schuldver-
schreibungen in diesen investiert bleiben werden.

Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen
der Schuldverschreibungen

Risiko von Verlusten aufgrund einer vorzeitigen Kiindigung durch die Emittentin

Die Emittentin ist unter gewissen Voraussetzungen, die in den endglltigen Bedingungen fest-
gelegt werden, berechtigt, die von ihr emittierten Schuldverschreibungen vor Ablauf der Laufzeit
zu kundigen. Liegt der Wert, den die Anleger bei einer Kiindigung durch die Emittentin vor Ablauf
der Laufzeit als Rickzahlungsbetrag erhalten, unter dem jeweiligen Emissions- oder Kaufkurs,
kénnen die Anleger Verluste erleiden. Durch die vorzeitige Kiindigung kann ein mdglicher, vom
Anleger erwarteter zukinftiger Ertrag ausfallen. Wenn die Emittentin ihr Recht wahrend einer
Periode von sinkenden Marktzinssatzen ausibt, kann die erwartete Rendite bei der Riickzah-
lung geringer als erwartet ausfallen und der Riickzahlungsbetrag unter dem vom Investor be-
zahlten Erwerbspreis liegen.

Schuldverschreibungen mit Méglichkeit der vorzeitigen Riickzahlung kénnen zu einem
fiir Anleiheglaubiger ungiinstigen Zeitpunkt gekiindigt werden und Anleger kénnen den
Erlés aus einer solchen Kiindigung méglicherweise nur zu ungiinstigeren Konditionen
wiederveranlagen

Schuldverschreibungen, die entweder ein Recht auf Kindigung und vorzeitige Rickzahlung
nach Wahl der Emittentin vorsehen oder bei Eintritt bestimmter Ereignisse (dh bei der Anderung
der steuerlichen Behandlung der Schuldverschreibungen oder bei der Anderung der aufsichts-
rechtlichen Einstufung der Schuldverschreibungen) gekindigt und vorzeitig zurlickgezahlt wer-
den koénnen, werden voraussichtlich einen niedrigeren Marktpreis haben als ahnliche Schuld-
verschreibungen ohne solche Rechte. Besteht ein Recht auf Kiindigung und vorzeitige Riick-
zahlung, so unterliegt die Entwicklung des Marktpreises der Schuldverschreibungen voraus-
sichtlich Beschrankungen. In Zeitrdumen, in denen die Emittentin eine Kiindigung der Schuld-
verschreibungen vornehmen kann oder eine vorzeitige Rickzahlung eintreten kann, wird der
Marktpreis dieser Schuldverschreibungen in der Regel nicht deutlich tiber den Preis steigen, zu
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dem die vorzeitige Riickzahlung erfolgen kann. Eine solche Entwicklung kann auch im Vorfeld
solcher Zeitraume eintreten. Es ist davon auszugehen, dass die Emittentin Schuldverschreibun-
gen mit Recht auf Kiindigung und vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin dann kin-
digen wird, wenn ihre Finanzierungskosten unter dem Zinssatz auf die Schuldverschreibungen
liegen oder wenn sich die Emittentin durch die Kiindigung sonstige Kosten spart. In der Regel
wuirde ein Anleger zu einem solchen Zeitpunkt den infolge des ausgetibten Kiindigungsrechts
erzielten Erlés nicht zu einem effektiven Zinssatz reinvestieren kdnnen, der so hoch ist wie der
Zinssatz auf die gekiindigten Schuldverschreibungen. Eine Wiederveranlagung ware unter Um-
standen nur zu einem deutlich niedrigeren Zinssatz mdglich. Potenzielle Anleger sollten bei der
Abwagung der mit einer Wiederveranlagung verbundenen Risiken andere zu diesem Zeitpunkt
zur Verfiigung stehende Veranlagungen berlicksichtigen.

Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen, die nicht fix verzinst sind und ein Recht auf
Kindigung und vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin vorsehen, auch im Falle einer
fur die Emittentin nachteiligen (aber fiir die Anleiheglaubiger vorteilhaften) Entwicklung des (der)
mafgeblichen Referenzzinssatzes(-satze) kindigen, wodurch den Anleiheglaubigern die
Chance auf eine héhere Rendite genommen werden kann.

Bei Schuldverschreibungen, die kein Kiindigungsrecht der Anleihegldubiger vorsehen,
haben die Anleihegldubiger méglicherweise keine Méglichkeit, ihr Investment vorzeitig
zu beenden; allenfalls kénnen die Schuldverschreibungen auf einem Handelsmarkt fiir
Schuldverschreibungen verkauft werden und unterliegen daher einem Kurs- und Liquidi-
tétsrisiko (Risiko fehlender Kiindigungsméglichkeit)

Die Schuldverschreibungen sehen kein Recht der Anleiheglaubiger auf vorzeitige Riickzahlung
vor, wenn ihnen dieses nicht ausdricklich in den mafigeblichen Endgultigen Bedingungen ein-
geraumt wird. Sofern dies nicht der Fall ist, trégt ein Anleiheglaubiger daher grundsatzlich das
Risiko, bis zum Ende der Laufzeit in den Schuldverschreibungen investiert bleiben zu mussen
und keine vorzeitige Rickzahlung verlangen zu kénnen. Allenfalls kdnnen die Anleiheglaubiger
die Schuldverschreibungen nur am Handelsmarkt flir Schuldverschreibungen verkaufen, sofern
sich ein solcher Handelsmarkt entwickelt hat. Dabei unterliegen die Anleiheglaubiger einem
Kurs- und einem Liquiditatsrisiko. Falls nicht fix verzinste Schuldverschreibungen kein Recht auf
Kindigung und vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleihegldubiger vorsehen und sich der
(die) Referenzzinssatz(-satze) nachteilig entwickelt(n), steht den Anleiheglaubigern keine Mog-
lichkeit der vorzeitigen Kiindigung der Schuldverschreibungen zu und die Emittentin kdnnte von
der flr sie vorteilhaften Entwicklung des (der) Referenzzinssatzes(-satze) bis zum Ende der
Laufzeit der Schuldverschreibungen profitieren.

Aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag bei "bis zu" Schuldverschreibungen kann
kein Riickschluss auf die Liquiditdt auf dem Sekundarmarkt gezogen werden

Im Fall von Schuldverschreibungen, die fortlaufend angeboten und begeben werden (Dauer-
emissionen), umfasst der Gesamtnennbetrag das Hochstemissionsvolumen. Das tatsachliche
Emissionsvolumen kann jedoch unter dem Héchstemissionsvolumen liegen und wahrend der
Laufzeit insbesondere von der Investorennachfrage abhangen. Es kann daher aus dem ange-
gebenen Gesamtnennbetrag der Daueremission kein Rickschluss auf die Liquiditat auf dem
Sekundarmarkt gezogen werden.

Risikofaktoren in Bezug auf die Preisgestaltung, die Kosten, den Markt und die Abwick-
lung der Schuldverschreibungen

Anleihegldubiger sind dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt

Kreditrisiko ist das Risiko des teilweisen oder vollstdndigen Ausfalls von vereinbarten Zins-
und/oder Tilgungszahlungen, die von der Emittentin zu erbringen sind. Je schlechter die Bonitat
der Emittentin ist, desto hdher ist dieses Ausfallsrisiko. Die Verwirklichung des Kreditrisikos kann
dazu flhren, dass Zahlungen unter den Schuldverschreibungen ganz (Totalverlust) oder teil-
weise (Teilverlust) ausfallen. Jeder Anleiheglaubiger tragt das Risiko einer moglichen Ver-
schlechterung der finanziellen Situation der Emittentin bis zur Insolvenz. Die Realisierung des
Insolvenzrisikos hatte zur Folge, dass die Emittentin ihren Zahlungs- und/oder
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Lieferverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen gegeniiber den Anleihegldubigern nicht
oder nur teilweise nachkommen kdnnte.

Im Insolvenzfall besitzen Gldubiger der Schuldverschreibungen keine bevorrechtete Stel-
lung gegeniiber sonstigen Gldaubigern

Die Schuldverschreibungen sind — mit Ausnahme gedeckter Schuldverschreibungen gemaf
PfandBG — unbesichert. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin kommt den Anleiheglaubigern
keine bevorrechtete Stellung gegenuber sonstigen Glaubigern der Emittentin zu. Im Falle der
Aufnahme von zusatzlichem Fremdkapital kdnnten Fremdkapitalgebern Sicherheiten einge-
raumt werden. Fremdkapitalgeber mit Aussonderungs- und Absonderungsrechten haben in ei-
nem Insolvenzfall eine Sonderstellung gegeniiber Anleiheglaubigern, wodurch sich auch ein To-
talverlust des eingesetzten Kapitals ergeben kann.

Anleihegldubiger sind dem Risiko nachteiliger Entwicklungen der Marktpreise ihrer
Schuldverschreibungen ausgesetzt (Marktpreisrisiko)

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen andert sich typischerweise taglich. Er wird durch
eine Vielzahl von Faktoren, wie den Wert, die Volatilitdt maligeblicher ReferenzgréRen und die
noch verbleibende Zeit bis zum Riickzahlungstag (Restlaufzeit), gesamtwirtschaftliche Entwick-
lungen (insbesondere hinsichtlich der Marktzinssatze), der Politik von Zentralbanken, dem Infla-
tionsniveau oder einer nicht vorhandenen oder besonders niedrigen bzw. besonders hohen
Nachfrage nach den betreffenden Schuldverschreibungen, aber auch von anderen Faktoren,
wie etwa der Bonitat der Emittentin bestimmt. Die Bedeutung der einzelnen Faktoren ist nicht
direkt quantifizierbar und schwankt im Zeitablauf.

Der Preis, zu dem Anleiheglaubiger Schuldverschreibungen vor Falligkeit verkaufen kénnen,
kann erheblich unter dem Emissionspreis, dem vom Anleiheglaubiger bezahlten Kaufpreis oder
dem erwarteten Preis liegen; falls Anleger zu diesem Preis Schuldverschreibungen verkaufen,
kdénnen sie Verluste erleiden.

Auch Anderungen des Credit Spreads haben Einfluss auf den Marktpreis der Schuldverschrei-
bungen. Weitet sich der Credit Spread der Emittentin aus, so sinkt der Marktpreis der Schuld-
verschreibungen.

Weiters reagiert der Marktpreis der Schuldverschreibungen von mit wesentlichen Ab- bzw. Auf-
schlag emittierten Schuldtiteln auf allgemeine Anderungen von Zinsséatzen in der Regel volatiler
als die Marktpreise fir herkdmmliche verzinsliche Schuldverschreibungen.

Die mit dem Erwerb sowie der Ausiibung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen
verbundenen Kosten und die eventuell zu zahlenden Steuern kénnen die Rendite der
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Wenn Schuldverschreibungen gekauft oder verkauft werden, kénnen verschiedene Arten von
Nebenkosten (einschliel3lich Transaktionsentgelten) zusatzlich zu dem Kauf- oder Verkaufs-
preis der Schuldverschreibungen entstehen. Die Emittentin berechnet ihren Kunden in der Regel
Serviceentgelte, die entweder feste Mindestentgelte oder anteilsmaflige Entgelte abhangig vom
Auftragswert sind. Sind weitere (inlandische oder auslandische) Parteien an der Ausfiihrung
einer Order beteiligt, einschlieRlich aber nicht beschrankt auf inlandische Dealer oder Makler
auf fremden Markten, werden Anleiheglaubiger moéglicherweise auch fir die Maklergeblhren
und andere Gebuhren/Serviceentgelte und Auslagen dieser Parteien (Drittkosten) in Anspruch
genommen. Zusatzlich zu diesen Kosten, die direkt mit dem Kauf der Schuldverschreibungen
(direkte Kosten) zusammenhangen, missen Anleger auch mit Folgekosten rechnen (z.B. De-
potentgelte). Anleger sollten sich tUber Zusatzkosten informieren, die in Zusammenhang mit dem
Kauf, der Verwahrung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen entstehen, bevor sie in die
Schuldverschreibungen investieren. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass der fir die
Schuldverschreibungen geltende Kaufpreis an einem bestimmten Tag oftmals eine Spanne zwi-
schen An- und Verkaufspreis enthalt, sodass der Kaufpreis héher als der Preis ist, zu dem An-
leiheglaubiger diese Schuldverschreibungen an diesem Tag verkaufen kénnen.

Bei seinen Renditeerwartungen muss der Anleger die mit dem Erwerb sowie der Auslbung oder
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dem Verkauf der Schuldverschreibungen verbundenen Kosten (einschlielich durch die depot-
fihrende Bank in Rechnung gestellte Serviceentgelte oder Transaktionskosten) und die even-
tuell zu zahlenden Steuern bertcksichtigen. Die oben benannten Nebenkosten kénnen den Ge-
winn aus den Schuldverschreibungen erheblich mindern oder sogar ausschlielten. Besonders
bei einem niedrigen Auftragswert kann es vorkommen, dass die Transaktionskosten die mog-
licherweise erzielten Gewinne der Schuldverschreibungen Ubersteigen und der Anleiheglaubi-
ger einen Verlust erleidet.

Die Schuldverschreibungen sind nicht von der gesetzlichen Einlagensicherung gedeckt

Forderungen der Anleiheglaubiger unter den Schuldverschreibungen sind nicht von der gesetz-
lichen Einlagensicherung gemafl dem ESAEG gedeckt. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin
besteht daher fiir Anleiheglaubiger das Risiko, dass sie das gesamte in die Schuldverschreibun-
gen investierte Kapital verlieren.

Risiko aufgrund von Fehlern bei der Abwicklung von An- und Verkéufen iiber Clearing-
Systeme (Abwicklungsrisiko)

Die Abwicklung von Kaufen oder Verkaufen von Schuldverschreibungen erfolgt tiber verschie-
dene Clearing-Systeme. Die Emittentin Ubernimmt keine Gewahr daflr, dass diese Systeme
jederzeit funktionieren und entsprechende Transaktionen jederzeit ohne Beeintrachtigung
durchgefiihrt werden kdnnen. Die Anleiheglaubiger missen sich auf die Funktionalitat des Clea-
ringsystems verlassen. Es besteht das Risiko, dass aufgrund der Verwendung des Clearingsys-
tems Gutschriften auf das Konto des Anlegers nicht, nicht innerhalb des vom Anleger erwarteten
Zeitraums oder verspatet erfolgen.

Risikofaktoren in Bezug auf die Zulassung oder Einbeziehung von Schuldverschreibun-
gen

Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Schuldverschreibungen kann es zu ver-
Zerrter Preisbildung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der Schuldverschreibungen
kommen

Die Liquiditat (Handelbarkeit) der Schuldverschreibungen wird von verschiedenen Faktoren, wie
beispielsweise dem Emissionsvolumen, der Ausstattung und der Marktsituation beeinflusst. Der
Handel von Schuldverschreibungen kann - im Fall der Zulassung oder Einbeziehung zum Han-
del an der Wiener Borse - iber die Bdrse, aber auch direkt tber ein Kreditinstitut (OTC - Over
the Counter) erfolgen, und es kann nicht gewahrleistet werden, dass sich ein liquider Sekundar-
markt fir die Schuldverschreibungen entwickelt. Es gibt gegenwartig keinen Sekundarmarkt fur
die Schuldverschreibungen und es gibt keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt, so-
fern er entsteht, fortbestehen wird. Aullerdem kann es bei einem teilweisen Rickkauf von
Schuldverschreibungen durch die Emittentin zu einer Reduzierung des Anleihevolumens und
daher der Liquiditat in der Anleihe kommen. Bei Anleiheglaubigern, die wahrend der Laufzeit
Schuldverschreibungen verkaufen mdchten, kann aufgrund einer mdglichen geringen Liquiditat
der Schuldverschreibungen nicht gewahrleistet werden, dass die Schuldverschreibungen zu ei-
nem aus Sicht des Anleiheglaubigers fairen Marktpreis verkauft werden kénnen. In einem illiqui-
den Markt ist es einem Investor unter Umstanden nicht méglich, Schuldverschreibungen zu je-
dem Zeitpunkt zu einem fairen Preis zu verkaufen. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkun-
gen flr Anleiheglaubiger haben.

Risiko, dass Anleger die erworbenen Schuldverschreibungen aufgrund eines inaktiven
Handelsmarkts nicht oder zu keinem fairen Preis verkaufen kénnen

Bei den — auf Basis dieses Angebotsprogrammes — begebenen Schuldverschreibungen handelt
es sich um neue Schuldverschreibungen, fir die zum Emissionszeitpunkt kein liquider Handels-
markt bestehen kann. Die Emittentin Gbernimmt — sofern in den Endgiltigen Bedingungen nicht
ausdrucklich anderes geregelt ist — keine Verpflichtung, wahrend der Laufzeit dieser Schuldver-
schreibungen die Liquiditat der Schuldverschreibungen zu gewahrleisten oder die Schuldver-
schreibungen an einem geregelten Markt zu listen.

Anleger miissen daher damit rechnen, dass die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen
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nicht oder nicht zum gewiinschten Zeitpunkt oder nicht zum gewiinschten Kurs veraufiert wer-
den kénnen.

Risiko einer méglichen Handelsaussetzung durch die FMA und die Wiener Bérse AG auf-
grund wichtiger Umsténde

Die FMA ist befugt, den Handel der Schuldverschreibungen auszusetzen oder von den betref-
fenden geregelten Markten die Aussetzung des Handels zu verlangen, sofern eine solche Mal}-
nahme nicht den Anlegerinteressen oder dem Interesse am ordnungsgemafen Funktionieren
des Marktes entgegensteht. Weiters besteht die Mdglichkeit der Handelsaussetzung durch die
FMA (§ 14 KMG 2019) und durch die Wiener Borse AG (§ 17 Abs 1 BorseG 2018), wenn die
Schuldverschreibungen den Regeln des geregelten Marktes nicht mehr entsprechen. Anleger
missen daher damit rechnen, dass die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen im Ext-
remfall nicht oder nicht zum gewiinschten Zeitpunkt oder nicht zum gewiinschten Kurs gehan-
delt werden kdnnen, ihre Orders fir erloschen erklart werden und neu erteilt werden missen.

Risikofaktor in Bezug auf allfallige Kreditratings von Schuldverschreibungen

Allféllige Kreditratings von Schuldverschreibungen beriicksichtigen unter Umstédnden
nicht samtliche Risiken einer Anlage in diese Schuldverschreibungen angemessen und
koénnen ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgenommen werden, was den Marktpreis
und den Handelspreis der Schuldverschreibungen beeintrdchtigen kann

Ein Kreditrating von Schuldverschreibungen reflektiert moglicherweise nicht alle Risiken einer
Anlage in die Schuldverschreibungen. AuRerdem kénnen Kreditratings ausgesetzt, herabgestuft
oder zurtickgenommen werden. Jede Aussetzung, Herabstufung oder Ricknahme kann sich
nachteilig auf den Marktpreis der Schuldverschreibungen auswirken. Ein Kreditrating stellt keine
Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldverschreibungen dar und kann jederzeit
von der Kreditratingagentur Uberprift oder zurickgenommen werden.

Risikofaktoren in Bezug auf steuerliche und rechtliche Angelegenheiten
Anleihegldubiger kbnnen Anspriiche méglicherweise nicht selbstiandig geltend machen

Das Kuratorengesetz und das Kuratorenerganzungsgesetz sehen in verschiedenen Fallen, wie
z.B. in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren, welches in Osterreich gegen
die Emittentin eingeleitet werden sollte, vor, dass Anleiheglaubiger ihre Anspriiche aus den
Schuldverschreibungen nicht eigenstandig, sondern nur kollektiv durch einen vom zustandigen
Gericht bestellten Kurator fiir alle Glaubiger der Schuldverschreibungen ausuben kénnen, wenn
die Rechte der Anleiheglaubiger aufgrund des Mangels einer gemeinsamen Vertretung gefahr-
det oder wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzégert wirden. Solche Vertretung
kann zu Interessenkonflikten mit einzelnen oder allen Glaubigern der Schuldverschreibungen
fuhren oder kann auf sonstige Weise negative Auswirkungen auf die Interessen der Glaubiger
haben.

Risiko aufgrund von Anderungen der Steuerrechtslage oder steuerrechtlichen Vollzugs-
praxis (Steuerliches Risiko)

Die effektive Rendite von Anlegern der Schuldverschreibungen kann durch steuerliche Auswir-
kungen der Anlage in diese Werte verringert werden. Dies trifft auch auf Anderungen der Steu-
errechtslage oder der Vollzugspraxis vor dem Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen zu.

Bestimmte Anlagen kénnen durch rechtliche Anlageerwagungen eingeschrédnkt sein und
Anleihegldubiger kénnen uU aufgrund von Haftungsausschliissen oder -beschrankun-
gen der Emittentin fiir entstandene Schédden keine (oder nicht mal einen Teil der) Ent-
schédigung verlangen.

Aufgrund bestimmter Gesetze und Vorschriften fir Investitionen (zB wertpapierspezifische oder
aufsichtsrechtliche Bestimmungen) oder aufgrund der Priifung oder Regulierung durch be-
stimmte Behdrden kdnnte eine Anlage in die Schuldverschreibungen fir einzelne potenzielle
Anleger eingeschrankt sein. Uberdies sehen die mafgeblichen Emissionsbedingungen
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bestimmte Haftungsausschliisse oder -beschrankungen der Emittentin oder anderer Parteien
(zB Berechnungsstelle, Zahlstelle, etc.) in Bezug auf fahrlassige Handlungen oder Auslassun-
gen in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen enthalten, die dazu fiihren kdnnten,
dass die Anleiheglaubiger fir den ihnen entstandenen Schaden keine (oder nicht mal einen Teil
der) Entschadigung verlangen kénnen.

Risikofaktor in Bezug auf Interessenkonflikte
Interessenskonflikte kénnen die Anleihegldubiger negativ beeinflussen

Interessenskonflikte kdnnen sich zwischen der Berechnungsstelle und den Anleiheglaubigern
ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der Berechnungsstelle liegender
Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach MaRgabe der mafigeblichen Emissionsbe-
dingungen der Schuldverschreibungen zu treffen hat und die die auf Schuldverschreibungen zu
leistenden Zins- und/oder Kapitalzahlungen beeinflussen kénnen.

Im Falle einer Ubernahme oder des Vertriebs von Schuldverschreibungen durch einen oder
mehrere Finanzintermediére erhalten diese Finanzintermediare fiir die Ubernahme bzw. den
Vertrieb und die Platzierung der Schuldverschreibungen gegebenenfalls ein(e) Geblhr/Service-
entgelt, wodurch fiir potenzielle Anleger héhere Kosten beim Erwerb der Schuldverschreibun-
gen entstehen kdnnten.

Die Emittentin kann am Tag der Emission von Schuldverschreibungen und danach Gber Infor-
mationen verfligen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, deren Wert maRgeblich be-
einflussen und nicht 6ffentlich verfigbar sind.

Risikofaktor in Bezug auf Wahrungen und Inflation

Risiko aufgrund von Schwankungen der Wirtschaftsentwicklung (Wédhrungsrisiko, Wech-
selkursrisiko, Inflationsrisiko)

Das Wahrungsrisiko ist das Risiko der negativen Abweichung zwischen tatsachlichem und er-
wartetem Ertrag aus einer Schuldverschreibung, der auf fremde Wahrung lautet.

Das Wahrungsrisiko setzt sich zusammen aus dem Zinsanderungsrisiko (siehe oben) und dem
Wechselkursrisiko. Das Wechselkursrisiko resultiert aus einer fir den Anleger negativen Ent-
wicklung des Wechselkurses. Der Wechselkurs driickt das Preisverhaltnis zweier Wahrungen
aus, wobei die Menge an auslandischen Geldeinheiten pro Euro betrachtet wird (Mengennotie-
rung). Die Verwirklichung des Wahrungsrisikos kann zur Wertminderung bzw. Wertlosigkeit der
Schuldverschreibungen fuhren.

Sofern der durch verzinste Schuldverschreibungen verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine
fremde Wahrung berechnet wird oder sich der Wert des Referenzzinssatzes in einer solchen
fremden Wahrung bestimmt, hangt das Risiko der Schuldverschreibungen nicht allein von der
Entwicklung des Wertes des Referenzzinssatzes, sondern auch von ungtinstigen Entwicklungen
des Wertes der fremden Wahrung ab, was das Risiko der verzinsten Schuldverschreibungen
zuséatzlich erhdhen kann.

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Geldentwertung. Die Realrendite wird durch
die Inflation geschmalert. Je niedriger die Inflationsrate, desto hoher ist die Realverzinsung. Ist
die Inflationsrate gleich hoch oder hoher als die Nominalverzinsung, so ist die Realverzinsung
null oder gar negativ.

Risikofaktoren in Bezug auf Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen (Green
Bonds), nachhaltige Anleihen (Sustainability Bonds) und/oder soziale Anleihen (Social
Bonds) begeben werden

Risiken in Zusammenhang mit bestehenden oder kiinftigen Regulierungsinitiativen oder
freiwilligen Standards betreffend Green Bonds, Sustainable Bonds und Social Bonds und
den Erwartungen der Anleger

Die Emittentin wird Schuldverschreibungen mit einer bestimmten Verwendung der
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Nettoemissionserlose begeben, wie z. B. Green Bonds, Sustainable Bonds oder Social Bonds.
Die Definition (rechtlich, regulatorisch oder anderweitig) von und der Marktkonsens dariber,
was ein ,gruines®, ,nachhaltiges®, ,soziales“ oder gleichwertig gekennzeichnetes Projekt oder
einen Kredit, der ein solches Projekt finanzieren kann, ausmacht oder als solches klassifiziert
werden kann, ist seit mehreren Jahren in standiger Entwicklung und wird auch weiterhin fortge-
setzt. Daruber hinaus war und ist dieser Bereich Gegenstand vieler und weitreichender freiwilli-
ger und regulatorischer Initiativen zur Entwicklung von Regeln, Richtlinien, Standards, Taxono-
mien und Zielen (einschliel3lich, inter alia, die Verordnung (EU) 2020/852 (die ,Taxonomie-Ver-
ordnung®) und die Richtlinie (EU) 2022/2464 (iber die Nachhaltigkeitsberichterstattung, die De-
legierten Verordnungen zur Taxonomie-Verordnung, die Verordnung (EU) 2023/2631 iber eu-
ropadische griine Anleihen sowie fakultative Offenlegungen zu als 6kologisch nachhaltig ver-
markteten Anleihen und zu an Nachhaltigkeitsziele geknipften Anleihen (die "EU Green Bond-
Verordnung"), die ICMA Green Bond Principles, die ICMA Social Bond Principles, die ICMA
Sustainable Bond Principles, die ICMA Sustainability-Linked Bond Principles 2023).

Am 30. November 2023 wurde die EU Green Bond-Verordnung im Amtsblatt der Europaischen
Union verdffentlicht. Die EU Green Bond-Verordnung ist am 20. Dezember 2023 in Kraft getre-
ten und gilt seit dem 21. Dezember 2024. Die EU Green Bond-Verordnung fihrt den "European
Green Bond" als freiwilliges Label fur Emittenten von Anleihen mit "griner" Verwendung der
Erlése ein. Um das Label "European Green Bond" verwenden zu dirfen, missen die Emittenten
die Erlése aus der Emission des betreffenden Instruments in wirtschaftliche Tatigkeiten inves-
tieren, die mit der Taxonomie-Verordnung im Einklang stehen, wobei fir Tatigkeiten, die nicht
vollstandig an die Taxonomie-Verordnung angepasst sind, bestimmte Ausnahmen gelten. Dar-
Uber hinaus missen die Emittenten umfassende Verfahrens- und Offenlegungsanforderungen
erfullen (all diese Anforderungen sind der "EU Green Bond Standard").

Eine Ubereinstimmung mit der Taxonomie-Verordnung ist kein zwingendes Element im jeweili-
gen Green Bond Framework, Sustainable Bond Framework oder Social Bond Framework der
Emittentin (jeweils ein ,Framework"). Dartber hinaus sind die von der Emittentin im jeweiligen
Framework festgelegten Emissions- und Dokumentationsverfahren nicht an die umfassenden
Prozess- und Offenlegungsanforderungen des EU Green Bond Standard angepasst. Folglich
kénnen ,grine" Anleihen nicht als ,Europaische Griine Anleihen" nach dem EU Green Bond
Standard qualifiziert werden. Jede Tranche von Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen
begeben wird, wird nur die Kriterien und Verfahren erflllen, die im jeweiligen Framework fest-
gelegt sind.

Die Emittentin kann nicht zusichern, dass ihr jeweiliges Framework und die Verwendung der
Nettoemissionserldse aus den Schuldverschreibungen ganz oder teilweise bestehende oder zu-
kunftige gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen oder gegenwartige oder zukinftige
Erwartungen oder Anforderungen von Anlegern in Bezug auf Anlagekriterien oder -richtlinien
erfillen, die ein Anleger oder seine Anlagen gemaf seiner eigenen Satzung oder anderen malf3-
geblichen Regeln oder Anlageportfoliomandaten einhalten muss.

Eine Anlage in solche Schuldverschreibungen entspricht méglicherweise nicht den Anforderun-
gen eines Anlegers oder kiinftigen gesetzlichen oder freiwilligen Standards (wie den ICMA
Green Bond Principles oder den ICMA Social Bond Principles) fir Anlagen in Vermogenswerte
mit ,griinen®, ,nachhaltigen® oder ,sozialen“ Eigenschaften.

Dies kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Marktpreis dieser Schuldverschreibun-
gen haben und/oder zu negativen Folgen fiir bestimmte Anleger mit Portfoliomandaten fihren,
die in Wertpapiere investieren, die fiir einen bestimmten Zweck verwendet werden.

Risiko, dass die Verwendung der Erl6se in ESG-Projekten, die Umsetzung von ESG-Pro-
jekten oder eine Anderung bei der (Neu-)Zuteilung der Erlé6se versagen kann

Die Emittentin kann in den Endgiiltigen Bedingungen fir eine bestimmte Serie von Schuldver-
schreibungen vorsehen, dass ein Betrag in HOhe der Nettoerlése aus einem Angebot dieser
Schuldverschreibungen speziell fir Projekte und Aktivitaten zu verwenden ist, die klimafreund-
liche und andere 6kologische Zwecke, Nachhaltigkeit oder soziale Zwecke (Environmental,
Social and Governance (,ESG")) fordern (,ESG-Projekte®).
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Das jeweilige Projekt oder die Nutzung, die Gegenstand der ESG-Projekte sind oder mit diesen
in Zusammenhang stehen, kdnnen moglicherweise nicht auf die vorgesehene Weise in Uber-
einstimmung mit dem vorgesehenen Zeitplan umgesetzt werden, und dementsprechend werden
diese Erlése mdglicherweise nicht vollstéandig fur diese ESG-Projekte ausgezahlt. ESG-Projekte
werden moglicherweise nicht innerhalb eines bestimmten Zeitraums oder Uberhaupt nicht oder
nicht mit den Ergebnissen oder Resultaten (unabhangig davon, ob sie sich auf die Umwelt be-
ziehen oder nicht) abgeschlossen, die von der Emittentin urspriinglich erwartet oder vorausge-
sehen wurden. Die ursprunglich als ESG-Vermdgenswerte qualifizierten Vermdgenswerte kdnn-
ten wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen als solche disqualifiziert werden. Die Lauf-
zeit der ESG-Vermogenswerte kénnte weiters nicht mit der Mindestlaufzeit der Schuldverschrei-
bungen Ubereinstimmen, so dass die Erlése neu zugewiesen werden missten und Ersatzver-
mogenswerte erforderlich waren. Eine solche Neuzuweisung kénnte daran scheitern, dass es
keine neuen ESG-Vermogenswerte gibt, so dass der Betrag, der dem Erlés aus der Emission
der Schuldverschreibungen entspricht, nicht wie in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen an-
gegeben, verwendet wird kann.

Ein solches Ereignis oder ein solches Versaumnis der Emittentin (a) stellt (i) keine Verpflichtung
der Emittentin zur Rickzahlung der Schuldverschreibungen, (ii) keinen Rechtsgrund, die
Schuldverschreibungen zu kiindigen, dar und (iii) hat keine Auswirkung Verlustabsorptionsfa-
higkeit der Schuldverschreibungen und (b) gibt den Inhabern nicht das Recht (i) die Schuldver-
schreibungen anderweitig vorzeitig zu kiindigen, (ii) Zahlungen unter den Schuldverschreibun-
gen zu beschleunigen und (iii) Anspriiche gegen die Emittentin zu begrinden.

Jedes vorgenannte Ereignis oder jeder vorgenannte Ausfall kann erhebliche nachteilige Folgen
fir bestimmte Anleger mit Portfoliomandaten zur Anlage in Wertpapieren haben, die fiir einen
bestimmten Zweck verwendet werden sollen. Darlber hinaus kénnen die Inhaber verpflichtet
sein, die finanziellen Risiken einer Anlage in solche Schuldverschreibungen bis zu deren End-
falligkeit zu tragen oder die Schuldverschreibungen aufgrund ihrer Portfoliomandate zu einem
ungunstigen Marktpreis zu verkaufen.

Es kénnen Risiken in Bezug auf ESG-Ratings und/oder Meinungen in Verbindung mit dem
ESG-Framework bestehen.

Die Eignung oder Verlasslichkeit einer Stellungnahme (z.B. einer Second Party Opinion —
.SPO") eines Dritten (unabhangig davon, ob sie von der Emittentin eingeholt wurde oder nicht),
die im Zusammenhang mit dem ESG-Rahmen und/oder der Emission von Schuldverschreibun-
gen und insbesondere mit ESG-Projekten zur Erfullung von Umwelt-, Nachhaltigkeits-, Sozial-
und/oder anderen Kriterien zur Verfigung gestellt wird, bleibt fur jeden Zweck ungewiss. Eine
solche Stellungnahme befasst sich mdglicherweise nicht mit Risiken, die sich auf den Marktpreis
der Schuldverschreibungen oder der ESG-Projekte auswirken, denen die Emittentin die Erldse
aus den Schuldverschreibungen zur Verfiigung stellt. Ein spaterer Widerruf eines solchen Gut-
achtens stellt kein Verzugsereignis der Schuldverschreibungen dar und gibt den Inhabern kein
Recht auf vorzeitige Rickzahlung oder Riicknahme oder sonstige Anspriiche gegen die Emit-
tentin.

Darlber hinaus kann jeder Widerruf eines solchen Gutachtens oder eines Gutachtens, in dem
der Emittentin bescheinigt wird, dass sie die in diesem Gutachten genannten Punkte ganz oder
teilweise nicht einhalt, erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis dieser Schuld-
verschreibungen haben und/oder nachteilige Folgen fir bestimmte Anleger mit Portfoliomanda-
ten zur Anlage in Wertpapieren, die fUr einen bestimmten Zweck verwendet werden, nach sich
ziehen.

Unabhangig davon kénnen die ESG-Risiken, denen die Emittentin ausgesetzt ist, und die damit
verbundenen Managementvorkehrungen, die zur Minderung dieser Risiken getroffen wurden, in
Zukunft von ESG-Ratingagenturen bewertet werden, unter anderem durch ESG-Ratings. ESG-
Ratings kdnnen von ESG-Rating-Agenturen unterschiedlich ausfallen, da die zur Bestimmung
von ESG-Ratings verwendeten Methoden voneinander abweichen kdnnen. ESG-Ratings sind
nicht notwendigerweise ein Indikator fiir die derzeitige oder kiinftige operative oder finanzielle
Leistungsfahigkeit der Emittentin oder flr die kiinftige Fahigkeit, die Schuldverschreibungen zu
bedienen, und gelten nur flr den Zeitpunkt, zu dem sie urspriinglich ausgegeben wurden. Jeder
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Entzug eines ESG-Ratings kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf Schuldverschreibun-
gen haben, die zur Finanzierung von ESG-Projekten bestimmt sind.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Angebotsprogramms unterliegen weder die Abgabe von
ESG-Ratings noch die Ausstellung einer SPO zu ESG-Frameworks oder Anleiheemissionen
einer umfassenden Regulierung, und bisher haben sich keine allgemein anerkannten Branchen-
standards herausgebildet. Aus diesem Grund kann es sein, dass ein solches ESG-Rating oder
eine SPO keine angemessene und umfassende Zusammenfassung der zugrundeliegenden
Fakten liefert oder dass ein solches ESG-Rating oder eine solche Stellungnahme nicht alle re-
levanten Risiken berlcksichtigt.

Die Notierung oder Zulassung zum Handel von als griine Anleihen, Nachhaltigkeitsanlei-
hen und/oder Sozialanleihen begebenen Schuldverschreibungen kénnte die Erwartun-
gen oder Anforderungen der Anleger nicht erfiillen.

Fir den Fall, dass Schuldverschreibungen an einer Borse in einem speziellen ,ESG", ,griinen”,
»okologischen", ,nachhaltigen”, ,sozialen" und/oder gleichwertig gekennzeichneten Segment
notieren oder zum Handel zugelassen werden, kann es sein, dass eine solche Notierung oder
Zulassung ganz oder teilweise nicht den Erwartungen oder Anforderungen von Anlegern ent-
spricht, sei es aufgrund gegenwartig oder kiinftig geltender Gesetze oder Verordnungen oder
sonstiger mafdgeblicher Vorschriften oder Anlageportfolio-Mandate, insbesondere in Bezug auf
direkte oder indirekte Umwelt-, Nachhaltigkeits- oder soziale Auswirkungen von ESG-Projekten.
Darlber hinaus ist zu beachten, dass die Kriterien fiir eine solche Notierung oder Zulassung
zum Handel je nach Bérse oder Wertpapiermarkt unterschiedlich sein kdnnen. Eine solche No-
tierung oder Zulassung zum Handel kénnte in Bezug auf diese Schuldverschreibungen nicht
erreicht werden oder, falls die Emittentin eine solche Notierung oder Zulassung zum Handel
erhalt, kdnnten eine solche Notierung oder Zulassung zum Handel wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen nicht aufrechterhalten werden.

Wenn solche Schuldverschreibungen nicht mehr an einem bestimmten ,ESG", ,griinen”, ,6ko-
logischen", ,nachhaltigen”, ,sozialen" und/oder gleichwertig gekennzeichneten Segment einer
Borse notieren oder zum Handel zugelassen sind, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkun-
gen auf den Marktpreis solcher Schuldverschreibungen und moglicherweise auch auf den
Marktpreis anderer Schuldverschreibungen haben, die zur Finanzierung von ESG-Projekten be-
stimmt sind, und/oder nachteilige Folgen fur bestimmte Anleger mit Portfoliomandaten zur An-
lage in Wertpapiere haben, die fur einen bestimmten Zweck verwendet werden.
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EMITTENTIN

VERANTWORTLICHE PERSONEN, ANGABEN VON SEITEN DRITTER, SACHVERSTAN-
DIGENBERICHTE UND BILLIGUNG DURCH DIE ZUSTANDIGE BEHORDE

Verantwortliche Personen fiir die Angaben in diesem Abschnitt (Name und eingetrage-
ner Sitz der Gesellschaft)

Die BKS Bank AG, mit dem Sitz in Klagenfurt und der Geschéftsanschrift 9020 Klagenfurt,
St. Veiter Ring 43, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Klagenfurt als
zustandiges Handelsgericht zu FN 91810s, ist fur die in diesem Prospekt gemachten Angaben
verantwortlich.

Erklarung der Richtigkeit der Angaben

Die Emittentin erklart, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und der Prospekt keine Auslassungen enthélt, die die Aussagen verzerren kdnnten.

Erkldrung zu Sachverstindigen

Die Emittentin erklart, dass keine Berichte von Sachverstandigen in den Prospekt aufgenom-
men wurden.

Erklarung zu Angaben von Seiten Dritter

Die Angaben zum Kreditrating der Emittentin und die Angaben zum Kreditrating des hypothe-
karisch besicherten Deckungsstocks der Emittentin stammen von der Kreditratingagentur Stan-
dard & Poor’s Financial Services LLC ("S&P Global").

Die Angaben zu den ESG Ratings der Emittentin stammen von der ESG-Ratingagentur Institu-
tional Shareholder Services Inc. ("ISS ESG"), vom Nachhaltigkeitsindex der VBV — Vorsorge-
kasse AG ("Vonix") und MSCI ESG Research LLC ("MSCI ESG Research").

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben in diesem Prospekt, die von dritten Personen Gibernom-
men wurden, korrekt wiedergegeben werden und nach Wissen der Emittentin und soweit fiir sie
aus den von diesen dritten Personen vertffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslas-
sungen unkorrekt oder irrefihrend gestaltet wurden.

Erklarung zur Billigung durch die FMA

Dieser Prospekt wurde gemaf der Prospekt-Verordnung iVm KMG 2019 durch die FMA als
zustandige Behorde in Osterreich gebilligt.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Prufung durch die FMA im Rahmen der diesbezuglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA billigt
diesen Prospekt nur beziglich der Standards der Vollstdndigkeit, Versténdlichkeit und Kohé-
renz gemaf der Prospekt-Verordnung.

Die Billigung durch die FMA sollte nicht als eine Befiirwortung der Emittentin, die Gegenstand
dieses Prospekts ist, erachtet werden.

ABSCHLUSSPRUFER

Name und Anschrift der Abschlusspriifer der Emittentin

Der Jahresabschluss sowie der Konzernabschluss 2024 der Emittentin wurde durch die Deloitte
Audit Wirtschaftsprifungs GmbH, Renngasse 1/Freyung, 1010 Wien, durch Mag. Wolfgang
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Wurm, beeideter Wirtschaftspriifer und Steuerberater, geprift und mit einem uneingeschrank-
ten Bestatigungsvermerk versehen.
Der Jahresabschluss sowie der Konzernabschluss 2023 der Emittentin wurden durch die Delo-
itte Audit Wirtschaftspriifungs GmbH, Renngasse 1/Freyung, 1010 Wien, durch Mag. Wolfgang
Wurm, beeideter Wirtschaftsprifer und Steuerberater, geprift und mit einem uneingeschrank-
ten Bestatigungsvermerk versehen.

Die Deloitte Audit Wirtschaftsprifungs GmbH ist Mitglied der Kammer der Steuerberater und
Wirtschaftsprifer Osterreichs.

Wechsel des Abschlusspriifers

Waéhrend des von den historischen Finanzinformationen (gem. Punkt 2.11.1) abgedeckten Zeit-
raums gab es keinen turnusmafigen Wechsel des Abschlussprifers.

RISIKOFAKTOREN

Beschreibung der wesentlichen Risiken, die der Emittentin eigen sind und die die Fa-
higkeit der Emittentin beeinflussen kénnen, ihren Verpflichtungen aus den Wertpapie-
ren nachzukommen

Siehe Abschnitt 1. "RISIKOFAKTOREN", Punkt "1.1.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Ge-
schéftstatigkeit der Emittentin” und "1.1.2 Risikofaktoren in Bezug auf Rechtliche Rahmenbe-
dingungen".

ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Geschiftsgeschichte und Geschiftsentwicklung der Emittentin

Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin

Der juristische Name der Emittentin lautet "BKS Bank AG", der kommerzielle Name lautet "BKS
Bank".

Ort der Registrierung der Emittentin, ihre Registrierungsnummer und Rechtstrager-Ken-
nung (LEI).

Die Emittentin ist im Firmenbuch unter FN 91810s beim Landes- als Handelsgericht Klagenfurt
eingetragen. Der LEI der Emittentin lautet 529900B9P29R8WO031X88.

Datum der Grindung der Gesellschaft und Existenzdauer der Emittentin

Die Wurzeln der Emittentin reichen bis in das Jahr 1922 zuriick in dem die Grindung der "K&rnt-
ner Kredit- und Wechsel-Bankgeschéft Ehrfeld & Co" auf unbestimmte Zeit erfolgte. Der Erst-
eintrag der Emittentin in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft erfolgte im Firmenbuch des
damaligen Bezirksgerichts Klagenfurt unter HRB 885 am 4. Juli 1928 als "Bank fur Karnten".

Angaben zur Emittentin

Die Emittentin hat ihren Sitz in Klagenfurt, Osterreich und ihrer Geschéftsanschrift lautet St.
Veiter Ring 43, 9020 Klagenfurt, Osterreich, an der sich ebenfalls ihre Geschéftsleitung befin-
det. Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft nach 6sterreichischem Recht und unterliegt der
Rechtsordnung der Republik Osterreich.

Die Telefon-Nummer der Emittentin lautet +43 463 5858-0, ihre Homepage lautet: www .bks.at.
Die Angaben auf der Homepage der Emittentin sind nicht Teil dieses Prospekts, mit Ausnahme
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der Dokumente, die per Verweis in diesen Prospekt aufgenommen wurden (siehe unter
Punkt 2.14).

Jungste Ereignisse, die fir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in
hohem Male fir eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Der zunehmende Klimawandel, aber vor allem der Krieg in der Ukraine und die damit in Zusam-
menhang stehenden weitreichenden Wirtschaftssanktionen gegen Russland sind Unsicher-
heitsfaktoren. Ebenso kénnen die Unsicherheit in der US-Handels- und Einwanderungspolitik
ein zentrales Risiko bleiben. Politischen Mafinahmen sind weiterhin unberechenbar. Der Nah-
ostkonflikt wird sich wohl weder deutlich verschérfen noch spirbar entspannen.

All diese Faktoren kdnnen potenziell Auswirkungen auf die Emittentin haben und deren Planun-
gen, Erwartungen und Prognosen erschweren sowie einen erheblichen Einfluss auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Darliber hinaus sind in jingster Zeit keine
Ereignisse in der Geschéftstatigkeit der Emittentin eingetreten, die in hohem Mafe fir die Be-
wertung ihrer Solvenz relevant sind.

Angabe der Ratings, die fur die Emittentin in ihrem Auftrag oder in Zusammenarbeit mit
ihr beim Ratingverfahren erstellt wurden.

Kreditratings

Das Pfandbriefprogramm der Emittentin und die damit verbundenen Emissionen wurde zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts zuletzt am 13. Marz 2025 von S&P Global mit
"AAA" Ratings bewertet. Das Kreditrating der Emittentin wurde zum Zeitpunkt der Veroéffentli-
chung dieses Prospekts zuletzt am 14. Janner 2025 von S&P Global mit einem "BBB+" Rating
bewertet, wobei als Bestandteil dieses Ratings ein Stand-Alone Credit Profile (SACP) von "bbb"
zugewiesen wurde. Der Ausblick dieser Ratings ist stabil.

S&P Global hat seinen Sitz in der Europaischen Union und ist gemal der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.9.2009 (iber Ratingagen-
turen idgF ("EU-Kreditratingagentur-Verordnung") registriert. Die Europaischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde ("ESMA") veroffentlicht auf ihrer Website ("https://www .esma.eu-
ropa.eu/credit-rating-agencies/cra-authorisation") eine Liste von Kreditratingagenturen, die ge-
mafr der EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird innerhalb von finf Ar-
beitstagen nach der Annahme einer Entscheidung geman den Artikeln 16, 17 oder 20 der EU-
Kreditratingagentur-Verordnung aktualisiert. Die Européische Kommission verdéffentlicht solche
Updates im Amtsblatt der Européischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer solchen Ak-
tualisierung.

Die Kreditrating Kategorien von "AAA" bis "CCC" kénnen durch Plus- (+) oder Minus- (-) Zeichen
ergéanzt werden, um eine Abstufung innerhalb der gré3eren Kreditrating Kategorien vorzuneh-
men.

"AAA" — Verpflichtungen der Kreditrating Kategorie "AAA" werden als von héchster Qualitat, mit
minimalem Risiko, eingestuft.

"BBB" — Ein Schuldner mit dem Rating "BBB" verfiigt Gber ausreichende Kapazitaten, um sei-
nen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen. Es ist jedoch wahrscheinlicher, dass unguns-
tige wirtschaftliche Bedingungen oder veranderte Umstande die Fahigkeit des Schuldners zur
Erfullung seiner finanziellen Verpflichtungen schwachen.
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"Ausblick" — Ein Kreditrating-Ausblick von S&P Global bewertet die potenzielle Ausrichtung
eines langfristigen Kreditratings auf mittlere Sicht (typischerweise sechs Monate bis zwei
Jahre). Bei der Festlegung eines Kreditrating-Ausblicks werden Anderungen der wirtschaftli-
chen und/oder grundlegenden Geschéftsbedingungen bertcksichtigt. Ein Ausblick ist nicht un-
bedingt ein Vorlaufer einer Kreditratingdnderung oder eines zukiinftigen Credit Watch. Positiv
bedeutet, dass ein Kreditrating erhéht werden kann, negativ bedeutet, dass ein Kreditrating ge-
senkt werden kann, und stabil bedeutet, dass sich ein Kreditrating wahrscheinlich nicht andern
wird.

Das Stand-Alone Credit Profile (SACP) stellt einen Zwischenschritt bei der Bewertung der ge-
samten Kreditwirdigkeit eines Finanzinstituts dar, bevor externe Unterstlitzung oder Eingriffe
beriicksichtigt werden.

Weitere Informationen zur Bedeutung der Kreditratings und zu den Einschrankungen, die im
Zusammenhang damit beachtet werden muissen, kénnen auf der Homepage von S&P Global
(https://www .spglobal.com/ratings/en/) abgerufen werden. Die Angaben auf der Homepage
sind nicht Teil dieses Prospekts.

ESG Ratings

Die Emittentin wurde von der ISS ESG-Ratingagentur in der Ratingklasse "Financial/Public and
Regional Banks" zuletzt im Jahr 2021 mit 'C+' bewertet (vorher 'C"). Die Ratingskala reicht von
D- bis A+ und misst die absolute Leistung, um alle Unternehmen einer Branche auf vergleich-
bare Weise zu bewerten. Hinter den Buchstaben D- bis A+ steht eine numerische Skala von 1
bis 4. Die Buchstaben-Noten entsprechen einem Intervall von 0,25. Das Rating kann somit von
"Schlecht" (D-, D, D+), "Mittel" (C-, C, C+), "Gut" (B-, B, B+) und bis "Ausgezeichnet" (A-, A, A+)
reichen.

Das ESG-Unternehmensrating beriicksichtigt ESG-Risiken, -Chancen und -Auswirkungen ent-
lang der gesamten unternehmerischen Wertschdpfungskette, einschlie3lich der Lieferkette ei-
nes Unternehmens, der eigenen Geschéftstatigkeit sowie der Nutzungsphase und gegebenen-
falls der Entsorgung von Produkten. Auch Kontroversen und VerstéRe gegen globale Normen
werden bei der Bewertung bertcksichtigt. Weitere Informationen kdnnen auf der Homepage der
ISS ESG-Ratingagentur eingesehen werden (https://www .issgovernance.com/esg/ratings/cor-
porate-rating/). Die Angaben auf der Homepage sind nicht Teil dieses Prospekts.

Die Stammaktie der Emittentin wird im Nachhaltigkeitsindex VONIX der Wiener Borse gelistet.
Im VONIX-Rating, der Nachhaltigkeits-Benchmark der Wiener Borse, wurde die Emittentin fir
das Jahr 2023/2024 mit einem "B+" bewertet. Die Emittentin ist bereits seit 2016 in diesem
Index vertreten. Partner des VONIX sind die VBV-Vorsorgekasse, die Raiffeisen Nachhaltig-
keits-Initiative und die Security KAG sowie als technischer Partner die rfu research GmbH, ver-
antwortlich fur die Nachhaltigkeitsanalyse, und die Wiener Bdrse, verantwortlich fur das In-
dexmanagement, die laufende Berechnung und die Veroffentlichung.

Im Rahmen einer jahrlichen Nachhaltigkeitsanalyse werden fir jedes Unternehmen, das im
Prime Market, Mid Market und Standard Market Continuous der Wiener Borse notiert, Informa-
tionen zu den relevanten Nachhaltigkeitskriterien erhoben. Als Quellen dienen 6ffentliche Un-
ternehmensinformationen (Geschéfts- und Nachhaltigkeitsberichte, Websites, Presseaussen-
dungen etc.), unternehmensindividuelle Quellen (Fragebdgen, Unternehmenskontakte) und
sonstige Materialien (Medienberichte, Datenbanken etc.). Jedes Kriterium wird auf der Grund-
lage der verfugbaren Informationen auf einer Skala von -10 bis +10 bewertet. Die Gewichtung
der einzelnen Bewertungsfelder und Kriterien richtet sich nach der Relevanz fir das jeweilige
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Unternehmen (z.B. aufgrund von Branchenzugehorigkeit, regionaler Struktur, Stellung in der
Wertschopfungskette etc.) Die Werte der Kriterien werden Uber mehrere Stufen zu einem Ge-
samtrating aggregiert und in eine Neun-Punkte-Skala von C- bis A+ lberfihrt.

Letztlich werden alle Unternehmen mit einem Rating von A+, A, A-, B+, a und ab, sowie Unter-
nehmen mit einem Rating von ba im oberen Bereich in den VONIX aufgenommen. Dariiber
hinaus kénnen auch Unternehmen mit einem guten B und einem ba im unteren Bereich aufge-
nommen werden, um das beste Drittel einer Branche abzudecken. Weiter Informationen kdnnen
auf der Homepage des VONIX eingesehen werden (www. voenix.at/#so-funktioniert-der-voe-
nix). Die Angaben auf der Homepage sind nicht Teil dieses Prospekts.

Auf Basis der vergffentlichten Geschéftsberichte wurde die Emittentin, zuletzt im Mai 2024, von
MSCI ESG Ratings mit ,AA* bewertet. MSCI ESG Ratings zielen darauf ab, die Widerstandsfa-
higkeit eines Unternehmens gegenuber langfristigen ESG-Risiken zu bewerten. Die Unterneh-
men werden auf einer branchenbezogenen AAA-CCC-Skala fur die wichtigsten Schlusselas-
pekte auf der Grundlage des Geschéaftsmodells eines Unternehmens bewertet.

Darliber hinaus bestehen keine veroffentlichten Ratings fur die Emittentin, die in ihrem Auftrag
oder in Zusammenarbeit mit ihr erstellt worden waren.

Angaben zu wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur
der Emittentin seit dem letzten Geschéftsjahr.

Augenmerk wurde weiterhin auf die Gewinnung von Priméareinlagen gelegt. Ziel ist es insbeson-
dere die Termineinlagen weiter auszubauen. Bei den Spareinlagen kommt es zu einer Verlage-
rung zu digitalen Sparkonten. Zur erfolgreichen Generierung langfristiger Refinanzierungsmittel
dienten die eigenen Emissionen. Darlber hinaus gab es seit dem letzten Geschéftsjahr der
Emittentin keine wesentlichen Veranderungen in ihrer Schulden- und Finanzierungsstruktur.

Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin.

Das Refinanzierungs- und Liquiditatsprofil der Emittentin entspricht ihrem Geschaftsmodell, das
sich in erster Linie auf das Privat- und Firmenkundengeschéaft konzentriert. Die Emittentin ist
dabei hauptséchlich in Osterreich, Slowenien, Kroatien, der Slowakei und Serbien tétig. Die
Hauptfinanzierungsquellen der Emittentin sind Kundeneinlagen, begebene Schuldverschrei-
bungen und Interbankeinlagen.

Die Emittentin nimmt am LTRO-Programm (Longer-Term Refinancing Operation) der Europai-
schen Zentralbank (EZB) teil. Dieses stellt Kreditinstituten langerfristige Finanzierungen zu
gunstigen Konditionen zur Verfigung. Die Verzinsung im Rahmen des LTRO-Programms er-
folgt mit der jeweils gultigen Main Refinancing Operations Rate (MRO). Die Verbindlichkeiten
der Emittentin aus dem LTRO-Programm belaufen sich zum 31.12.2024 auf 250 Mio. EUR.

UBERBLICK UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT

Haupttatigkeitsbereiche

Die Emittentin erbringt sdmtliche tbliche Bankdienstleistungen einer Universalbank und bietet
ihren Kunden ein umfassendes Angebot. Der Schwerpunkt im Kundengeschéft liegt auf der
mittelstandigen Wirtschaft, unselbstéandig Erwerbstatigen und sonstigen Privatkunden. Zum
31.12.2024 betragt die Anzahl an Privatkunden rund 167.000 und die Anzahl der Firmenkunden
rund 27.800. Der Unternehmensgegenstand umfasst den Betrieb von Bankgeschéften aller Art
und der damit zusammenhangenden Geschéfte. Mit Ausnahme des Bauspargeschaftes, des
Investmentgeschaftes, des Immobilienfondsgeschafts, des Beteiligungsfondsgeschaftes und
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des betrieblichen Vorsorgekassengeschéfts ist die Emittentin zum Betrieb samtlicher Bankge-
schéafte nach 8 1 BWG berechtigt. Mit Bescheid der FMA vom 31. Oktober 2002 (GZ.23
5107/31-FMA-1/2/02) sowie mit Bescheid vom 18. August 2009 (GZ FMA-KI23 5107/0030-
SYS/2009) wurde der Umfang der Konzession der Emittentin wie folgt festgelegt:

§ 1 Abs.

§ 1 Abs.

§ 1 Abs.

§ 1 Abs.

§ 1 Abs.

§ 1 Abs.

§ 1 Abs.

§ 1 Abs.

§ 1 Abs.

§ 1 Abs.

§ 1 Abs.

1721BWG

1722BWG

1Z 3 BWG

1Z 4 BWG

1Z25BWG

176 BWG

1727 BWG

1Z 7a BWG

178 BWG

179 BWG

1710 BWG

Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage
(Einlagengeschéft)

Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrech-
nungsverkehrs in laufender Rechnung fur andere (Girogeschaft)

Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewéahrung von Geld-
darlehen (Kreditgeschéaft)

Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung
von Wechseln (Diskontgeschaft)

Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depot-
geschaft)

Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und
Reiseschecks

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit
a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);
b) Geldmarktinstrumenten;

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlie3lich gleichwertigen In-
strumenten mit Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die
in lit. a und d bis f genannten Instrumente einschlief3lich gleichwer-
tigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschaft);

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward
Rate Agreements, FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf
Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity swaps");

e) Wertpapieren (Effektengeschéft);
f) von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten,;

Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit Finanzinstrumenten
gemal § 1 Abs. 1 Z 6 lit. e bis g und j WAG 2007, ausgenommen der
Handel durch Personen gemaf § 2 Abs. 1 Z 11 und 13 WAG 2007

Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen
fur andere, sofern die tUbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen
lautet (Garantiegeschéft)

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuldverschreibungen und
fundierten Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erl6-
ses nach den hiefur geltenden besonderen Rechtsvorschriften (Wert-
papieremissionsgeschaft) eingeschrankt auf die Ausgabe von fundier-
ten Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erloses
nach den hiefiir geltenden besonderen Rechtsvorschriften;

Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung
des Erléses in anderen Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissi-
onsgeschéft)
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81 Abs.1Z 11 BWG Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7
lit. b bis f genannten Instrumente und die diesbezuglichen Dienstleis-
tungen (Loroemissionsgeschaft)

81 Abs. 1Z 15BWG Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren
WeiterverauBerung (Kapitalfinanzierungsgeschéft)

8§ 1 Abs.1Z 16 BWG Der Ankaufvon Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistun-
gen, die Ubernahme des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderun-
gen - ausgenommen die Kreditversicherung - und im Zusammenhang
damit der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéft)

81 Abs.1Z 17 BWG Der Betrieb von Geldmaklergeschéften im Interbankenmarkt
8§ 1 Abs.1Z 18 BWG Die Vermittlung von Geschéften nach
a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilien-
makler und der Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkredi-
ten und Vermogensberatung vorgenommene Vermittlung von Hypo-
thekar- und Personalkrediten;

c) Z7 lit. a, soweit diese das Devisengeschaft betrifft;
d) Z8;
Die Emittentin gestaltet inre Produktpalette und ihre Dienstleistungen entsprechend den gesetz-

lichen Erfordernissen und passt sie in diesem Rahmen laufend an sich verdndernde Marktsze-
narien an.

Im Bereich des Leasing-, Investmentfonds- und Lebensversicherungsgeschéfts, der Beteili-
gungsfinanzierung (Private Equity) sowie bei der Vermittlung von Bausparvertragen und der
Erbringung von Immobilien-Service Dienstleistungen bedient sich die Emittentin sowohl eigener
Tochter- und Beteiligungsgesellschaften sowie Kooperationspartnern. In Osterreich zahlt zu ih-
ren Kooperationspartnern unteranderem die Generali Versicherung AG und die start:bauspar-
kasse AG, im Ausland werden andere Kooperationspartner eingebunden.

Als Regionalbank konzentriert sich die Emittentin bei der Auswahl ihrer Marktgebiete auf ein
begrenztes geografisches Einzugsgebiet in umliegenden Regionen. Sie verfligt Uber Geschafts-
stellen in Kérnten, der Steiermark, im Burgenland, in Niederésterreich, in Wien, in Slowenien,
in der Slowakei und in Kroatien. Zudem betreibt sie eine Repréasentanz in Padova (ltalien), sowie
Leasinggesellschaften in Osterreich, Slowenien, Kroatien, Serbien und in der Slowakei. Oster-
reich ist mit 48 von 63 Filialen das dominierende Marktgebiet. Das Osterreichische Marktgebiet
erstreckt sich entlang der Stid-Ost-Achse zwischen Karnten und Wien und ist in die Vertriebs-
regionen Karnten, Steiermark und Wien-Niederosterreich-Burgenland unterteilt. Das bedeu-
tendste internationale Marktgebiet ist Slowenien, wo die Emittentin acht Filialen betreibt. Slo-
wakische Kunden betreut sie mit drei Filialen in Bratislava, Banska Bystrica und Zilina. Kroati-
schen Kunden werden Uber vier Filialen in Rijeka, Zagreb und Split betreut. Das serbische Lea-
singgeschéaft wird von Belgrad aus betrieben. Das aktuelle Geschéftsstellenverzeichnis ist auf
der Homepage der Emittentin (www .bks.at) unter dem Punkt mit der Bezeichnung "Filialfinder"
einsehbar.

Ziel der Emittentin ist es, bis 2050 bei den eigenen Geschéftsprozessen und bei ihren Produkten
klimaneutral zu sein und bis 2040 das Kredit- und und Investmentportfolio an den Klimaschutz-
zielen des Pariser Abkommens auszurichten. Als Mitglied der Green Finance Alliance, einer
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Initiative des Klimaschutzministeriums fur zukunftsorientierte Finanzunternehmen, ist es zudem
das Ziel der Emittentin friihzeitig aus Finanzierungen von Geschéften mit Kohle, Erddl und Erd-
gas auszusteigen.

Die Emittentin hat kurzfristige, wissenschaftsbasierte Klimaziele definiert, die eine gesteuerte
Dekarbonisierung ihres Portfolios bis 2030 vorgeben und auf einem 1,5-Grad-Ziel basieren.

Anfang 2024 stellte die Emittentin gemeinsam mit der Caritas Stiftung Osterreich die "Du & Wir-
Stiftung" vor. Zum Datum dieses Prospekts betrdgt das Stiftungskapital EUR 500.000 und Er-
trage aus dem Stiftungskapital werden jahrlich fir karitative Projekte ausgeschuttet. Im Frihjahr
2024 fuhrte die Emittentin das ,Du & Wir-Konto“ ein, bei dem im Wege der Du & Wir-Stiftung
ein Tell des Kontofllhrungsentgelts sozialen Zwecken zugefuhrt wird. Bis Ende 2024 wurden
Uiber 1.600 Konten ero6ffnet.

Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin zu seiner Wettbewerbsposition

Es werden keine Angaben Uber die Wettbewerbsposition der Emittentin in diesen Prospekt auf-
genommen.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Kurze Beschreibung der Gruppe und der Stellung der Emittentin innerhalb dieser
Gruppe

Die Emittentin ist eine unabhéngige Aktienbank. Die Emittentin und ihre konsolidierten Tochter-
gesellschaften bilden gemeinsam den BKS Bank Konzern (der "BKS Bank Konzern"). Der
Vollkonsolidierungskreis des BKS Bank Konzerns umfasst neben der Emittentin inlandische und
auslandische Gesellschaften, die gemaf den internationalen Rechnungslegungsrichtlinien dem
BKS Bank Konzern im Jahr 2024 zuzuordnen waren. Der Vollkonsolidierungskreis der Emitten-
tin ist im Konzernabschluss 2024 auf den Seiten 77 ff dargestellt.

Abhangigkeit von anderen Unternehmen der Gruppe

Die Emittentin ist Ubergeordnetes Institut und Muttergesellschaft des BKS Bank Konzerns und
ist von einzelnen Gesellschaften des BKS Bank Konzerns nicht abhangig.

TRENDINFORMATION

Beschreibung

a) jeder wesentlichen Verschlechterung der Aussichten der Emittentin seit dem Datum
des letzten veroffentlichten gepriiften Abschlusses;

b) jeder wesentlichen Anderung der Finanz- und Ertragslage der Gruppe seit dem Ende
des letzten Berichtszeitraums, fiir den bis zum Datum des Registrierungsformulars Fi-
nanzinformationen veroéffentlicht wurden.

AulRer wie in Punkt 2.7.2. dargestellt, sind der Emittentin seit dem Datum des Konzernabschlus-
ses 2024 keine wesentlichen negativen Veranderungen der Aussichten bekannt.

Angabe aller bekannten Trends, Unsicherheiten, Anfragen, Verpflichtungen oder Vor-
falle, die die Aussichten der Emittentin nach verniinftigem Ermessen zumindest im lau-
fenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen werden.

Das lockerere Zinsumfeld schafft Raum fiir eine weltweite Erholung. Der Internationale Wéah-
rungsfonds (IWF) geht fur die Weltwirtschaft aktuell von einer Wachstumsrate in Héhe von
3,3 % aus. Das sind um +0,1 % mehr verglichen mit der letzten Einschatzung von Oktober des
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letzten Jahres. Europa soll 2025 ein moderates Wachstum verzeichnen, selbst wenn die Indust-
rie weiterhin mit einer skeptischen Grundstimmung zu kAmpfen hat. Der IWF erwartet fur 2025
ein Wachstum der Eurozone von 1,0 %. Im Jahr 2026 soll das Wachstum auf 1,4 % anziehen.
Schwer tut sich weiterhin die deutsche Wirtschaft, daran soll sich 2025 wenig &ndern. Nach
zwei Rezessionsjahren in Folge erwartet der IWF, dass das deutsche Bruttoinlandsprodukt im
heurigen Jahr wieder um 0,3 % wachsen kénnte. Damit wurde die bisherige Schatzung um
0,5 % nach unten korrigiert. Zudem wuirde dies (erneut) das schwachste Wachstum unter den
G7-Nationen bedeuten. Spanien, Frankreich und Italien sollten auch 2025 zu den Wachstums-
treibern z&hlen.

Die Dynamik der US-Wirtschaft dirfte sich Anfang des Jahres etwas abschwachen, bevor sie
im Jahresverlauf wieder an Fahrt gewinnt. Der IWF erhdhte zuletzt seine Wachstumsprognose
fur die USA im Jahr 2025 von 2,2 auf 2,7 %. Als Grund wird die wirtschaftsfreundliche zukinftige
Politik unter Trump genannt. Niedrigere Zinsen, niedrigere Steuern sowie weniger Regulierung,
das sind die Versprechungen des 47. US-Prasidenten.

China kénnte dank staatlicher Konjunkturprogramme positiv Gberraschen. Wobei der IWF dies
etwas skeptischer sieht. Statt 5,0 %, wie im vergangenen Jahr erwartet man fir 2025 nur mehr
ein Wachstum von 4,6 %.

Daruber hinaus sind der Emittentin keine wesentliche Verschlechterung ihrer Aussichten und
keine wesentliche nachteilige Anderung der Finanz- und Ertragslage des BKS Bank Konzerns
seit dem 31.12.2024 bekannt.

(Quelle: Geschaftsbericht 2024 der Emittentin, Abschnitt Konzernlagebericht — Ausblick)

GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN

Gewinnprognose oder -schatzung

Die Emittentin hat keine Gewinnprognosen oder Gewinnschatzungen in den Prospekt aufge-
nommen.

VERWALTUNGS-, LEITUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

Name und Geschéftsanschrift folgender Personen sowie Angabe ihrer Stellung bei der
Emittentin und der wichtigsten Tatigkeiten, die sie neben der Tatigkeit bei der Emitten-
tin ausiiben, sofern diese fiir die Emittentin von Bedeutung sind:

a) Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans;

b) personlich haftende Gesellschafter bei einer Kommanditgesellschaft auf Aktien.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Emittentin sind an der Geschéftsadresse
der Emittentin erreichbar.

Wesentliche Funktionen

Vorstand aullerhalb der Emittentin

Mag. Nikolaus JUHASZ, geb. 1965 Aufsichtsratsmitglied:

Vorstandsvorsitzender Bank fir Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft,
seit 01.07.2021 Vorstandsmitglied Innsbruck

bestellt bis 30.06.2029 Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H., Wien

Sonstiges:
Mitglied der Spartenkonferenz und des Wirt-

schaftsparlaments der Wirtschaftskammer Steier-
mark
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Mag. Renata Maurer Nikolic, geb. 1976
seit 01.04.2025 Vorstandsmitglied
bestellt bis 31.03.2028

Mag. Dietmar BOCKMANN, geb. 1978
seit 01.06.2023 Vorstandsmitglied
bestellt bis 31.05.2026

Claudia HOLLER, MBA, geb. 1968
seit 01.09.2023 Vorstandsmitglied
bestellt bis 31.08.2026

Aufsichtsrat

Landeskoordinator Karnten von respACT — Aus-
trian business council for sustainable develop-
ment

Vorstandsmitglied Verband Osterreichischer Ban-
ken und Bankiers

Vorstandsmitglied der Osterreichischen Bankwis-
senschaftlichen Gesellschaft

Vorstandsmitglied der Vereinigung Osterreichi-
scher Industrieller fur Kéarnten

Stv. Spartenobmann der Sparte Bank und Versi-
cherung der Wirtschaftskammer Kérnten

Aufsichtsratsmitglied:
BKS-leasing Croatia d.o.o., Zagreb

Aufsichtsratsvorsitzende:
BKS Leasing d.o.o., Belgrad

Aufsichtsratsmitglied:
3 Banken IT GmbH, Linz

Aufsichtsratsmitglied:

ALPENLANDISCHE GARANTIE -
SCHAFT m.b.H.

Sonstiges:
Vizeprasidentin der Volkswirtschaftlichen Gesell-

schaft Karnten

GESELL-

Wesentliche Funktionen
auBBerhalb der Emittentin

Univ.-Prof. Dr. Sabine URNIK, geb. 1967
Vorsitzende des Aufsichtsrates

bestellt bis zur 0. HV 2027

Mag. Klaus WALLNER, geb. 1966
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

bestellt bis zur 0. HV 2025

Gerhard BURTSCHER, geb. 1967
Mitglied des Aufsichtsrates

bestellt bis zur 0. HV 2026

Aufsichtsrat:
Wistenrot Wohnungswirtschaft reg. Gen.m.b.H.,
Salzburg

Uniratin der Johannes Kepler Universitét Linz
Vizedekanin der rechtswissenschaftlichen Fakul-
tat an der Paris-Lodron-Universitat Salzburg

Vorstand:
Generali Versicherung AG, Wien

Geschéftsfuhrer:
Generali Beteiligungsverwaltung GmbH, Wien

Aufsichtsrat:

Generali Bank AG, Wien

BAWAG P.S.K. Versicherung AG, Wien
BONUS Pensionskassen Aktiengesellschaft,
Wien

BONUS Vorsorgekasse AG, Wien

Vorstandsvorsitzender:

Bank fur Tirol und Vorarlberg AG, Innsbruck
Peter Gaugg BTV Marketing Trophy Privatstif-
tung, Innsbruck

Verbandes osterreichischer Banken und Banki-
ers, Wien

Aufsichtsratsvorsitzender:
Silvretta Montafon Holding GmbH, Schruns
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Dr. Franz GASSELSBERGER, MBA, geb. 1959
Aufsichtsratsmitglied

bestellt bis zur 0. HV 2029

DI Christina FROMME-KNOCH, geb.1970
Aufsichtsratsmitglied

bestellt bis zur 0. HV 2027

Univ.Prof. Dr. Susanne KALSS, LL.M., geb. 1966
Aufsichtsratsmitglied

bestellt bis zur 0. HV 2025

Aufsichtsrat:
Oberbank AG, Linz
Moser Holding Aktiengesellschaft, Innsbruck

Sonstiges:
Mitglied des Vorstandes der Vereinigung der 6s-
terreichischen Industrie

Mitglied des Vorstandes der Vereinigung Osterr.
Industrieller, Land Tirol

Mitglied im Beirat der Rauch Privatstiftung

Vorstandsmitglied der Deutschen Handelskam-
mer in Osterreich

Direktionsrat der Handelskammer Schweiz-Oster-
reich-Liechtenstein

Vorstandsvorsitzender:

Oberbank AG, Linz

Hainzl Privatstiftung, Linz
MITTERBAUER Privatstiftung, Laakirchen

Aufsichtsratsvorsitzender:

Gasteiner Bergbahnen Aktiengesellschaft, Bad
Hofgastein

Aufsichtsratsmitglied:

Bank fur Tirol und Vorarlberg AG, Innsbruck
Lenzing Aktiengesellschaft, Lenzing
voestalpine AG, Linz

Mitglied des Vorstandes der Vereinigung der 0s-
terreichischen Industrie

Mitglied des Vorstandes Osterreichischer Banken
und Bankiers

Mitglied des Vorstandes Osterreichische Bank-
wissenschaftliche Gesellschaft

Mitglied des Vorstandes Industriellenvereinigung
Oberdsterreich

Mitglied des Vorstandes Wirtschaftsbund Oberds-
terreich

Honorarkonsul der Bundesrepublik Deutschland
fur das Bundesland Oberdsterreich

Aufsichtsratsvorsitzende:
WIG Wietersdorfer Holding GmbH, Klagenfurt

Aufsichtsratin:

IFN-Holding AG, Traun

Internorm Bauelemente GmbH, Traun
Internorm International GmbH, Traun

Unbeschrankt haftende Gesellschafterin und
Funktionstragerin:
Knoch, Kern & Co. KG, Klagenfurt

Vorstand

Irene und Georg Schwarz Privatstiftung
Wenckheim Privatstiftung, Wien
Ottakringer Privatstiftung, Wien

Aufsichtsratin:
Ottakringer Holding AG

Geschaftsfiihrerin:
ARP Ten GmbH

Funktionstragerin:
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Dr. Reinhard IRO, geb. 1949
Aufsichtsratsmitglied

bestellt bis zur 0. HV 2028

Univ.-Prof. Dipl.-Inf. Dr. Stefanie LINDSTAEDT,
geb. 1968
Aufsichtsratsmitglied

bestellt bis zur 0. HV 2028

Mag. Hannes BOGNER, geb. 1959
Aufsichtsratsmitglied

bestellt bis zur 0. HV 2026

Christoph KULTERER, geb. 1971
Aufsichtsratsmitglied

bestellt bis zur 0. HV 2029

Sandro COLAZZO, geb. 1979
Aufsichtsratsmitglied (Arbeitnehmervertreter)

Andrea HAINGARTNER, BSc, geb. 1993
Aufsichtsratsmitglied (Arbeitnehmervertreter)

Roland IGUMNOV, geb. 1968
Aufsichtsratsmitglied (Arbeitnehmervertreter)

Marion DOVJAK, geb. 1972
Aufsichtsratsmitglied (Arbeitnehmervertreter)

Corinna DORAPONTI, geb. 1985
Aufsichtsratsmitglied (Arbeitnehmervertreter)

IUGS Immobilien GmbH & Co KG
IUGS Zinshaus GmbH & Co KG
IUGS Holding GmbH & Co KG

Sonstiges:

Mitglied des Akademierates der Osterreichischen
Akademie der Wissenschaften

Vorstandin des Instituts fir Unternehmensrecht

Aufsichtsratsvorsitzender:
SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Kla-
genfurt

Vorstand:
AMEBA Privatstiftung, Graz

Sonstiges:
Grundungsprasidentin Institute of Digital Sciences

Austria (TU Linz)

Aufsichtsrat:

Bank fiir Tirol und Vorarlberg AG, Innsbruck
Oberbank AG, Linz

PALFINGER AG, Bergheim bei Salzburg

CK Drauland Arnoldstein GmbH, Spittal an der
Drau

CK Drauland Immobilien GmbH, Spittal an der
Drau

CK Investment GmbH, Spittal an der Drau

Hasslacher Fernwarmeversorgung GmbH, Sach-
senburg

Hasslacher Holding GmbH, Sachsenburg

Hasslacher Holzzentrum GmbH, Spittal an der
Drau

NORICA TIMBER Vertrieb GmbH, Feistritz

Sonstiges:
Vorstandsmitglied der 6sterreichischen Industriel-

lenvereinigung
Prasident Verein "Weltkarntner"

Funktionstréager MS Kulterer Verwaltung KG,
Spittal an der Drau

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fiir Finanzen bei Kredit-
instituten, deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt, einen Staatskommissar und des-
sen Stellvertreter fur eine Funktionsperiode von langstens funf Jahren zu bestellen. Es besteht
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die Mdglichkeit, den Staatskommissér und dessen Stellvertreter wieder zu bestellen. Die Staats-
kommissare und ihre Stellvertreter handeln als Organe der Finanzmarktaufsicht und sind in die-
ser Funktion ausschlie3lich deren Weisungen unterworfen. Gegenwartig wurden vom Bundes-
minister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommissare in die Emittentin entsandt:

Staatskommissar

Rat Mag. Stefan TRITTNER
Staatskommissar
Funktionsbeginn 01.01.2023

OR Ing. Mag. (FH) Jakob KOHLER, MSc
Staatskommissar-Stellvertreter
Funktionsbeginn 01.01.2023

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf den entsprechenden Bestellungsbescheiden des Bundesmi-
nisters fur Finanzen)

Interessenkonflikte von Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen

Potenzielle Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der unter Punkt 2.9.1 ge-
nannten Personen gegeniiber der Emittentin und ihren privaten Interessen oder sonsti-
gen Verpflichtungen miissen klar angegeben werden. Falls keine derartigen Konflikte
bestehen, ist eine entsprechende Erklarung abzugeben.

Fur alle Mitglieder des Vorstandes der Emittentin gilt generell, dass sich betreffend jene Gesell-
schaften/Stiftungen etc., in welchen Vorstands- oder Aufsichtsratsmandate bestehen oder ahn-
liche Funktionen wahrgenommen werden in Einzelféllen — aus der operativen Banktatigkeit des
BKS Bank Konzerns heraus — potenzielle Interessenkonflikte dann ergeben kdnnen, wenn die
Emittentin mit genannten Gesellschaften in aktiver Geschaftsbeziehung steht.

Die Emittentin erklart, dass Herr Mag. Nikolaus Juhasz ein Aufsichtsratsmandat in der Bank flr
Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft und in der der Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H.
halt, mit der die Emittentin eine Geschéaftsverbindung unterhalt.

Der Aufsichtsrat der Emittentin setzt sich zum Grof3teil aus Bank- und Wirtschaftsexperten zu-
sammen. Im Aufsichtsrat der Emittentin sind auch Reprasentanten aus dem Kreis der gré3ten
Aktionare vertreten. Bei diesen handelt es sich um Banken, insbesondere um die Bank fur Tirol
und Vorarlberg Aktiengesellschaft und die Oberbank AG, mit denen Geschéftsverbindungen
bestehen. Es kdnnen Wetthewerbssituationen zwischen diesen Gesellschaften und der Emit-
tentin entstehen. Sich daraus moglicherweise ergebende Interessenkonflikte dirfen aufgrund
der die Mitglieder eines Aufsichtsrates treffenden gesetzlichen Pflichten keine Nachteile fir die
Emittentin nach sich ziehen.

Andere (potenzielle) Interessenkonflikte sind der Emittentin zum Zeitpunkt dieses Prospekts
nicht bekannt.

HAUPTAKTIONARE

2.10.1 An der Emittentin unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsver-

haltnisse

Die Stimm- und Kapitalanteile an der Emittentin stellen sich zum Datum dieses Prospekts wie
in der folgenden Tabelle angefuhrt dar:

Stimm- und Kapitalanteile

CABO Beteiligungsgesellschaft mbH 23,15%
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Oberbank AG (inkl. Unterordnungssyndikat mit Beteiligungsverwal- 18,12 %
tungsgesellschaft mbH)

Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft 17,87 %
G3B Holding AG 7,44 %
UniCredit Bank Austria AG 6,63 %
BKS Belegschaftsbeteiligungsprivatstiftung 3,16 %
Streubesitz 23,63 %

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf internen Daten zum Stichtag 31.12.2024.)

Die drei Kernaktionére Oberbank AG, Bank fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft und G3B
Holding AG haben eine Syndikatsvereinbarung abgeschlossen und halten gemeinsam 43,43 %
der Stimmrechte und Kapitalanteile an der Emittentin. Die Syndizierung der Aktienbestande
festigt die Eigenstandigkeit der Emittentin und biindelt die Interessen der Syndikatspartner hin-
sichtlich Kooperations- und Vertriebspartnerschaft. Das Ubereinkommen beinhaltet im Wesent-
lichen Vereinbarungen zur gemeinsamen Austibung der Stimmrechte in den Hauptversamm-
lungen sowie gegenseitige Vorkaufsrechte der Syndikatspartner.

Daruber hinaus ist der Emittentin nicht bekannt, dass einzelne oder mehrere Aktionéare gemein-
sam die Emittentin beherrschen und/oder kontrollieren. Mal3hahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht der Emittentin nicht erforderlich. Die Aktionars-
rechte kbnnen nach MaRRgabe des Osterreichischen Gesellschaftsrechts, insbesondere des Ak-
tiengesetzes, ausgelbt werden

Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, deren Umsetzung zu einem spateren Zeitpunkt
zu einer Anderung in der Beherrschung der Emittentin fiihren kénnte.

Es sind der Emittentin keine Vereinbarungen bekannt, deren Umsetzung zu einem spéteren
Zeitpunkt zu einer Veranderung der Kontrolle bei der Emittentin fihren kdnnte.

FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER
EMITTENTIN

Historische Finanzinformationen und zuséatzliche ausgewahlte Informationen

Die gepriften Konzernabschliisse der Emittentin fir die Geschéftsjahre 2024 und 2023 wurden
nach International Financial Reporting Standards (IFRS) und den nach § 59a BWG anzuwen-
denden bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellt und wurden jeweils mit einem
unbeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen. Die gepriften Konzernabschliisse der Emit-
tentin fur die Geschéftsjahre 2024 und 2023 (jeweils Bestandteil des Jahresfinanzberichts 2024
und des Jahresfinanzberichts 2023 wurden durch Verweis in den Prospekt inkorporiert (siehe
unter Punkt 2.14).

Dieser Abschnitt enthalt alternative Leistungskennzahlen (Alternative Performance Measures)
auf Basis eigener Berechnungen der Emittentin, die sie zur besseren Vergleichbarkeit zu ihren
Wetthewerbern zur Verfugung stellt.

Erfolgszahlen Geschéftsjahr zum 31.12

(in Mio. EUR

sofern nicht anders angefthrt) 2024 2023
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Zinstberschuss .......c.ooceevvviviiiiiveeeeen, 241,6 248,6
RISIKOVOrsorgen..........cccceeeeeeeciiieeeneeennn. -40,1 -38,4
Provisionsiiberschuss............ccccoceenen. 70,4 64,9
Ergebnis aus finanziellen Vermdgens- -3,0 1,9
WEIEEIN....viieiie ettt
Handelsergebnis 1,0 0,3
Ergebnis aus at Equity bilanzierten Un- 78,9 90,4
ternehmen
Verwaltungsaufwand ..............cccoceeeenee -161,6 -153,3
Periodeniiberschuss vor Steuern bzw. 186,8 206,3
Jahresuberschuss vor Steuern.............
Periodeniiberschuss bzw. Jahresuber- 163,2 179,1
schuss nach Steuern.........c.cccocvevneens
Ergebnis je Aktie in EUR .............cuee.... 3,51 3,98

(Quelle: Konzernabschluss 2024, Konzernabschluss 2023)
Bilanz Geschaftsjahr zum 31.12. SREP!
(in Mio. EUR
sofern nicht anders angefiihrt) 2024 2023
Bilanzsumme.........cccoeeeeeeiiiiiiiieeieeeeees 11.072,3 10.673,1
Verbriefte Verbindlichkeiten.................. 873,7 822,8
Nachrangkapital ..........ccccceviiiiiiennennn. 269,4 265,0
Forderungen an Kunden....................... 7.441,4 7.411,7
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden... 6.934,3 6.744,6
Eigenkapital insgesamt..............cccceee. 1.924,3 1.768,9
harte Kernkapitalquote (CET1)............. 15,0% 13,6% 7,9%
Gesamtkapitalquote...........cccceeeeeeninnne 19,4% 17,9% 10,5%

1

(Quelle: Konzernabschluss 2024, Konzernabschluss 2023)

Eigenmittel nach CRR Geschéftsjahr zum 31.12.

(in Mio. EUR

sofern nicht anders angefuhrt) 2024 2023

Total rlsk_e_xposur_e_ amount 6.695,3 6.664,3

(Gesamitrisikoposition).............occuvveeee..

Eigenmittel.........ccooiiiiiiie 1.296,6 1.189,5
— hiervon hartes Kernkapital (CET 1) 1.007,3 907,5
— hiervon gesamtes Kernkapital (CET 1.072,4 972.7
SINVTaLs IV H) O :

Harte Kernkapitalquote (in %) 15,0 13,6

Kernkapitalquote (in %) .........ccccceeeeennn. 16,0 14,6

Gesamtkapitalquote (in %) ...........cc.e.e 19,4 17,9

Wert als Ergebnis des jiingsten aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses ("SREP")
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(Quelle: Konzernabschluss 2024, Konzernabschluss 2023 sowie eigene Berechnungen basierend auf seiner Basis)

Unternemenskennzahlen Geschaftsjahr zum 31.12
(in %) 2024 2023 2022
Return on Equity nach Steuern?........... 8,8 10,8 4,2

Cost-Income-Ratio

(Aufwand/Ertrag-Koeffizient)?............... 413 38,7 54,7

Risk-Earnings-Ratio (Kreditrisiko/Zins-

UDErschuss)®.......cccoveveeieiie e 16,6 15,4 16,5

1 Return on Equity nach Steuern zeigt, wie das Eigenkapital des Unternehmens innerhalb eines Abrechnungszeit-
raums verzinst wird. Zur Berechnung setzt man den Jahresiuiberschuss bzw. den annualisierten Periodenuber-
schuss (nach Steuern) ins Verhéltnis zum durchschnittlichen an den Jahres- bzw. Quartalsstichtagen des Ge-
schéaftsjahres zur Verfiigung stehenden Eigenkapital. Zu den Quartalsstichtagen wird der Periodeniiberschuss an-

nualisiert, um eine Vergleichbarkeit mit dem Gesamtjahr zu ermdéglichen.

Die Berechnungen erfolgen anhand der Zahlenwerte aus den Geschéaftsberichten 2024 und 2023 (das durchschnitt-
liche Eigenkapital in der jeweiligen Formel errechnet sich als arithmetisches Mittel aus dem Eigenkapital am Beginn

und am Ende der jeweiligen Periode):
Zum Stichtag 31.12.2024 errechnet sich der Wert wie folgt:
Jahresiiberschuss nach Steuern 100 = 163.236
durchschn. Eigenkapital 1.846.617
Zum Stichtag 31.12.2023 errechnet sich der Wert wie folgt:
Jahresiiberschuss nach Steuern <100 = 179.068
durchschn. Eigenkapital 1.656.371
Zum Stichtag 31.12.2022 errechnet sich der Wert wie folgt:
Jahrestuberschuss nach Steuern T 63.561,23
durchschn. Eigenkapital 1.511.909,63

* 100 = 8,8%

x*100 = 10,8%

* 100 = 4,20%

2 Die Cost-Income-Ratio misst die operative Aufwand-Ertrags-Relation von Banken. Hierbei wird der im jeweiligen
Geschaftsjahr angefallene Verwaltungsaufwand ins Verhdltnis zu den operativen Ertrdgen der Bank gesetzt. Die
operativen Ertrage ergeben sich als Summe aus Zins- und Provisionsertragen, Handelsergebnis, Ertrdgen aus at-
Equity bilanzierten Unternehmen und dem sonstigen betrieblichen Erfolg. Diese Kennzahl sagt aus, welcher Pro-
zentsatz der operativen Ertrage durch den Verwaltungsaufwand aufgebraucht wird, und gibt Aufschluss lber das

Kostenmanagement und die Kosteneffizienz.
Die Berechnungen erfolgen anhand der Zahlenwerte aus den Geschéftsberichten 2024 und 2023:
Zum Stichtag 31.12.2024 errechnet sich der Wert wie folgt:

Verwaltungsaufwand 161.574
Zinstibers. vor Risiko inkl. at Equity Ertrage + Prov.lbers. * 100 = 320.517 + 70.365 * 100 = 41,28%
+ Handelserg. + so.betr.Ertrag — so. betr. Aufw. 992 + 11.624 — 12.056
Zum Stichtag 31.12.2023 errechnet sich der Wert wie folgt:
Verwaltungsaufwand 153.296
Zinsubers.vor Risiko inkl. at Equity Ertrage + Prov.ubers. *100 = 339.078 + 64.889 *100 = 38,74%
+ Handelserg.+ so.betr.Ertrag — so. betr. Aufw. 342 + 11.959 — 20.255
Zum Stichtag 31.12.2022 errechnet sich der Wert wie folgt:
Verwaltungsaufwand 136.012,9
Zinstibers. vor Risiko inkl. at Equity Ertrage + Prov.iibers. * 100 = 177.264,5 + 68.172,4 *100 =54,73%
+ Handelserg.+ so.betr.Ertrag — so. betr. Aufw. -1.177,8 + 15.909,5 — 11.639,5

8 Die Risk-Earning-Ratio ist ein Risikoindikator im Kreditbereich und ist die Quote des Kreditrisikoaufwands im Ver-
héltnis zum Zinsuberschuss. Der Prozentsatz zeigt das Verhaltnis des Zinsiiberschusses, der verwendet wird, um
das Kreditrisiko zu decken. Zur Berechnung setzt man den Kreditrisikoaufwand ins Verhaltnis zum Zinsuberschuss.

Die Berechnungen erfolgen anhand der Zahlenwerte aus den Geschéftsberichten 2024 und 2023:
Zum Stichtag 31.12.2024 errechnet sich der Wert wie folgt:

Kreditrisikoaufwand <100 = 40.115 + 100 = 16.60%
Zinstuberschuss 241.606 ’
Zum Stichtag 31.12.2023 errechnet sich der Wert wie folgt:
Kreditrisikoaufwand 38.360
0= * 100 = 15,43%

Zinstberschuss * 248.646
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Zum Stichtag 31.12.2022 errechnet sich der Wert wie folgt:

Kreditrisikoaufwand 100 25.898,0 100 = 16.54%
* = * =
Zinstuberschuss 156.588,1 e

(Quelle: Eigene Berechnungen der Emittentin basierend auf dem Konzernabschluss 2024 und dem Konzernabschluss
2023)

Im Konzernabschluss 2024 der Emittentin sind weiters folgende Finanzinformationen zu finden
"Entwicklung des Konzerneigenkapitals" auf den Seiten 255; und "Konzern-Geldflussrechnung"
auf der Seite 257.

Im Konzernabschluss 2023 der Emittentin weiters folgende Finanzinformationen zu finden "Ent-
wicklung des Konzerneigenkapitals” auf den Seiten 135; und "Konzern-Geldflussrechnung" auf
der Seite 137.

Zusatzliche ausgewaéhlte Informationen

Das Volumen nachhaltiger Produkte des BKS Bank Konzerns betrdgt zum 31.12.2024
EUR 1.596 Mio. (31.12.2023: EUR 1.397 Mio.) und stieg damit um 14,3%. Das Neuvolumen
nachhaltiger Kredite betragt zum 31.12.2024 EUR 270 Mio. Der Anteil an ESG-Investmentbau-
steinen in der Vermdgensverwaltung betragt zum 31.12.2024 24,7% und 23,8% der Mitarbeiter
in Osterreich und Kroatien nahmen am Programm der betrieblichen Gesundheitsférderung der
Emittentin teil. Der Anteil an weiblichen Fuhrungskréaften im BKS Bank Konzern betragt zum
31.12.2024 35,6%.

(Quelle: Konzernabschluss 2024, Konzernabschluss 2023)

Regionale Verteilung getrennt nach Bank und Leasinggeschéft per 31.12.2024 in EUR Mrd.

0 2 4 6 8
Insgesamt |
AT |
S| I
HR
SK .
. W Bank M Leasing
Sonstige N

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf internen Daten zum Stichtag 31.12.2024.)



-65-

Kundenforderungen in Osterreich

Nach Stage (EUR Mrd.) NPL — Quote
3,8%
3,2%
1,9% I

FY23 FY24 FY22 FY23 FY24
[ ] Stage 1 B Stage?2 Stage 3

Kundenforderungen im Ausland nach Stage (EUR Mio.)

FY22 FY23 FY24
800
600
400
- I_ l l I- L l
0
SK Sonst. SK Sonst. SK Sonst.
B Stagel B Stage 2 Stage 3

NPL-Quote: Die Berechnung der NPL-Quote erfolgt nach den Vorgaben gemaR EBA-Dashboard. Grundlage bilden
die Non-Performing-Loans in den Kategorien 5a — 5¢ des BKS Ratingsystems (Ausfallsklassen). Diese werden den
Kunden- und Bankforderungen (inklusive OeNB Guthaben) gegeniibergestellt. Die Daten werden gemafl EBA-Vor-
gaben aus der quartalsweisen FinRep-Meldung entnommen.

Stage 1, 2 und 3 sind fur die ECL-Berechnung relevant, somit fur die Ermittlung der Risikovorsorge des gesamten
Forderungsvolumens des BKS Bank Konzerns.

Stage 1: Fur Finanzinstrumente der Stage 1 erfolgt die Bildung einer Risikovorsorge in Hohe des 12-Months Ex-
pected Credit Loss (ECL). Der 12-Months Expected Credit Loss entspricht den Kreditverlusten, die bei einem Fi-
nanzinstrument innerhalb von 12 Monaten nach dem Abschlussstichtag erwartet werden. Jedes Finanzinstrument
ist bei Zugang grundsatzlich der Stage 1 zuzuordnen, wobei zu jedem Abschlussstichtag diese Zuordnung zu tber-
priufen ist.

Stage 2: Eine Anderung der Zuordnung von Stage 1 in Stage 2 erfolgt, sobald eine signifikante Erhéhung des
Kreditrisikos eingetreten ist. Fur Finanzinstrumente der Stage 2 erfolgt die Bildung eines Lifetime Expected Credit
Loss (Lifetime ECL), welcher den erwarteten Verlusten bezogen auf die Restlaufzeit des Finanzinstruments ent-
spricht.
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Stage 3: Eine Zuordnung zu Stufe 3 erfolgt, wenn sich das Finanzinstrument im Ausfall befindet. Wird zum Bilanz-
stichtag bei einem Finanzinstrument ein objektiver Hinweis auf Wertminderung festgestellt, wird es der Stufe 3
zugeordnet. Fir Finanzinstrumente der Stufe 3 wird fur signifikante Forderungen die Risikovorsorge nach der Dis-
counted-Cash-Flow-Methode bzw. fir nicht signifikante Forderungen nach pauschalen Kriterien (Basis bildet die
nicht durch Sicherheiten gedeckte Risikoposition) ermittelt.

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf internen Daten zum Stichtag 31.12.2024)

Regionale Risiko-Diversifikation

NPL in EUR Mio. — Regionale Coverage — Ratio
Verteilung 100%

) || |
0% II II |‘ ‘
£

S
(,O

SK Sonstige
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SI\

N FY22 EFY23 mFY24

NPL: Non-Performing-Loans in den Kategorien 5a — 5¢c des BKS Ratingsystems (Ausfallsklassen).

Coverage - Ratio: Die Coverage Ratio | ist die Relation von gebildeten Risikovorsorgen (Einzelwertberichtigung
(EWB)) zur gesamten Risikoposition (Exposure at Default (EAD) der NPLs).

(Quelle: Konzernabschluss 2024, eigene Darstellung der Emittentin basierend auf internen Daten zum Stichtag
31.12.2024)

Coverage Ratios nach Kundensegmenten und Produktgruppen per 31.12.2024
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mmm Coverage Ratio! mmmm Coverage Ratio Ill NPL in Mio. EUR (rechts)

Coverage Ratio I: Die Coverage Ratio | ist die Relation von gebildeten Risikovorsorgen (Einzelwertberichtigung
(EWB) zur gesamten Risikoposition (Exposure at Default (EAD) der NPLs).

Coverage Ratio Ill: Die Coverage Ratio Il ist eine interne Steuerungsgréi3e, bei der auch vorhandene Sicherheiten,
bewertet nach den internen Belehngrenzen, in die Berechnung einbezogen werden. Die Coverage Ratio Ill ist somit
die Relation von gebildeten Risikovorsorgen (Einzelwertberichtigung (EWB)) plus dieser Sicherheiten zur gesamten
Risikoposition (Exposure at Default (EAD) der NPLs).

NPL: Non-Performing-Loans in den Kategorien 5a — 5¢ des BKS Ratingsystems (Ausfallsklassen).
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf internen Daten zum Stichtag 31.12.2024)

Bilanzkennzahlen
(in Mio. EUR

Geschaftsjahr zum 31.12.

sofern nicht anders angefuhrt) 2024 2023 2022
Priméareinlagen ..........cccocovvevicieeinnienn. 8.077,4 7.832,3 7.872,1
- hiervon Spareinlagen’............ 800,3 9225 1.258,9
- hiervon verbriefte Verbindlich- 1.143,1 1.087,8 1.048,3
keiten inklusive Nachrangkapi-
[ 2= | PR
- hiervon Sicht- und Termineinla- 6.134,1 5.822,0 5.564,9
OBN ittt
1 Die Spareinlagen betreffen ausschlieRlich Sparbiicher
(Quelle: Konzernabschluss 2024, Konzernabschluss 2023)
Hypothekarischer Deckungsstock
Deckungsmasse Pfandbriefe
ausstehende De- 542 Mio. ausstehende Pfand- EUR 392 Mio.
ckung briefe
Anzahl 3911 Stick Anzahl 23 Stick
a Grolle ~EUR 138.583 a Grolie ~EUR 17,04 Mio.
« Weighted 11,38 Jahre a Weighted Average 7,97 Jahre
Average Life Life
Uberdeckung 38,26% Uberdeckung EUR 150 Mio.
Weighted Average 58,75%
LTV
Region 100% Osterreich Region Investoren aus DE
und AT
Wéhrung EUR Wéhrung EUR
Nutzung 94,84% hypothe- Rating S&P AAA/stable

karisch
5,16% gewerblich

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf internen Daten zum Stichtag 31.12.2024.)
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Primardeckung nach Primardeckung nach
Bundesldandern Kreditvolumen
3% (EUR Mio. je Kredit) Primédrdeckung

8% 50% 50% Seasoning

36%
12% 0

o ’
22%
0%
Bl =

25%
25%

3-5) I
>5) I

bis zu 12M 1N
1-2) I
2-3) I

m Karnten m Steiermark
Wien Niederosterreich <0,1>0,1 >0,3 >0,5 >1 >5
Burgenland Rest AT 0,3 0,5 <1 <5

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf internen Daten zum Stichtag 31.12.2024.)

Geprifte historische Finanzinformationen, die die letzten zwei Geschaftsjahre abdecken
und Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Die gepriften Konzernabschlisse nach IFRS der Emittentin fur die Geschéftsjahre 2024 und
2023 (jeweils Bestandteil des Geschéftsberichts 2024 und des Geschéftsberichts 2023) wurden
durch Verweis in den Prospekt inkorporiert (siehe unter Punkt 2.14).

Anderung des Bilanzstichtages

Die Emittentin hat ihren Bilanzstichtag in den letzten zwei Geschéftsjahren nicht geéndert.

Rechnungslegungsstandards

Die gepriften Konzernabschlisse nach IFRS der Emittentin fur die Geschéftsjahre 2024 und
2023 wurden nach International Financial Reporting Standards (IFRS) gemaR Verordnung (EG)
Nr. 1606/2002 idF VO (EG) 297/2008 und den nach § 59a BWG anzuwendenden bank- und
unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellt.

Anderung des Rechnungslegungsrahmens

Die Emittentin hat ihre gepriften Konzernabschlisse nach IFRS 2024 und 2023 so dargestellt
und erstellt, dass sie mit dem Rechnungslegungsrahmen im Konzernabschluss fur das kom-
mende Geschaftsjahr konsistent sind. Die Emittentin beabsichtigt keine Anderung des beste-
henden Rechnungslegungsrahmens im néchsten veroffentlichten Konzernabschluss.

Wurden die gepruften Finanzinformationen gemaR nationaler Rechnungslegungs-
grundsétze erstellt, dann missen die unter dieser Rubrik geforderten Finanzinformatio-
nen zumindest Folgendes enthalten: a) die Bilanz; b) die Gewinn- und Verlustrechnung;
c) die Kapitalflussrechnung; d) die Rechnungslegungsmethoden und erlauternde Anmer-
kungen.

Trifft nicht zu.
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Konsolidierte Abschliisse

Die Emittentin erstellt sowohl Einzelabschlisse als auch konsolidierte Abschliisse. Die konsoli-
dierten Abschlisse der Emittentin fur die letzten zwei Geschéftsjahre wurden per Verweis in
den Prospekt aufgenommen (siehe unter Punkt 2.14).

Alter der Finanzinformationen

Die jungsten gepriften Finanzinformationen der Emittentin wurden zum Bilanzstichtag
31.12.2024 erstellt und sie erfullen somit die Voraussetzung der Prospekt-Verordnung nicht
langer als 18 Monate ab dem Datum des Prospekts zurtickzuliegen.

2.11.2 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

Zwischenberichte der Emittentin
Trifft nicht zu.

2.11.3 Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Die historischen jahrlichen Finanzinformationen missen unabhangig gepruft worden
sein. Der Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers wird in Ubereinstimmung mit der
Richtlinie 2014/56/EU und der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 erstellt.

Die historischen Finanzinformationen der Geschéaftsjahre 2024 und 2023 wurden unabhéngig
geprift. Die Bestatigungsvermerke wurden in Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2014/56/EU
und der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 erstellt und diese enthalten weder Vorbehalte noch Ein-
schrankungen. Die Bestatigungsvermerke sind im Konzernabschluss 2024 auf den Seiten 345
- 349 und im Konzernabschluss 2023 auf den Seiten 153 - 157 ersichtlich.

Angabe sonstiger Informationen im Prospekt, die von den Abschlussprifern geprift wur-
den

Trifft nicht zu.

Wurden die Finanzinformationen im Prospekt nicht dem gepriften Jahresabschluss der
Emittentin entnommen, so sind die Quellen dieser Daten und die Tatsache anzugeben,
dass die Daten ungeprift sind.

Die Finanzdaten wurden dem Konzernabschluss 2024 und dem Konzernabschluss 2023 ent-
nommen.

2.11.4 Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Angaben Uber etwaige staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfah-
ren (einschliel3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhén-
gig sind oder eingeleitet werden kénnten), die im Zeitraum der mindestens 12 letzten
Monate stattfanden und die sich in jingster Zeit erheblich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitdt der Emittentin und/oder der Gruppe ausgewirkt haben oder sich in Zukunft
auswirken kénnten.

Uber einen Minderheitsantrag der Aktionarinnen UniCredit Bank Austria AG und der CABO Be-
teiligungsgesellschaft m.b.H. wurde in der Hauptversammlung der Emittentin am 24. Mai 2023
das Verlangen eingebracht, die Emittentin misse gerichtlich gegen ihren Vorstand vorgehen.
Behauptet wird ein Schaden von insgesamt rund 3,25 Millionen Euro, der durch angeblich
pflichtwidrige Ausiibung der Vorstandsfunktionen im Zusammenhang mit Aktienverkaufen bzw
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Bezugsrechtsibertragungen entstanden sei. Diese Vorwurfe werden seitens des Vorstands als
inhaltlich falsch und rechtlich verfehlt und damit offenkundig unbegriindet zurtickgewiesen. Mit
Beschluss des Landesgerichtes Klagenfurt vom November 2023 wurde der beantragten Bestel-
lung eines besonderen Vertreters stattgegeben, dieser hat im Dezember 2023 Klage gegen die
betroffenen Vorstandsmitglieder eingebracht. Das Verfahren ist erstinstanzlich anhangig.

Im Dezember 2022 hat die kroatische Steuerbehérde der dortigen Zweigniederlassung der
Emittentin eine Steuernachzahlung vorgeschrieben. Die Verpflichtung zur Nachzahlung wurde
mit der Aufhebung einer im Jahr 2017 im Zuge der Verschmelzung der BKS Bank d.d. mit der
Emittentin erlassenen Steuerresolution begriindet. Die Emittentin hat unter Vorbehalt die Zah-
lung geleistet und im Januar 2023 fristgerecht Berufung erhoben. Der Berufung der Emittentin
gegen diese Entscheidung wurde im Geschéftsjahr 2023 vollinhaltlich stattgegeben, sodass der
Emittentin ein entsprechender Riickforderungsanspruch samt Zinsen zusteht. Die kroatische
Steuerbehorde behélt diesen Betrag jedoch weiterhin ein. Die Emittentin hat dagegen Rechts-
mittel erhoben. Uber diese Rechtsmittel wurde bisher noch nicht rechtskréftig entschieden.

In Slowenien hat sich seit Mitte 2023 die hdchstgerichtliche Rechtsprechung hinsichtlich der
Auslegung der nationalen Konsumentenschutzgesetze rickwirkend dahingehend geandert,
dass den Banken hohere Informationspflichten vor Vertragsschluss auferlegt werden. Die Emit-
tentin ist bereits mit mehreren Klagen konfrontiert, deren Gegenstand die Aufhebung des Ver-
trages ex tunc ist. Die Verfahren befinden sich in erster und teilweise bereits in zweiter Instanz.
Eine hochstgerichtliche Entscheidung liegt noch nicht vor. Von etwaigen Rickforderungen sind
nicht nur bestehende Kreditvertrage, sondern auch bereits riickbezahlte Kreditvertrage betrof-
fen. Die Emittentin hat unterschiedliche Szenarien Uber mogliche Ruckzahlungsbetrage und In-
anspruchnahmen unterstellt und unter Beriuicksichtigung unterschiedlicher Wahrscheinlichkei-
ten einen erwarteten Zahlungsmittelabfluss ermittelt. Die so ermittelte Rickstellung wurde im
Berichtsjahr 2024 um EUR 0,5 Mio. auf EUR 8,1 Mio. erhoht. Die Hohe der Rickstellung stellt
die bestmogliche Schatzung des zukinftigen Abflusses von Zahlungsmitteln dar. Es bleiben
jedoch Unsicherheiten, die dazu fihren kénnen, dass die endgultigen Zahlungen von den ge-
troffenen Annahmen der Rickstellungsbildung abweichen. Dies betrifft neben der zeitlichen
Dauer, insbesondere die Inanspruchnahmen und die erwarteten Riickzahlungsbetrage fiir be-
stehende bzw. bereits getilgte Kredite.

Im Jahr 2022 wurden Malversationen eines Mitarbeiters in Kroatien aufgedeckt. Dieser hatte
insbesondere auch gefélschte Garantien an vermeintlich Beglnstigte Ubermittelt, seitens derer
in der Folge Klagen gegen die Emittentin eingebracht wurden. Die Rechtsprechung dazu ent-
wickelt sich uneinheitlich. Hochstgerichtliche Entscheidungen liegen in der Sache weiterhin
nicht vor. Die Verfahren vor den kroatischen Gerichten dauern langer als anfangs angenom-
men. Die Emittentin sah sich daher veranlasst, die Rickstellung im Berichtsjahr 2024 um
EUR 7,7 Mio. auf EUR 25,1 Mio. zu erhéhen. Es bleiben jedoch Unsicherheiten, die dazu fihren
kénnen, dass die mdglicherweise zu leistenden Zahlungen héher oder geringer ausfallen als fiir
die Ruckstellungsbildung angenommen.

2.11.5 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin
Beschreibung wesentlicher Veranderungen in der Finanzlage der Gruppe seit dem letz-
ten Stichtag

Seit dem Datum des Konzernabschlusses 2024 ist es zu keiner wesentlichen Veréanderung in
der Finanzlage des BKS Bank Konzerns gekommen.



212

2121

2.12.2

213

2.13.1

214

-71-

WEITERE ANGABEN

Aktienkapital

Das Grundkapital betragt EUR 91.611.520 und ist eingeteilt in 45.805.760 auf Inhaber lautende
Stamm-Stuckaktien.Das Grundkapital der Emittentin ist voll einbezahilt.

Satzung und Statuten der Gesellschaft

Zum Register und zur Eintragungsnummer siehe oben im Punkt 2.4.1.Der Gegenstand des Un-
ternehmens der Emittentin ist im § 2 der Satzung zu finden und umfasst den Betrieb von Bank-
und Handelsgeschaften aller Art im In- und Ausland. Zu diesem Zweck ist die Emittentin be-
rechtigt, Zweigniederlassungen im In- und Ausland zu errichten und sich an anderen Unterneh-
mungen zu beteiligen. Die Begebung von nachrangigem Kapital ist zulassig.

WESENTLICHE VERTRAGE

Kurze Zusammenfassung aller abgeschlossenen wesentlichen Vertrage, die auerhalb
der normalen Geschaftstitigkeit abgeschlossen wurden und von wesentlicher Bedeu-
tung auf die ausgegebenen Wertpapiere sind

Die Emittentin hat folgende fur ihre Geschéftstatigkeit wesentlichen Vertradge abgeschlossen:

Die Alpenlandische Garantie-Gesellschaft mbH, Linz, ("ALGAR"), wurde 1983 als Kreditinstitut
gegrundet und ist eine gemeinsame Gesellschaft der Emittentin, der Oberbank AG und Bank
fur Tirol und Vorarlberg Aktiengesellschaft. Das Stammkapital in Hohe von EUR 10.000.000,00
wird zu 50% von der Oberbank AG und zu jeweils 25% von der Bank fr Tirol und Vorarlberg
Aktiengesellschaft und der Emittentin gehalten. Die ALGAR wird quotal in den Konzernab-
schluss der Emittentin einbezogen. Mit der ALGAR wurden zur Absicherung von Grof3kreditri-
siken der drei Gesellschafterbanken Vertrage zur Ubernahme von Garantien, Biirgschaften und
sonstigen Haftungen geschlossen.

Zur Umsetzung von Digitalisierungsprojekten und zur Betreuung des laufenden IKT-Betriebs
wurden Vertradge mit der 3 Banken IT GmbH geschlossen. An der 3 Banken IT GmbH ist die
Emittentin zu 30% beteiligt. Weitere Gesellschafter sind die Oberbank AG und die Bank fur Tirol
und Vorarlberg Aktiengesellschatft.

Zum Syndikatsvertrag siehe Punkt 2.10.1.

Weiters hat die Emittentin keine Vertrdge aufRerhalb der normalen Geschéftstatigkeit abge-
schlossen, die von wesentlicher Bedeutung fir die Fahigkeit der Emittentin sein kdnnten, ihren
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen nachzukommen.

VERWEISDOKUMENTATION

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den unten angefiihrten Teilen der folgenden Dokumente
zu lesen, die durch Verweis in diesen Prospekt inkorporiert werden und die bei der FMA hinter-
legt wurden:

Dokument/Uberschrift Seite(n) des jeweili-
gen Dokuments

Der gepriufte Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin fiir
das Geschaftsjahr, das am 31.12.2024 geendet hat (der "Kon-
zernabschluss 2024")

Konzern-Gesamtergebnisrechnung 252 - 253
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Konzernbilanz zum 31. Dezember 2024 254

Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung 255 - 256
Konzern-Geldflussrechnung 257

Erlauterungen zum Konzernabschluss 258 - 341
Bestatigungsvermerk 345 - 349

Der geprufte Konzernabschluss nach IFRS der Emittentin fir
das Geschaftsjahr, das am 31.12.2023 geendet hat (der "Kon-
zernabschluss 2023")

Konzern-Gesamtergebnisrechnung 61 - 62
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2023 63
Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung 64 - 65
Konzern-Geldflussrechnung 66
Erlauterungen zum Konzernabschluss 67 - 149
Bestatigungsvermerk 153 - 157

Der in die slowenische Sprache Ubersetzte geprifte Konzern-
abschluss nach IFRS der Emittentin flir das Geschéftsjahr, das
am 31.12.2024 geendet hat (der "Konzernabschluss 2024 in slo-
wenischer Sprache")

Konzern-Gesamtergebnisrechnung 1-2
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2024
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Konzern-Geldflussrechnung

Erlauterungen zum Konzernabschluss 7-99
Bestéatigungsvermerk 100 - 104

Der in die slowenische Sprache Ubersetzte geprifte Konzern-
abschluss nach IFRS der Emittentin flr das Geschéftsjahr, das
am 31.12.2023 geendet hat (der "Konzernabschluss 2023 in slo-
wenischer Sprache")

Konzern-Gesamtergebnisrechnung 2-3
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2023 4
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 5-6
Konzern-Geldflussrechnung 7
Erlauterungen zum Konzernabschluss 8-88

Samtliche Informationen, die in den Listen dieses Punkt 2.14 nicht angefiihrt sind, sind nicht
durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen und sind nicht Teil dieses Prospekts, da sie
entweder fur Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stelle in diesem Prospekt enthalten
sind. Soweit eine durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Information diesem Pros-
pekt widerspricht, hat dieser Prospekt Vorrang.



-73-

215 VERFUGBARE DOKUMENTE

Die folgenden Dokumente kénnen auf der Website der Emittentin ("https://www .bks.at/") unter
den unten angefuhrten Hyperlinks (fihren direkt zum jeweiligen Dokument) bzw. Links einge-
sehen werden:

() Die Satzung der Emittentin in der jeweils gultigen Fassung
"https://www.bks.at/investor-relations/corporate-governance"

(i) dieser Prospekt
"https://www.bks.at/investor-relations/anleiheemissionen"

(i) allfallige Nachtrage zu diesem Prospekt
"https://www.bks.at/investor-relations/anleiheemissionen"

(iv) die jeweiligen Endgultigen Bedingungen und allfallige emissionsspezifische Zusam-
menfassungen

"https://www.bks.at/investor-relations/anleiheemissionen"

(v) der Konzernabschluss 2023
"https://www.bks.at/documents/31707/41452/Jahresfinanzbe-
richt+2023.pdf/57a09304-74e2-eb32-cf99-6¢c56e738ab53?ver-
sion=2.0&t=1712222517883"

(vi) der Konzernabschluss 2024
"https://www.bks.at/documents/31707/41449/Gesch%C3%A4ftsbe-
richt+2024.pdf/8588e545-4a51-f901-2bf4-6496012ed3e5?ver-
sion=1.2&t=1743750772219"

(vii) der Konzernabschluss 2023 in slowenischer Sprache
"https://www.bksbank.si/documents/33627/5002455/L etno+poro%C4%8Dilo+sku-
pine+2023.pdf"

(viii) der Konzernabschluss 2024 in slowenischer Sprache
"https://www.bksbank.si/documents/33627/5002455/Letno+poro%C4%8Dilo+sku-
pine+2024.pdf"



https://www.bks.at/investor-relations/corporate-governance
https://www.bks.at/investor-relations/anleiheemissionen
https://www.bks.at/documents/31707/41452/Jahresfinanzbericht+2023.pdf/57a09304-74e2-eb32-cf99-6c56e738ab53?version=2.0&t=1712222517883
https://www.bks.at/documents/31707/41452/Jahresfinanzbericht+2023.pdf/57a09304-74e2-eb32-cf99-6c56e738ab53?version=2.0&t=1712222517883
https://www.bks.at/documents/31707/41452/Jahresfinanzbericht+2023.pdf/57a09304-74e2-eb32-cf99-6c56e738ab53?version=2.0&t=1712222517883
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bks.at%2Fdocuments%2F31707%2F41449%2FGesch%25C3%25A4ftsbericht%2B2024.pdf%2F8588e545-4a51-f901-2bf4-6496012ed3e5%3Fversion%3D1.2%26t%3D1743750772219&data=05%7C02%7Can.fischer%40schoenherr.eu%7C7d22c1a4cf064dfcd62708dd73541c50%7Cdb4cd55587b64ee681188f535711d262%7C0%7C0%7C638793527294809610%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=v%2BqtWqBybv7lJA91rbFA4foXsxZn00I4r6b7JkJWH%2BQ%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bks.at%2Fdocuments%2F31707%2F41449%2FGesch%25C3%25A4ftsbericht%2B2024.pdf%2F8588e545-4a51-f901-2bf4-6496012ed3e5%3Fversion%3D1.2%26t%3D1743750772219&data=05%7C02%7Can.fischer%40schoenherr.eu%7C7d22c1a4cf064dfcd62708dd73541c50%7Cdb4cd55587b64ee681188f535711d262%7C0%7C0%7C638793527294809610%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=v%2BqtWqBybv7lJA91rbFA4foXsxZn00I4r6b7JkJWH%2BQ%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bks.at%2Fdocuments%2F31707%2F41449%2FGesch%25C3%25A4ftsbericht%2B2024.pdf%2F8588e545-4a51-f901-2bf4-6496012ed3e5%3Fversion%3D1.2%26t%3D1743750772219&data=05%7C02%7Can.fischer%40schoenherr.eu%7C7d22c1a4cf064dfcd62708dd73541c50%7Cdb4cd55587b64ee681188f535711d262%7C0%7C0%7C638793527294809610%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=v%2BqtWqBybv7lJA91rbFA4foXsxZn00I4r6b7JkJWH%2BQ%3D&reserved=0
https://www.bksbank.si/documents/33627/5002455/Letno+poro%C4%8Dilo+skupine+2023.pdf
https://www.bksbank.si/documents/33627/5002455/Letno+poro%C4%8Dilo+skupine+2023.pdf
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bksbank.si%2Fdocuments%2F33627%2F5002455%2FLetno%2Bporo%25C4%258Dilo%2Bskupine%2B2024.pdf&data=05%7C02%7Can.fischer%40schoenherr.eu%7C7d22c1a4cf064dfcd62708dd73541c50%7Cdb4cd55587b64ee681188f535711d262%7C0%7C0%7C638793527294840229%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=SMQrYCzIZMjM2ivHsQ%2FjbCAvsVV8fqbKJjBF%2FWQEtSs%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bksbank.si%2Fdocuments%2F33627%2F5002455%2FLetno%2Bporo%25C4%258Dilo%2Bskupine%2B2024.pdf&data=05%7C02%7Can.fischer%40schoenherr.eu%7C7d22c1a4cf064dfcd62708dd73541c50%7Cdb4cd55587b64ee681188f535711d262%7C0%7C0%7C638793527294840229%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=SMQrYCzIZMjM2ivHsQ%2FjbCAvsVV8fqbKJjBF%2FWQEtSs%3D&reserved=0
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ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN

VERANTWORTLICHE PERSONEN FUR DIE ANGABEN IN DIESEM ABSCHNITT (NAME
UND EINGETRAGENER SITZ DER GESELLSCHAFT)

Verantwortliche Personen fiir die Angaben in diesem Abschnitt (Name und eingetrage-
ner Sitz der Gesellschaft)

Die BKS Bank AG, mit dem Sitz in Klagenfurt und der Geschéftsanschrift 9020 Klagenfurt,
St. Veiter Ring 43, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch des Landesgerichts Klagenfurt als
zustandiges Handelsgericht zu FN 91810 s, ist fur die in diesem Prospekt gemachten Angaben
verantwortlich.

Erklarung der Richtigkeit der Angaben

Die Emittentin erklart, dass die Angaben in dieser Wertpapierbeschreibung ihres Wissens nach
richtig sind und die Wertpapierbeschreibung keine Auslassungen enthdlt, die die Aussagen ver-
zerren konnten.

Erklarung zu Sachverstandigen

Die Emittentin erklart, dass keine Berichte von Sachverstandigen in den Prospekt aufgenom-
men wurden.

Erklarung zu Angaben von Seiten Dritter

Die Angaben zum Kreditrating des hypothekarisch besicherten Deckungsstocks der Emittentin
stammen von der Kreditratingagentur Standard & Poor’s Financial Services LLC ("S&P Glo-
bal").

Die Emittentin bestatigt, dass Angaben in diesem Prospekt, die von dritten Personen tbernom-
men wurden, korrekt wiedergegeben werden und nach Wissen der Emittentin und soweit fur sie
aus den von diesen dritten Personen vertffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslas-
sungen unkorrekt oder irrefihrend gestaltet wurden.

Sofern die Aufnahme anlasslich einer bestimmten Emission erfolgt, wird eine Bestatigung als
Anhang in die jeweiligen Endgultigen Bedingungen aufgenommen, dass diese Information kor-
rekt wiedergegeben worden ist und, dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie es aus
den von der dritten Partei Gbermittelten Informationen ableiten kann - keine Tatsachen wegge-
lassen worden sind, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten
wuirden. Dariiber hinaus wird/werden in den Endgultigen Bedingungen die Quelle(n) der Infor-
mationen angegeben.

Erklarung zur Billigung durch die FMA

Dieser Prospekt wurde gemaR der Prospekt-Verordnung iVm mit KMG 2019 von der FMA als
zustandige Behorde in Osterreich gebilligt. Die FMA billigt diesen Prospekt nur beziiglich der
Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemaR der Prospekt-Verordnung.
Die Billigung des Prospekts durch die FMA sollte nicht als Bestatigung der Qualitat, der im ge-
genstandlichen Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen erachtet werden. Anleger wer-
den hingewiesen, vor ihrer Investitionsentscheidung eine eigene Bewertung der Eignung der im
gegenstandlichen Prospekt beschriebenen Schuldverschreibungen vorzunehmen.
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RISIKOFAKTOREN

Beschreibung der wesentlichen Risiken, die den angebotenen und/oder zum Handel zu-
zulassenden Wertpapieren eigen sind

Siehe Abschnitt 1. "RISIKOFAKTOREN", Punkt "1.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldver-
schreibungen”.

GRUNDLEGENDE ANGABEN

Interessen natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot be-

teiligt sind.

Die unter gegenstandlichem Programm begebenen Emissionen erfolgen priméar im Interesse
der Emittentin. Im Falle einer Ubernahme von Schuldverschreibungen durch eine oder mehrere
Banken erhalten die iibernehmenden Banken fiir die Ubernahme und die Platzierung der
Schuldverschreibungen gegebenenfalls eine Provision. Etwaige weitere Interessen der Emit-
tentin oder anderer an der Emission beteiligter Personen — einschliel3lich deren Interessens-
konflikte — werden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission dargestellt.

Griinde fiir das Angebot und die Verwendung des Nettoemissionserléses

Im Allgemeinen dienen die Nettoerlése der Emissionen der Nachrangigen Schuldverschreibun-
gen zur Starkung der Eigenmittelausstattung und die Nettoerldse bei Emissionen aller sonstigen
Arten von Schuldverschreibungen zur Starkung der langfristigen Liquiditat der Emittentin. Soll-
ten die Erlése bei bestimmten Emissionen anderen Zwecken dienen, wird die Emittentin dies in
den Endguiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifizieren.

Die geschatzten Nettoertrdge berechnen sich aus der Gesamtsumme der Emission abziglich
ihrer Gesamtkosten. Die geschatzten Gesamtkosten einer Emission (darin enthalten sind ins-
besondere Kosten fir die Zulassung zum entsprechenden Markt der Wiener Bérse, sowie all-
fallige sonstige Vero6ffentlichungskosten) werden in den Endgtiltigen Bedingungen der jeweili-
gen Emission angegeben.

Green Bonds, Sustainable Bonds und Social Bonds

Die Endgultigen Bedingungen einer bestimmten Serie von Schuldverschreibungen kénnen vor-
sehen, dass es die Absicht der Emittentin ist, einen Betrag in Héhe des Nettoerldses aus einem
Angebot dieser Schuldverschreibungen speziell fir Projekte und Aktivitaten zu verwenden, die
ESG Zwecke fordern.

Die Emittentin gibt weitere Einzelheiten in Bezug auf ihre geplanten Green Bond-, Sustainable
Bond- oder Social Bond-Emissionen in ihrem Sustainable Finance Framework , das (i) auf der
Website der Emittentin unter "https://www .bks.at/green-bond" einsehbar ist und (ii) in den End-
glltigen Bedingungen einer bestimmten Serie von Schuldverschreibungen unter "Grinde fir
das Angebot und die Verwendung der Ertrage" bekannt. Das Sustainable Finance Framework
orientiert sich an international anerkannten Nachhaltigkeitsstandards fur die Begebung von
nachhaltigen Finanzinstrumente, zum Beispiel den ICMA Green Bond Principles (GBP) sowie
den ICMA Social Bond Principles (SBP), bei denen es sich um freiwillige Leitlinien handelt, die
Transparenz und Offenlegung empfehlen und die Integritat bei der Entwicklung des Marktes fur
nachhaltige Finanzinstrumente férdern. Das Sustainable Finance Framework wird bei Bedarf
aktualisiert, ist nicht Bestandteil dieses Prospekts und soll auch nicht als solcher angesehen
werden.
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Basierend auf dem Sustainable Finance Framework der Emittentin wird ein Betrag, der dem
Nettoerlds der als griine, nachhaltige oder soziale Anleihe begebenen Schuldverschreibungen
entspricht, zur Finanzierung oder Refinanzierung von Krediten verwendet, die einen positiven
Einfluss auf die Bereiche Umwelt und Soziales haben und/oder soziale Probleme lindern oder
den Ubergang zu einer sauberen, energieeffizienten und 6kologisch nachhaltigen Wirtschaft
unterstiitzen und mit den Anforderungen des Sustainable Finance Frameworks der Emittentin
in Einklang stehen.

Weder die Emittentin, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine andere in diesem Pros-
pekt genannte Person gibt eine Zusicherung hinsichtlich der Eignung der Schuldverschreibun-
gen zur Erfullung von Umwelt-, Sozial- und/oder Nachhaltigkeitskriterien ab, die von potenziel-
len Anlegern in Bezug auf Anlagekriterien oder -richtlinien gefordert oder erwartet werden und
denen diese Anleger oder ihre Anlagen entsprechen missen. Die Emittentin hat keine Bewer-
tung des Sustainable Finance Frameworks vorgenommen, noch ist sie fiir eine Uberpriifung,
ob ESG Projekte die im Sustainable Finance Framework festgelegten Kriterien erfillen, oder fir
die Uberwachung der Verwendung der Erlose, verantwortlich.

Die Zahlung von Kapital und Zinsen unter griinen Anleihen, nachhaltigen Anleihen und sozialen
Anleihen wird aus den allgemeinen Mitteln der Emittentin erfolgen und nicht direkt an die Wert-
entwicklung von ESG Projekten gebunden sein.

Die Emittentin beabsichtigt nach Begebung einer Emission Informationen (wie z.B. Allokations-
berichte und Impact Reporting) in Bezug auf die als grine, nachhaltige oder soziale Anleihe
begebenen Schuldverschreibungen auf ihrer Website unter "https://www .bks.at/green-bond"
zur Verfigung zu stellen.

Die rfu research GmbH ("rfu") wurde von der Emittentin beauftragt, zu ihrem Sustainable Fi-
nance Framework eine Second Party Opinion ("SPO") abzugeben. Diese SPO deckt neben
dem Sustainable Finance Framework auch Emissionen von griinen Anleihen, nachhaltigen An-
leihen und sozialen Anleihen der Emittentin ab. Der SPO-Anbieter hat die Robustheit und
Glaubwirdigkeit des Sustainable Finance Frameworks und die beabsichtigte Verwendung der
Nettoerldse im Hinblick auf ihre Ubereinstimmung mit den einschlagigen Branchenstandards
bewertet und seine SPO dazu abgegeben, die auf der Website der Emittentin
("https://lwww .bks.at/green-bond") verdffentlicht ist.

Weder die oben genannte noch eine andere SPO sind dazu bestimmt, sich mit Kredit-, Markt-
oder anderen Aspekten einer Anlage in die Schuldverschreibungen zu befassen, einschlie3lich,
aber ohne Beschrankung auf den Marktpreis, die Marktfahigkeit, die Anlegerpréferenz oder die
Eignung eines Wertpapiers. Eine solche SPO ist eine Meinungsaul3erung, aber keine Tatsa-
chenbehauptung. Zur Vermeidung von Zweifeln wird darauf hingewiesen, dass eine solche SPO
weder durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommen wird noch als durch Verweis in diesen
Prospekt aufgenommen anzusehen ist und/oder keinen Teil dieses Prospekts darstellt. Eine
solche SPO ist weder eine Empfehlung der Emittentin oder einer anderen Person, solche
Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, noch sollte sie als solche an-
gesehen werden. Jede SPO ist nur zum Zeitpunkt ihrer urspriinglichen Ausstellung aktuell und
kann von dem/den jeweiligen Aussteller(n) jederzeit aktualisiert, ausgesetzt oder widerrufen
werden. Potenzielle Anleger missen die Relevanz einer solchen SPO und/oder der darin ent-
haltenen Informationen und/oder des Anbieters einer solchen SPO fir den Zweck einer Anlage
in diese Schuldverschreibungen selbst bestimmen. Gegenwartig unterliegen die SPO-Anbieter
keinen besonderen aufsichtsrechtlichen oder sonstigen Regelungen oder Kontrollen.
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Weder die Emittentin, ein mit ihr verbundenes Unternehmen oder eine andere in diesem Pros-
pekt genannte Person geben eine Zusicherung hinsichtlich der Eignung oder Zuverlassigkeit fiir
irgendeinen Zweck von Stellungnahmen oder Gutachten eines SPO Ausstellers ab (unabhangig
davon, ob die Emittentin diese angefordert hat oder nicht), die im Zusammenhang mit einer
Emission von Schuldverschreibungen, die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen bzw. sozi-
ale Anleihen begeben werden, und inshesondere mit ESG Projekten zur Erfiillung von Umwelt-
, Nachhaltigkeits-, Sozial- und/oder anderen Kriterien, zur Verfigung gestellt werden.

Die als griine Anleihen, nachhaltige Anleihen und soziale Anleihen begebenen Schuldverschrei-
bungen unterliegen in vollem Umfang der Anwendbarkeit der CRR Anrechenbarkeitskriterien
und den BRRD Anforderungen fir Eigenmittel und berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
und tragen somit die damit verbundenen Risiken der Verlustabsorption. Ein Fehler der Emitten-
tin in Bezug auf die Verwendung der Erldse aus diesen Schuldverschreibungen oder die erwar-
tete Wertentwicklung der geeigneten ESG Vermogenswerte wird die Einstufung (i) der bevor-
rechtigten nicht nachrangigen (preferred senior) Schuldverschreibungen und der nicht bevor-
rechtigten (non-preferred senior) Schuldverschreibungen als bertcksichtigungsfahige Verbind-
lichkeiten und (ii) der nachrangigen Schuldverschreibungen als Tier 2 Instrumente nicht geféahr-
den.

ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN WERT-
PAPIERE

Gattung der Wertpapiere

Die international handelbare Wertpapieridentifizierungsnummer (International Securities ldenti-
fication Number) wird in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission angegeben. Die
Schuldverschreibungen sind weiters mit einer internen Wertpapieridentifizierungsnummer aus-
gestattet, mit der diese jedoch nur in Osterreich handelbar sind.

Gegenstand des vorliegenden Prospektes sind Emissionen von dauernd oder wiederholt bege-
benen Schuldverschreibungen der Emittentin. Dazu zéhlen:

Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung

Diese weisen zu in den Endgultigen Bedingungen definierten Zinszahlungstagen eine im Vor-
hinein festgelegte fixe Verzinsung auf. Ihre Verzinsung und Riickzahlung h&ngt nicht von einem
Basiswert ab. Die Schuldverschreibungen kénnen einen uber die Laufzeit gleichen Kupon, ei-
nen steigenden Kupon (Step-up), einen fallenden Kupon (Step-down) oder unterschiedliche Ku-
pons fur einzelne Zinsperioden aufweisen. Zuséatzlich kénnen sie unter anderem mit Kiindi-
gungsrechten der Emittentin und/oder der Inhaber ausgestattet sein.

Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung

Diese Schuldverschreibungen sind mit einem variablen Kupon verzinst, der im Vorhinein oder
im Nachhinein berechnet werden kann. Sie kdnnen zusétzlich unter anderem mit einer Mindest-
verzinsung, einer Hochstverzinsung, Kindigungsrechten der Emittentin und/oder der Inhaber
ausgestattet sein. Dazu zahlen Schuldverschreibungen mit Riickzahlung zumindest zum Nomi-
nale, deren Verzinsung von einem Basiswert in Form eines Referenzzinssatzes (z.B. EURI-
BOR) abhéangt.
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Schuldverschreibungen mit fixer und variabler Verzinsung (Fix-to-Floating)

Diese Schuldverschreibungen weisen eine Kombination von fixer und variabler Verzinsung auf.
Die Schuldverschreibungen werden in einer oder mehreren Zinsperioden fix verzinst. Zur fixen
Verzinsung und variablen Verzinsung siehe oben.

Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Emittentin Gbt ihre Emissionsbefugnis gemaf der Konzession der FMA aus, insbesondere

auf Basis der folgenden Rechtsvorschriften:

(& & 1Abs1Z9 BWG: Die Ausgabe von gedeckten Schuldverschreibungen nach dem
Pfandbriefgesetz — PfandBG, BGBI. | Nr. 199/2021 (Wertpapieremissionsgeschaft);

(b) 81Abs1Z10BWG:die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung
des Erldses in anderen Bankgeschéften (sonstiges Wertpapieremissionsgeschéft);

(© CRR; und

(d) PfandBG.

Fur samtliche Rechtsverhéltnisse aus den unter diesem Programm begebenen Schuldver-
schreibungen gilt 6sterreichisches Recht.

Angaben zur Form, Verbriefung, Stiickelung und Verwaltung der Wertpapiere

Form, Verbriefung
Die gegenstandlichen Schuldverschreibungen werden als Inhaberpapiere begeben.

Die Verbriefung kann, nach MaRgabe der maf3geblichen Endgultigen Bedingungen, entweder
in einer physischen oder in einer digitalen Sammelurkunde erfolgen. Im Falle der Verwahrung
durch die OeKB CSD GmbH gelten die jeweils gultigen Form- und Verwahrungsregeln der
OeKB CSD GmbH in deren Funktion als Wertpapiersammelbank in Osterreich.

Erfolgt die Verbriefung in einer physischen Sammelurkunde tragt diese die firmenmafige Ferti-
gung der Emittentin (Unterschrift zweier Vorstandsmitglieder der Emittentin oder eines Vor-
standsmitgliedes und eines Prokuristen oder zweier Prokuristen). Die Sammelurkunde tragt zu-
satzlich die Kontrollunterschrift der entsprechenden Zahlstelle, sofern diese nicht mit der Emit-
tentin ident ist.

Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen.

Stuckelung

Die Schuldverschreibungen werden in Stiickelungen, wie in den maf3geblichen Endgultigen Be-
dingungen beschrieben, begeben.

Das Gesamtnominale einer Emission wird in untereinander gleichrangige Schuldverschreibun-
gen gleicher Stiickelung eingeteilt.

Verwahrung

Die Schuldverschreibungen werden (i) von der OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, A-1010
Wien (die "OeKB"), auch fur Clearstream Banking, S.A., Luxemburg, 42 Avenue J.F. Kennedy,
1855 Luxemburg, Grof3herzogtum Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard
du Roi Albert 11, 1210 Brissel, Belgien ("Euroclear") als Kontoinhaber bei der OeKB, oder deren
Funktionsnachfolger als Wertpapiersammelbank verwahrt oder (ii) bei der BKS Bank AG (im
Tresor), St. Veiter Ring 43, A-9020 Klagenfurt hinterlegt.
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In den Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission wird angegeben, wo die Sammelur-
kunde flr eine bestimmte Emission verwahrt wird.

Ubertragung

Den Inhabern der Schuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der von der Emittentin
ausgegebenen Sammelurkunde zu, die im Falle der Hinterlegung bei der OeKB innerhalb Os-
terreichs gemar den Regelungen und Bestimmungen der OeKB ubertragen werden kénnen.
Die Miteigentumsanteile der Inhaber der Schuldverschreibungen an der Sammelurkunde gehen
in der Regel durch Besitzanweisungen Uber, die durch Depotbuchungen nach auf3en in Erschei-
nung treten. Im Falle der Verwahrung der Sammelurkunde bei der BKS Bank AG ist eine Uber-
tragung der Miteigentumsanteile nur dann maglich, wenn die depotfiihrende Bank des Inhabers
der Schuldverschreibungen ein Depot bei der BKS Bank AG flhrt.

Die Ubertragung der Miteigentumsanteile auRerhalb Osterreichs durch internationale Clearing-
systeme (Euroclear bzw. Clearstream) kann im Wege der OeKB veranlasst werden.

Gesamtemissionsvolumen der 6ffentlich angebotenen/zum Handel zugelassenen Wert-
papiere

Das tatsachliche Gesamtvolumen jeder einzelnen Emission steht nach Zeichnungsschluss der
jeweiligen Emission fest. Das (maximale) Emissionsvolumen einer bestimmten Emission wird
in den Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission festgelegt.

Wahrung der Wertpapieremission.

Die Schuldverschreibungen kdnnen in Euro (EUR) begeben werden. In den Endgultigen Bedin-
gungen kann auch eine andere Wahrung festgelegt werden.

Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur der Emittentin im Falle einer In-
solvenz; Auswirkungen im Falle der Abwicklung nach MaRgabe der Richtlinie
2014/59/EU.

Der Rang der Schuldverschreibungen der Emittentin wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission angegeben.

Die Emittentin kann unter dem Angebotsprogramm (i) gedeckte Schuldverschreibungen, (ii) ge-
wohnliche nicht nachrangige Schuldverschreibungen ("Ordinary Senior Notes") (iii) bevorrech-
tigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen ohne den Non-Preferred Senior Status ("Prefe-
rred Senior Notes"), (iv) nicht bevorrechtigte Schuldverschreibungen mit dem Non-Preferred
Senior Status ("Non-Preferred Senior Notes") und (v) nachrangige Schuldverschreibungen be-
geben.

Gedeckte Schuldverschreibungen

Dieser Abschnitt Gber gedeckte Schuldverschreibungen enthélt eine kurze Zusammenfassung
im Hinblick auf einzelne Aspekte des PfandBG, die im Zusammenhang mit einer Emission von
gedeckten Schuldverschreibungen von Bedeutung sind. Diese Zusammenfassung erhebt nicht
den Anspruch, alle mdglichen Aspekte in Bezug auf die gedeckten Schuldverschreibungen und
das PfandBG, die fir eine Emission der gedeckten Schuldverschreibungen relevant sein kon-
nen, erschopfend zu beschreiben, und weitere Angaben kénnen in einem Nachtrag zu diesem
Prospekt enthalten sein. Diese Zusammenfassung geht nicht auf spezifische Situationen ein,
die fur bestimmte potenzielle Anleihegldubiger der gedeckten Schuldverschreibungen von Be-
deutung sein kénnen. Die folgenden Ausfiihrungen sind eher allgemeiner Natur und dienen
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ausschlieBlich zu Informationszwecken. Sie stellen weder eine Rechtsberatung dar, noch soll-
ten sie als solche ausgelegt werden. Diese Zusammenfassung basiert auf den Bestimmungen
des PfandBG zum Datum dieses Prospekts, die von Zeit zu Zeit geandert werden kdnnen. Po-
tenzielle Anleiheglaubiger der gedeckten Schuldverschreibungen sollten sich im Hinblick auf
eine Investition in gedeckte Schuldverschreibungen von ihren Rechtsberatern beraten lassen.

Das Pfandbriefprogramm der Emittentin und die damit verbundenen Emissionen wurde zum
Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts zuletzt am 7. Marz 2024 von S&P Global mit
"AAA" Ratings bewertet (Details unter Punkt 2.4.1).

Die gedeckten Schuldverschreibungen begriinden direkte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukunftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus gedeckten Schuldverschreibungen desselben Deckungs-
stocks der Emittentin gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind gemaf dem PfandBG
durch einen Deckungsstock gesichert oder gedeckt.

Gemal § 11 Abs. 2 PfandBG kann die Emittentin zwei getrennte Deckungsstdcke bilden: den
hypothekarischen Deckungsstock und den 6ffentlichen Deckungsstock, welcher hauptséchlich
aus Forderungen gegeniiber oder besichert von offentlichen Schuldnern besteht. In den End-
glltigen Bedingungen wird die Art des Deckungsstockes angegeben.

Hypothekarischer Deckungsstock

Gemall dem PfandBG ist die Emittentin verpflichtet, Vermdgensobjekte zur Sicherung der
Schuldverschreibungen zu bestellen, aus welchen die Anspriiche aus den Schuldverschreibun-
gen vorzugsweise befriedigt werden. Gemal § 6 PfandBG werden die Schuldverschreibungen
durch den hypothekarischen Deckungsstock der Emittentin, welcher hauptsachlich die in § 11
Abs. 2 Z 1 PfandBG genannten Werte enthélt, besichert. Die Hohe der durch die Vermbégens-
objekte bestellten Deckung muss dem PfandBG entsprechen. Die Emittentin muss die Vermo-
gensobjekte, die zur Sicherung der Schuldverschreibungen bestellt werden, einzeln in einem
Deckungsregister gemal § 10 PfandBG anfiihren, welches von der Emittentin gemafR dem
PfandBG gefuhrt wird.

Offentlicher Deckungsstock

Gemall dem PfandBG ist die Emittentin verpflichtet, Vermdgensobjekte zur Sicherung der
Schuldverschreibungen zu bestellen, aus welchen die Anspriiche aus den Schuldverschreibun-
gen vorzugsweise befriedigt werden. Gemal § 6 PfandBG werden die Schuldverschreibungen
durch den o6ffentlichen Deckungsstock der Emittentin, welcher hauptsachlich aus Forderungen
gegentber oder besichert von 6ffentlichen Schuldnern gemaR § 11 Abs. 2 Z 2 PfandBG besteht,
besichert. Die H6he der durch die Vermdgensobjekte bestellten Deckung muss dem PfandBG
der Emittentin entsprechen. Die Emittentin muss die Vermdgensobjekte, die zur Sicherung der
Schuldverschreibungen bestellt werden, einzeln in einem Deckungsregister gema § 10
PfandBG anfiihren, welches von der Emittentin geméaR dem PfandBG gefiihrt wird.

Mdgliche Auswirkungen der Insolvenz der Emittentin

Im Falle der Insolvenz oder Abwicklung der Emittentin sind Zahlungsverpflichtungen der Emit-
tentin unter den gedeckten Schuldverschreibungen nicht Gegenstand einer automatischen vor-
zeitigen Falligstellung (sog. "Insolvenzferne"). Die Anleiheglaubiger haben eine vorrangige For-
derung in Bezug auf den Kapitalbetrag sowie etwaige aufgelaufene und kiinftige Zinsen aus
den Deckungswerten, die bei Er6ffnung des Konkursverfahrens eine Sondermasse zur Befrie-
digung der Forderungen der Anleiheglaubiger der gedeckten Schuldverschreibungen bilden.
Bis zur Erfiillung dieser vorrangigen Forderung sind alle Deckungswerte vor Forderungen Dritter
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geschutzt und nicht Teil der Insolvenzmasse der Emittentin. Dartiber hinaus haben die Anleihe-
glaubiger im Falle der Insolvenz der Emittentin und fur den Fall, dass die zuvor genannte vor-
rangige Forderung nicht im vollen Umfang erfillt werden kann, eine Insolvenzforderung gegen
die Emittentin.

Betagte Forderungen der Anleiheglaubiger unter den gedeckten Schuldverschreibungen (i.e.
bestehende Forderungen, die erst zu einem bestimmten zukunftigen Termin féllig werden) gel-
ten in einem Konkursverfahren Giber das Vermdgen der Emittentin nicht als fallig.

Das Konkursgericht hat bei Eréffnung des Konkursverfahrens einen Kurator (§ 95a 10) zur Gel-
tendmachung der oben genannten vorrangigen Forderungen und etwaiger Insolvenzforderun-
gen zu bestellen.

Rolle des besonderen Verwalters und Falligkeitsverschiebung

Fir die Verwaltung der Sondermasse hat das Konkursgericht unverziglich einen besonderen
Verwalter zu bestellen (§ 86 10). Vor dessen Bestellung ist die FMA zu héren. Die Rechte und
Pflichten des internen bzw. externen Treuhanders gemalf’ PfandBG bleiben unbertihrt.

Der besondere Verwalter hat fallige Forderungen der Anleiheglaubiger aus der Sondermasse
zu erfillen und die dafur erforderlichen Verwaltungsmaflinahmen mit Wirkung fir die Sonder-
masse zu treffen, etwa durch Einziehung falliger Hypothekarforderungen, VerdufR3erung einzel-
ner Deckungswerte oder durch Zwischenfinanzierungen.

Weiters kann der besondere Verwalter in der Insolvenz der Emittentin eine Falligkeitsverschie-
bung gemaf § 22 PfandBG auslésen, sofern der besonderen Verwalter zum Zeitpunkt der Fal-
ligkeitsverschiebung lUberzeugt ist, dass die Verbindlichkeiten unter den gedeckten Schuldver-
schreibungen von der Emittentin vollstandig zum verlangerten Falligkeitszeitpunkt bedient wer-
den kénnen (objektiv ausldsendes Ereignis). Die Falligkeit von gedeckten Schuldverschreibun-
gen kann bei Eintritt des objektiven auslésenden Ereignisses einmalig um bis zu zw6lf Monate
verschoben werden. Die Falligkeitsverschiebung liegt nicht im Ermessen der Emittentin.

Eine Falligkeitsverschiebung darf nichts am Rang der Anleiheglaubiger der gedeckten Schuld-
verschreibungen und der Abfolge des urspriinglichen Falligkeitsplans des Programms gedeck-
ter Schuldverschreibungen andern. Im Falle einer Falligkeitsverschiebung gilt die Falligkeit an-
derer gedeckter Schuldverschreibungen innerhalb eines Programmes gedeckter Schuldver-
schreibungen jeweils solange aufgeschoben, wie dies erforderlich ist, um die Abfolge des ur-
sprunglichen Falligkeitsplans beizubehalten.

Rolle der FMA

Die FMA hat als zustandige Behérde unbeschadet der ihr in anderen Bundesgesetzen zuge-
wiesenen Aufgaben die Emission gedeckter Schuldverschreibungen sowie die Einhaltung der
Vorschriften des PfandBG zu tberwachen und dabei auf das volkswirtschaftliche Interesse an
einem funktionsfahigen Kapitalmarkt Bedacht zu nehmen. Die FMA hat ua die Befugnisse, die
Bewilligung fur Programme gedeckter Schuldverschreibungen geman § 30 PfandBG zu erteilen
oder zu verweigern und die Ubermittlung der Bedingungen fiir mégliche Falligkeitsverschiebun-
gen gemal § 22 PfandBG von der Emittentin zu verlangen.

Die FMA nimmt im Rahmen des Prospektbilligungsverfahrens keine Prufung dartber vor, ob
eine Bewilligung fur Programme gedeckter Schuldverschreibungen gemaf § 30 PfandBG vor-
liegt.

Hinweis zu quartalsweiser Veroffentlichung
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Die Emittentin stellt den Anleiheglaubigern detaillierte Informationen gemafR § 23 Abs 2
PfandBG quartalsweise auf ihrer Website unter "https://www .bks.at/investor-relations/anlei-
heemissionen" zur Verfligung.

Treuhander

Die Emittentin hat die BDO Austria Holding Wirtschafprifung GmbH, QBC 4 — Am Belvedere
4/Eingang Karl-Popper-Stral3e 4, 1100 Wien als Treuhénder im Sinne des PfandBG bestellt.

Gewdhnliche nicht nachrangige Schuldverschreibungen (Ordinary Senior Notes)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin den gleichen
Rang untereinander und den gleichen Rang mit anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen jene Instrumente
oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachrangig sind.

Auf die Schuldverschreibungen kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung an-
gewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- (bis auf Null)
und Umwandlungsbefugnisse gemaf den 8§88 85 ff BaSAG zustehen.

Bevorrechtigte nicht nachrangige Schuldverschreibungen ohne den Non-Preferred Se-
nior Status (Preferred Senior Notes)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin und sollen als bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des
Artikels 72a (1) lita und Artikels 72b CRR mit Ausnahme von Artikel 72b (2) lit d CRR) der
Emittentin fur die MREL Anforderung z&ahlen, die im Fall der Insolvenz oder Liquidation der
Emittentin den gleichen Rang untereinander und den gleichen Rang mit allen anderen unbesi-
cherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, aus-
genommen jene Instrumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder nachran-
gig sind.

Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert oder Gegenstand einer Garantie oder einer
anderen Regelung, die den Anspriichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen ei-
nen héheren Rang verleiht.

Auf die Schuldverschreibungen kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung an-
gewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehérde Herabschreibungs- (bis auf Null)
und Umwandlungsbefugnisse gemaR den 88 85 ff BaSAG zustehen.

Nicht bevorrechtigte Schuldverschreibungen mit dem Non-Preferred Senior Status (Non-
Preferred Senior Notes)

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emitten-
tin und sollen als berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit a
und Artikels 72b CRR) der Emittentin fir die MREL Anforderung z&hlen, jedoch mit der Maf3-
gabe, dass Anspriche unter den Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz oder Liquidation
der Emittentin: (a) nachrangig gegenuber allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen unbe-
sicherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die
nicht die Kriterien fir Schuldtitel gemaf § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen; gleichrangig:
(i) untereinander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen nicht
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bevorrechtigten Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind, die die Kriterien fir
Schuldtitel gemal § 131 Abs 3 Z 1 bis 3 BaSAG erfillen (ausgenommen nicht nachrangige In-
strumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniiber als vorrangig oder nachrangig bezeichnet
werden); und (c) vorrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukinftigen Anspriichen aus:
(i) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
gemalf Artikel 28 CRR der Emittentin; (ii) Instrumenten des zuséatzlichen Kernkapitals (Additio-
nal Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR der Emittentin; (iii) Instrumenten des Ergé&nzungskapitals
(Tier 2) geman Artikel 63 CRR der Emittentin; und (iv) allen anderen nachrangigen Instrumen-
ten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind; all dies in Ubereinstimmung mit und unter aus-
drucklichem Hinweis auf die Nachrangigkeit der Schuldverschreibungen gemafR § 131 Abs 3
BaSAG.

Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsféhigkeit bei der Abwicklung beeintréchtigen wirden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert oder Gegenstand einer Garantie oder einer
anderen Regelung, die den Anspriichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen ei-
nen héheren Rang verleiht.

Auf die Schuldverschreibungen kann das Abwicklungsinstrument der Glaubigerbeteiligung an-
gewandt werden, in deren Rahmen der Abwicklungsbehdrde Herabschreibungs- (bis auf Null)
und Umwandlungsbefugnisse gemaf den 8§ 85 ff BaSAG zustehen.

Nachrangige Schuldverschreibungen (Subordinated Notes)

Nachrangige Schuldverschreibungen werden im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin erst nach den Forderungen der anderen nicht nachrangigen Glaubiger und Inhaber
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaf Art 72 b CRR befriedigt.

Nachrangige Schuldverschreibungen der Emittentin begriinden direkte, unbesicherte und nach-
rangige Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch mit der MalRgabe, dass Ansprliche unter den
Schuldverschreibungen im Fall der Insolvenz oder Liquidation der Emittentin und soweit die
Schuldverschreibungen (zumindest teilweise) als Eigenmittelposten anerkannt werden:
(a) nachrangig gegeniber allen gegenwartigen oder zukiinftigen unbesicherten und nicht nach-
rangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind; (b) gleichrangig: (i) unterei-
nander; und (ii) mit allen anderen gegenwartigen oder zukinftigen Tier 2 Instrumenten und an-
deren nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin sind (ausgenommen
nachrangige Instrumente oder Verbindlichkeiten der Emittentin, die vorrangig oder nachrangig
gegenuber den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenuber als vorrangig oder nach-
rangig bezeichnet werden); und (c) vorrangig gegenuber allen gegenwaértigen oder zukunftigen
Ansprichen aus: (i) Instrumenten des zuséatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf Arti-
kel 52 CRR der Emittentin; (ii) Stammaktien und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals
(Common Equity Tier 1) gemalR Artikel 28 CRR der Emittentin; und (iii) allen anderen nachran-
gigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen gegentiber als nachrangig bezeichnet werden. Nach-
rangige Schuldverschreibungen gelten als Instrumente des Erg&nzungskapitals (Tier 2) geman
Artikel 63 CRR und haben eine Mindestlaufzeit von funf Jahren.

Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintréachtigen wirden.
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Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert oder Gegenstand einer Garantie oder einer
anderen Regelung, die den Anspriichen der Forderungen aus den Schuldverschreibungen ei-
nen héheren Rang verleiht.

Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehdrde gemaf den
anwendbaren aufsichtsrechtlichen Vorschriften die Verbindlichkeiten der Emittentin gemaf den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel
der Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstru-
mente oder -malRnahmen anwenden, einschlie3lich (aber nicht beschrankt auf) eines Auf-
schubs oder einer Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer An-
derung der Anleihebedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen.

Der Rang der Schuldverschreibungen wird in den Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen
Emission angegeben.

Die Beurteilung der aufsichtsrechtlichen Anrechenbarkeit der Schuldverschreibungen als Er-
ganzungskapital gemaf Artikel 63 der CRR ist nicht Gegenstand des Billigungsverfahrens der
FMA und es besteht das Risiko, dass die Schuldverschreibungen nicht wie dargestellt ange-
rechnet werden kénnen.

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte einschlieBlich etwaiger
Beschrankungen und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte.

Die unter gegenstandlichem Programm begebenen Schuldverschreibungen verbriefen den An-
spruch des jeweiligen Inhabers gegen die Emittentin auf allfallige Zinszahlungen, Rickzahlung
eines in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission festgelegten Betrages zu (ei-
nem) festgelegten Zeitpunkt(en) zuziglich allfalliger Verzugszinsen.

Zur Form, Verbriefung, Stiickelung, Verwahrung und Ubertragung der Schuldverschreibungen
siehe Punkt 3.4.3

Verzinsung

Nominaler Zinssatz

Die Schuldverschreibungen kénnen ausgestattet sein:
a) mit fixer Verzinsung;

b) mit variabler Verzinsung; oder

c) mit fixer und variabler Verzinsung.

Die maRRgebliche Verzinsungsart fur die jeweiligen Zinsperioden wird in den Endgtiltigen Bedin-
gungen der jeweiligen Emission festgelegt.

Bestimmungen zur Zinsschuld

Die Schuldverschreibungen werden auf Grundlage ihres Nennbetrages vom den in den maf3-
geblichen Endgiiltigen Bedingungen anzugebenden Verzinsungsbeginn bis zum Falligkeitstag
verzinst. Bei Fixzinssatzen werden die Schuldverschreibungen mit einem festen Prozentsatz
per annum vom Nominale (in Euro oder einer anderen Wahrung) je Stiick verzinst, wobei der
gleiche Zinssatz fur alle Zinsperioden oder unterschiedliche Zinssétze fiir einzelnen Zinsperio-
den in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission festgelegt werden kénnen. Bei
einer variablen Verzinsung werden die Schuldverschreibungen je Zinsperiode zu einem sich
andernden Zinssatz verzinst, der von einem gewahlten Referenzzinssatz abhéngt (siehe unter
Punkt 3.4.8 - Methode, die zur Verkniipfung des Zinssatzes mit dem Basiswert verwendet wird).
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Zur Kombination von einer fixen und variablen Verzinsung siehe unter Punkt 3.4.8 Angabe der
Art des Basiswerts.

Zinsperioden

Zinsperioden sind jene Teilperioden im Zeitraum, beginnend mit dem Verzinsungsbeginn bis
zum Falligkeitstag, fur den jeweils Zinsen berechnet und bezahlt werden. Als Zinsperiode wird
jener Zeitraum bezeichnet, der zwischen einem Zinszahlungstag (einschlie3lich) und dem je-
weils folgenden Zinszahlungstag (ausschlief3lich) liegt. Die erste Zinsperiode beginnt mit dem
Verzinsungsbeginn; die letzte Zinsperiode endet mit dem Félligkeitstag. Die Zinszahlungen kon-
nen periodisch oder einmalig erfolgen.

Zinszahlungstage

Die Zinszahlungstage werden fir die jeweilige Emission in den Endgultigen Bedingungen fest-
gelegt. Diese Kalendertage geben an, wann eine allféllige Zinszahlung als fallig und zahlbar
vereinbart ist.

In der Regel erfolgen Zinszahlungen im Nachhinein am jeweiligen Zinszahlungstag, dh an dem
Tag, der dem letzten Tag der jeweiligen Zinsperiode folgt — unter Berticksichtigung der folgen-
den Geschaftstage-Definition fur Zinszahlungen. Fallt ein Zinstermin auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, bleibt — sofern im Formular nichts anderes geregelt ist — der betreffende Zins-
termin unverandert (unangepasst).

In den Endgiltigen Bedingungen der jeweiligen Emission kann auch festgelegt werden, dass
sich der betreffende Zinszahlungstag verschiebt. Die genauen Modalitaten der Verschiebung
(angepasst) werden ebenso in den Endglltigen Bedingungen spezifiziert. Die Inhaber der
Schuldverschreibungen haben keinen Anspruch auf zusétzliche Zinsen oder sonstige Betrage
aufgrund der verschobenen Zahlung.

Gultigkeitsdauer der Anspriche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen

Anspriche auf Zinszahlungen verjahren drei Jahre ab dem maf3geblichen Falligkeitstag. An-
spriiche auf Zahlungen aus féalligem Kapital verjahren nach drei3ig Jahren.

Angabe der Art des Basiswerts

Der Basiswert fiir Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung ist ein in den Endgiltigen
Bedingungen spezifizierter Referenzzinssatz. Die Referenzzinssatze, die den Wertpapieren zu-
grunde liegen kénnen, werden von verschiedenen Administratoren bereitgestellt, die in das Re-
gister der ESMA eingetragen sind. Dieses Register ist auf der Website der ESMA unter
https://www .esma.europa.eu/esmas-activities/investors-and-issuers/benchmark-administra-

tors verdffentlicht. Die Endgultigen Bedingungen spezifizieren, ob der jeweilige Referenzzins-
satz als Referenzwert im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 (die "Benchmark-VO") gilt.

Zum Datum dieses Prospekts ist gemaR3 Artikel 36 Benchmark-VO das European Money Mar-
kets Institute (EMMI), dass die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) bereitstellt, in das Re-
gister der ESMA eingetragen.

Angaben zu etwaigen weiteren den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Referenz-
zinssétzen und weitere Angaben, insbesondere zu den oben genannten Administratoren und
Referenzzinssatzen, kdnnen in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen der Schuldver-
schreibungen gemacht werden.
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Fixe und variable Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden fiir eine oder mehrere Zinsperioden mit einem festen Pro-
zentsatz p.a. vom Nominale oder einem bestimmten Betrag in Euro oder einer anderen Wah-
rung je Stiick verzinst, wobei der gleiche Zinssatz fir alle Zinsperioden oder unterschiedliche
Zinssatze fir die einzelnen Zinsperioden in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emis-
sion festgelegt werden kénnen. Die anderen Zinsperioden werden variabel verzinst, siehe oben
unter ,Variable Verzinsung“ in diesem Abschnitt.

Beschreibung des Basiswerts, auf den sich der Zinssatz stitzt

Die maf3geblichen Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission spezifizieren welcher Re-
ferenzzinssatz anwendbar ist.

Methode, die zur Verkntpfung des Zinssatzes mit dem Basiswert verwendet wird

Der im Fall variabel verzinslichen Zinsperioden anwendbare Zinssatz fur die jeweilige Zinsperi-
ode entspricht dem in den Endgultigen Bedingungen als Basiswert angegebenen Referenzzins-
satz und, falls anwendbar, multipliziert mit einem in den Endgultigen Bedingungen angegebe-
nen Faktor und, falls anwendbar, zu- oder abziglich einer in den Endglltigen Bedingungen
angegebenen Marge.

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes einen negativen Zinssatz und ist kein Mindestzinssatz
festgelegt, so werden die Schuldverschreibungen fur die Dauer des Bestehens des negativen
Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen zusatzlich einen Mindestzinssatz (Floor) und einen
Hochstverzinsung (Cap) festlegen.

Angaben dartber, wo Angaben lber die vergangene und kinftige Wertentwicklung des
Basiswertes und seine Volatilitat auf elektronischem Wege eingeholt werden kénnen und
ob dies mit Kosten verbunden ist

Diese Angaben werden im Teil Il der maf3geblichen Endgultigen Bedingungen der jeweiligen
Emission, abhangig vom gewdahlten Referenzzinssatz, angegeben.

Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Storung des Marktes oder der Abrech-
nung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Wahrend der Laufzeit variabel verzinster Schuldverschreibungen und variabel verzinslicher
Zinsperioden von Schuldverschreibungen mit fixer und variabler Verzinsung kann es zu Ande-
rungen bei der Bestimmung oder Berechnung des als Basiswert festgelegten Referenzzinssat-
zes kommen, die weder von der Emittentin noch von Anleiheglaubigern zu vertreten sind oder
beeinflusst werden kénnen. Diese Ereignisse wiirden, wenn keine Anpassung der zugrundelie-
genden Basiswerte erfolgt, zu einer Anderung der urspriinglich in den Schuldverschreibungen
vorgesehenen wirtschaftlichen Leistungsbeziehung fiihren. Je nachdem, wie und wann diese
Ereignisse eintreten, kdnnte dies zum Vorteil oder Nachteil der Emittentin oder der Anleiheglau-
biger sein. Um die urspriinglich vereinbarte Leistungsbeziehung auch nach Eintritt eines sol-
chen Ereignisses zu gewahrleisten, stellen Regelungen sicher, dass bei Eintritt eines solchen
externen Ereignisses eine Anpassung des Basiswertes nach sachlichen Kriterien erfolgt. Sollte
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen eine Anpassung erforderlich werden, werden
die Schuldverschreibungen durch die Berechnungsstelle, die Emittentin oder einen unabhangi-
gen Berater soweit vorgesehen gemaR den Emissionsbedingungen angepasst, um die Inhaber
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wirtschaftlich méglichst so zu stellen, wie sie ohne das Ereignis stiinden, das die Anpassung
erforderlich macht.

Alle Anpassungsregeln in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen, Bench-
mark-Ereignis

Siehe 8 3 der Emissionsbedingungen unter Ersatz-Referenzzinssatz.

Name und Anschrift der Berechnungsstelle

Grundsatzlich fungiert die Emittentin selbst als Berechnungsstelle fir die Berechnung von Zin-
sen fur Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung. Darliber hinaus kann die Emittentin
fur diese Berechnungen eine externe/andere Berechnungsstelle bestellen, die gegebenenfalls
in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission mit Namen und Anschrift angegeben
wird.

Die Berechnungsstelle, die anlasslich einer Emission bestellt wird, handelt ausschlief3lich als
Vertreter der Emittentin und Gbernimmt - sofern nicht anders vereinbart - keine Verpflichtungen
gegenuber den Inhabern von Schuldverschreibungen der Emittentin; es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhaltnis zwischen dieser und den Inhabern der Schuldverschreibungen begriindet.

Wenn das Wertpapier eine derivative Komponente bei der Zinszahlung hat, eine klare
und umfassende Erlauterung, die den Anlegern verstandlich macht, wie der Wert ihrer
Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst wird, ins-
besondere in Féllen, in denen die Risiken am offensichtlichsten sind.

Zur Berechnung des Zinssatzes bzw. zur Verknlpfung des Basiswerts mit dem Zinssatz siehe
allgemein Punkt 3.4.1 und 3.4.8, sowie konkret die mal3geblichen Endgtiltigen Bedingungen der
jeweiligen Emission.

Generell gilt, dass der Wert der Anlage sich in einem bestimmten Verhéltnis zum Wert des
Basiswerts verhdlt. Im Extremfall kann der Wert des Basiswerts auf Null sinken. Die unter die-
sem Programm begebenen Schuldverschreibungen werden jedoch immer zumindest zum No-
minale getilgt.

Unter diesem Prospekt begebene Schuldverschreibungen kénnen Caps, Floors und andere
Partizipationsfaktoren beinhalten, wie z.B. Auf- und Abschlége, die alle miteinander kombiniert
werden kdnnen:

Cap

Darunter ist eine Hochstverzinsung zu verstehen. Wird ein Cap vereinbart, ist die Verzinsung
der betreffenden Schuldverschreibungen mit der Hohe des Caps begrenzt, auch wenn der Wert
des Basiswerts den Cap Ubersteigt oder die sich aus der H6he des Basiswerts ergebende Ver-
zinsung einen héheren Wert ergeben wirde. Ein Cap gibt daher die maximal mdgliche Hohe
der Verzinsung an.

Beispiel: Eine Schuldverschreibungen ist derart variabel verzinst, dass positive Veranderungen
des EURIBOR eine hdhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Cap von x% vereinbart, betragt die
Verzinsung maximal x%, auch wenn der Wert des EURIBOR oder die sich in Abh&ngigkeit vom
EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen héheren Wert als x% ergeben wuirde.

Floor

Darunter ist eine Mindestverzinsung zu verstehen. Wird ein Floor vereinbart, betragt die Verzin-
sung der betreffenden Schuldverschreibungen mindestens die Hohe des Floors, auch wenn der
Wert des Basiswerts den Floor unterschreitet oder die sich aus der Hohe des Basiswerts
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ergebende Verzinsung einen geringeren Wert ergeben wiirde. Ein Floor gibt daher die minimal
mogliche Verzinsung an.

Beispiel: Eine Schuldverschreibungen ist derart variabel verzinst, dass positive Verédnderungen
des EURIBOR eine hdhere Verzinsung bedeuten. Wird ein Floor von x% vereinbart, betragt die
Verzinsung in jedem Fall mindestens x%, auch wenn der Wert des EURIBOR oder die sich in
Abhangigkeit vom EURIBOR konkret errechnete Verzinsung einen niedrigeren Wert als x% er-
geben wirde.

Auf- und Abschlage

Auf- bzw. Abschlage werden dem Basiswert oder dem sich in Abhéngigkeit vom Basiswert er-
gebenden Zinssatz hinzugerechnet oder abgezogen. Es kann z.B. vereinbart werden, dass die
Verzinsung einer variabel verzinsten Schuldverschreibung dem jeweiligen Wert des EURIBOR
plus einem Aufschlag von 1%- Punkt entspricht.

Multiplikatoren
Der als Basiswert eingesetzte Referenzzinssatz oder der um eine Marge erhéhte oder redu-

zierte Referenzzinssatz kann, wenn die Emissionsbedingungen dies festlegen mit einem Multi-
plikator multipliziert werden.

Beispiel: Eine Schuldverschreibung ist derart variabel verzinst, dass positive Verdnderungen
des EURIBOR eine héhere Verzinsung bedeuten. Dabei wird vereinbart, dass der jeweilige Wert
des EURIBOR mit dem Faktor x multipliziert die dem Anleger zugutekommende konkrete Ver-
zinsung ergibt.

Filligkeitstermin, Detailangaben zu den Tilgungsmodalitidten, einschlieBlich der Riick-
zahlungsverfahren

Rickzahlung

Die Schuldverschreibungen werden am Ende ihrer Laufzeit gemaf den Emissionsbedingungen
zumindest zum Nominale zurlickgezahlt. Eine vorzeitige Rickzahlung durch die Emittentin ist
nur moglich, wenn dies in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist. Die Inhaber kénnen
die Schuldverschreibungen vor Ende der Laufzeit ordentlich kiindigen, wenn dies in den End-
gultigen Bedingungen vorgesehen ist, und auch nur zu den in den Endgultigen Bedingungen
vorgesehenen Modalitaten.

Vorzeitige Rickzahlung

Die Schuldverschreibungen kénnen, wenn es die maf3geblichen Endgultigen Bedingungen vor-
sehen, vorzeitig rickgezahlt werden. Je nach Festlegung in den mal3geblichen Bedingungen
der jeweiligen Emission kann dieses Recht der Emittentin oder den Glaubigern zustehen. Die
Emittentin kann auch berechtigt sein, die Schuldverschreibungen aus aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Griinden vorzeitig (ganz, aber nicht teilweise) zuriickzuzahlen. Eine vorzeitige
Ruckzahlung von bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen (Preferred Senior
Notes), nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen (Non-Preferred Senior Notes) und nach-
rangigen Schuldverschreibungen ist nur méglich, sofern die Voraussetzungen fur die Rickzah-
lung in den jeweiligen Emissionsbedingungen erfillt sind.

Zur Beschreibung der verschiedenen Kundigungsmodalitaten der Schuldverschreibungen siehe
§ 5 der Emissionsbedingungen.

Ruckzahlung

Zur Beschreibung der Riickzahlung siehe § 5 der Emissionsbedingungen.
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Ruckkauf vom Markt/Wiederverkauf/Einziehung

Die Emittentin und jede ihrer Tochtergesellschaften sind berechtigt jederzeit Schuldverschrei-
bungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Die von der Emit-
tentin oder jeder Tochtergesellschaft erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wabhl
der Emittentin bzw. dieser Tochtergesellschaft von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der
Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

Eine Ruckkauf von bevorrechtigten nicht nachrangigen Schuldverschreibungen (Preferred Se-
nior Notes), nicht bevorrechtigten Schuldverschreibungen (Non-Preferred Senior Notes) und
nachrangigen Schuldverschreibungen setzt voraus, dass alle anwendbaren aufsichtsrechtli-
chen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen beachtet werden und die Voraussetzungen fur
den Ruckkauf in den jeweiligen Emissionsbedingungen erfillt sind.

Rundungen

Der Zinsbetrag wird auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet, wobei
eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten geméalR der anwendba-
ren Marktkonvention erfolgt.

3.4.10 Angabe der Rendite und Beschreibung der Methode zu ihrer Berechnung

Als Rendite wird im allgemeinen der Gesamterfolg einer Geld- oder Kapitalanlage bezeichnet,
gemessen als tatsachlicher prozentualer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitalbetrages.

Sie beruht auf Ertragseinnahmen (Zinsen, Dividenden, realisierten Kursgewinnen) und den
Kursveranderungen der Geld- oder Kapitalanlage. Die Rendite (als Emissionsrendite - bestimmt
durch Ausgabepreis, Zinssatz, Laufzeit und Rickzahlungskurs) kann im Vorhinein in den End-
glltigen Bedingungen (siehe in den Endgultigen Bedingungen Teil Il. unter "Emissionsrendite™)
nur unter der Annahme angegeben werden, dass die Emission bis zum Laufzeitende gehalten
wird, und unter der Voraussetzung, dass die Laufzeit, die Hohe der Verzinsung sowie der Riick-
zahlungskurs im Vorhinein feststehen.

Fir Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung kann keine Emissionsrendite berechnet
werden, daher entféllt in diesen Fallen die Angabe einer Rendite in den Endgtiltigen Bedingun-
gen der jeweiligen Emission. Die Rendite bei derartigen Schuldverschreibungen wird maf3geb-
lich vom Ausgabepreis, der Laufzeit, vom Zinsniveau zu den Anpassungsterminen, von gege-
benenfalls wahrend der Laufzeit ausbezahlten Zinsen, von der Entwicklung des zugrunde lie-
genden Referenzzinssatzes und vom festgelegten Ruckzahlungskurs bzw. einem definierten
Ruckzahlungsbetrag beeinflusst.

Bei fix verzinsten Schuldverschreibungen wird die auf Basis des (Erst-)Ausgabepreises, gege-
benenfalls des/der Zinssatzes/-sétze, der Laufzeit und des Riickzahlungskurs errechnete Emis-
sionsrendite in den Endgiltigen Bedingungen angegeben. Die bei der Zeichnung von Schuld-
verschreibungen zusatzlich zum Ausgabepreis allenfalls anfallenden Nebenkosten wie bei-
spielsweise Zeichnungsspesen sowie laufende Nebenkosten wie beispielsweise Depotgebih-
ren finden in die Berechnung der Emissionsrendite keinen Eingang. Die Berechnung der Ren-
dite erfolgt nach der international tUblichen finanzmathematischen Methode der International
Capital Market Association (ICMA) oder International Swaps and Derivatives Association
(ISDA).

Die Rendite errechnet sich aus den in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Faktoren
(Erst-)Ausgabepreis, Zinssatz/Zinssatze, Laufzeit und Rickzahlungskurs der entsprechenden
Emission. Die Rendite wird hier mittels eines Néaherungsverfahrens aus der Barwertformel
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errechnet, wobei unterstellt wird, dass die Zinszahlungen wahrend der Laufzeit zur gleichen
Rendite wiederveranlagt werden kénnen.

Vertretung der Inhaber von Schuldverschreibungen

Grundsatzlich sind alle Rechte aus gegensténdlichen Emissionen durch den einzelnen Schuld-
verschreibungsglaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentber der
Emittentin direkt an deren Sitz zu den uUblichen Geschéaftsstunden sowie in schriftlicher Form
(eingeschriebene Postsendung wird empfohlen) bzw. im ordentlichen Rechtswege geltend zu
machen. Eine organisierte Vertretung der Schuldverschreibungsglaubiger ist seitens der Emit-
tentin nicht vorgesehen.

Zur Wahrung der Ausiibung der Rechte von Glaubigern von auf Inhaber lautenden oder durch
Indossament Ubertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und be-
stimmter anderer Schuldverschreibungen, wenn deren Rechte wegen des Mangels einer ge-
meinsamen Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt wiir-
den, insbesondere im Insolvenzfall der Emittentin, ist nach den Regelungen des Kuratorenge-
setzes und des Kuratorenergénzungsgesetzes vom zustandigen Gericht ein Kurator fur die je-
weiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen, dessen Rechtshandlungen in bestimm-
ten Féllen einer kuratelgerichtlichen Genehmigung bedirfen und dessen Kompetenzen vom
Gericht innerhalb des Kreises der gemeinsamen Angelegenheiten der Anleger naher festgelegt
werden. Die Regelungen des Kuratorengesetzes und des Kuratorenerganzungsgesetzes kon-
nen durch Vereinbarung oder Emissionsbedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden,
es sei denn, es ist eine fir die Glaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vor-
gesehen.

Fur gedeckte Schuldverschreibungen ist bei Eréffnung eines Insolvenzverfahrens Giber das Ver-
mogen der Emittentin geméaR § 26 Z 5 PfandBG vom 6sterreichischen Insolvenzgericht ein Ku-
rator zu bestellen. Wenn ein Kurator die Interessen der Inhaber von gedeckten Schuldverschrei-
bungen vertritt und deren Rechte ausibt, kann dies zu einem Interessenkonflikt mit einzelnen
oder allen Inhabern von gedeckten Schuldverschreibungen fuhren oder auf deren Interessen
auf sonstige Weise negative Auswirkungen haben.

3.4.12 Angabe zu den fiir die Wertpapieremissionen auschlaggebenden Beschliissen

Die Emissionen werden durch Beschliisse des Vorstandes der Emittentin und, soweit erforder-
lich, des Aufsichtsrates der Emittentin genehmigt.

3.4.13 Angabe des Emissionstermins oder bei Neuemissionen des voraussichtlichen Emissi-

3.4.14

onstermins.
Der Emissionstermin wird in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission angegeben.

Die Wertpapiere kdnnen als wiederholte Einmalemissionen oder als Daueremissionen begeben
werden.

Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Schuldverschreibungen der Emittentin sind grundsétzlich frei bertragbar. Lediglich im Falle
der Verwahrung der Sammelurkunde bei der Emittentin ist eine Ubertragung nur dann mdéglich,
wenn die depotfiihrende Bank des Inhabers der Schuldverschreibung ein Depot bei der BKS
Bank AG fuhrt.
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Die Schuldverschreibungen kénnen gemaf den Regelungen und Bestimmungen der BKS Bank
AG, der OeKB oder gegebenenfalls des jeweiligen Clearingsystems oder aufgrund anderer ge-
setzlicher Regelungen des berechtigten Verwahrers in Osterreich oder innerhalb der EU hinter-
legt und Ubertragen werden.

Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemaf den Regelun-
gen und Bestimmungen der BKS Bank AG, der OeKB oder gegebenenfalls des jeweiligen Clea-
ringsystems ubertragen werden kénnen.

Beschrankungen der Ubertragbarkeit konnen sich aus den anwendbaren Regeln der OeKB und
gegebenenfalls des jeweiligen Clearingsystems ergeben.

3.4.15 Zur steuerlichen Behandlung der Wertpapiere

3.4.16

3.5

3.51

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich das Steuerrecht Osterreichs (als
Ansassigkeitsstaat der Emittentin) sowie das Steuerrecht ihres eigenen Ansassigkeitsstaates
(sofern abweichend) auf die Ertrdge aus den Schuldverschreibungen auswirken kdnnen. Po-
tenziellen Anlegern wird daher empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen des Kaufs, des Hal-
tens oder der VerduRerung der Schuldverschreibungen ihre rechtlichen und steuerlichen Bera-
ter zu konsultieren. Das steuerliche Risiko aus den Schuldverschreibungen tragt der Anleger.

Sofern der Anbieter nicht dieselbe Person wie die Emittentin ist, Angabe der Identitét
und der Kontaktdaten des Anbieters der Wertpapiere

Die Angabe der Identitat und der Kontaktdaten des Anbieters der Wertpapiere, sofern der An-
bieter nicht dieselbe Person wie die Emittentin ist, wird gegebenenfalls in den Endgliltigen Be-
dingungen der jeweiligen Emission naher spezifiziert.

KONDITIONEN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS VON WERTPAPIEREN

Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaBnahmen fir
die Antragstellung

Angebotskonditionen

Eine vollstandige Information mit sdmtlichen Angaben Uber die Emittentin und das Angebot von
Schuldverschreibungen ist nur méglich, wenn die Endgiltigen Bedingungen und der Prospekt -
erganzt um allfallige Nachtrage - zusammengelesen werden. Begriffen und Definitionen, wie sie
im Prospekt enthalten sind, ist im Zweifel in den Endgultigen Bedingungen samt Anh&ngen die-
selbe Bedeutung beizumessen.

Die Endgultigen Bedingungen werden auf der Homepage der Emittentin unter dem Punkt mit
der Bezeichnung "Uber uns" / "Investor Relations" / "Anleiheemissionen™ fur Osterreich bzw. "O
nas" / "Odnosi z investitorji" / "1zdaje obveznic" fiur Slowenien verdffentlicht.

Zusatzliche Bedingungen, denen das jeweilige Angebot unterliegen wird, werden gegebenen-
falls in den Endgultigen Bedingungen néher spezifiziert.

Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen — innerhalb deren das Angebot gilt. Be-
schreibung des Antragsverfahrens

Emissionstermine und Zeichnungsfrist

Das Programm sieht Einmalemissionen und dauernde und/oder wiederholte Emissionen von
Schuldverschreibungen vor. Bei Einmalemissionen wird der Beginn und das Ende der Zeich-
nungsfrist angegeben, die je Emission in den malRgeblichen Endgiltigen Bedingungen
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enthalten ist (sofern anwendbar). Bei Daueremissionen kann der Emissionspreis laufend ange-
passt werden. Weiters kdnnen Daueremissionen mit oder ohne einem fixen Ende der Zeich-
nungsfrist begeben werden, wobei die entsprechenden Angaben in den mafRgeblichen Endgul-
tigen Bedingungen der jeweiligen Emission enthalten sind.

Die Daueremissionen werden — sofern von der Emittentin nicht vorzeitig geschlossen (siehe
weiter unten in diesem Absatz) — spéatestens einen Tag vor dem Falligkeitstag geschlossen. Die
Zeichnungsfrist wird durch die Emittentin spatestens zu dem Zeitpunkt geschlossen, zu dem ein
in den Endgultigen Bedingungen festgelegtes maximales Emissionsvolumen (vorbehaltlich ei-
ner Aufstockung des Emissionsvolumens) erreicht wurde oder die betreffende Emission bereits
getilgt, aufgehoben oder auf eine andere Weise von der Emittentin zuriickgezahlt wurde. Der
Zeichnungsbeginn wird in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission festgehalten.

Die Emittentin ist berechtigt, die Zeichnungsfrist ohne Angabe von Griinden vorzeitig zu been-
den oder zu verlangern.

(Erst-)Valutatage

Der (Erst-)Valutatag, dh der Tag, an dem die Schuldverschreibungen durch die Emittentin zu
liefern sind bzw. durch die Zeichner zahlbar sind, wird in den Endgultigen Bedingungen der
jeweiligen Emission angegeben.

Im Falle von Daueremissionen kénnen weitere Valutatage periodisch, unregelméafig oder auf
taglicher Basis (Geschaftstage) in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden.

Sofern nicht anders in Teil Il der Endgultigen Bedingungen unter "Methode und Fristen fir die
Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung” vorgesehen, ist der gesamte Zeichnungsbetrag
fur die gezeichneten Schuldverschreibungen (das zugeteilte Nominale/die zugeteilten Stiick
zum (Erst-)Ausgabepreis inklusive allfalliger Ausgabeaufschlage oder Spesen) am Valutatag zu
erlegen.

Zahlungs- und Liefertermin

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen unter "Methode und Fristen fir die Bedie-
nung der Wertpapiere und ihre Lieferung" nicht anders angegeben, ist der Zahlungs- und Lie-
fertermin fir die Schuldverschreibungen der jeweilige Valutatag.

Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt gegen Zahlung des Zeichnungsbetrages (Aus-
gabekurs /-preis zuzuglich allfalliger Provisionen, Spesen oder etwaiger Transaktionsentgelte)
zu den marktiblichen Terminen im Wege der depotfiihrenden Banken an die Zeichner der
Schuldverschreibungen (siehe auch Kapitel 3.4.3).

Angebotsverfahren

Die Einladung zur Zeichnung der Schuldverschreibungen der Emittentin erfolgt durch die Emit-
tentin selbst und gegebenenfalls Finanzintermediare und/oder gegebenenfalls durch ein Ban-
kensyndikat gegeniiber potenziellen Erst- / Direkterwerbern der Schuldverschreibungen. Die
auf die Zeichnung durch prasumtive Ersterwerber folgende allféllige Anbotsannahme durch die
Emittentin erfolgt im Wege der Wertpapierabrechnung und Zuteilung.

Sollte die Einladung zur Zeichnung von Emissionen der Emittentin durch Finanzintermediare
und/oder gegebenenfalls durch ein Bankensyndikat erfolgen, wird dies in den Endgultigen Be-
dingungen der jeweiligen Emission naher spezifiziert.
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Angebotsform

Die Schuldverschreibungen kénnen 6ffentlich oder in Form einer Privatplatzierung angeboten
werden. Die Angebotsform wird in den Endgultigen Bedingungen der jeweiligen Emission an-
gegeben (sofern anwendbar).

Beschreibung der Moéglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise
der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Die Emittentin behélt sich vor, seitens potenzieller Zeichner gestellte Angebote auf Zeichnung
in Bezug auf bestimmte Emissionen jederzeit und ohne Begriindung abzulehnen oder nur teil-
weise auszufuhren. Eine allfallige Rickerstattung zu viel gezahlter Betrage erfolgt in der Regel
in Form der Riickabwicklung im Wege der depotfihrenden Banken. Ein besonderer Modus ei-
ner allfélligen Ruckerstattung wird gegebenenfalls in den Endgultigen Bedingungen beschrie-
ben.

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der
Anzahl der Wertpapiere oder der aggregierten Investitionssumme)

Ein allfalliger bestimmter Mindest- und/oder Héchstzeichnungsbetrag wird in den Endgltigen
Bedingungen der jeweiligen Emission angegeben als

a) Anzahl der mindestens/héchstens zu zeichnenden Schuldverschreibungen oder

b) aggregierter Betrag des zu investierenden Mindest-/Hochstbetrages (dh Nominale zum Aus-
gabepreis inklusive allfalliger Aufschlage und Spesen). Ansonsten ergibt sich ein Mindestzeich-
nungsbetrag lediglich aus der Stiickelung der jeweiligen Emission (siehe 8 1 der Emissionsbe-
dingungen).

Umfassende Beschreibung der Modalitaten und des Termins fir die 6ffentliche Bekannt-
gabe der Angebotsergebnisse

Die Endgultigen Bedingungen werden auf der Homepage der Emittentin unter dem Punkt mit
der Bezeichnung "Uber uns" / "Investor Relations" / "Anleiheemissionen” veroffentlicht. Es ist
nicht vorgesehen, die Ergebnisse eines Angebots unter diesem Prospekt zu veréffentlichen. Die
Zeichner werden Uber die Vertriebsstellen tber die Anzahl der ihnen zugeteilten Schuldver-
schreibungen informiert.

Verfahren flr die Ausiibung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandel-
barkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgelbter Zeichnungsrechte
Grundsatzlich gibt es fir die Zeichnung der unter dem Angebotsprogramm begebenen Schuld-
verschreibungen keine Vorzugs- oder Zeichnungsrechte. Es liegt jedenfalls im Ermessen der
Emittentin zur Zeichnung bestimmter Emissionen lediglich einen eingeschrankten Investoren-
kreis einzuladen (z.B. fur bestimmte Investoren zugeschnittene Privatplatzierungen).

Verteilungs- und Zuteilungsplan
Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpa-
piere angeboten werden

Die Schuldverschreibungen kénnen sowohl qualifizierten Anlegern im Sinne des Art 2 lit e) der
Prospekt-Verordnung als auch Kleinanlegern angeboten werden.
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Werden die Papiere gleichzeitig an den Méarkten zweier oder mehrerer Staaten angeboten
und ist eine bestimmte Tranche einigen dieser Méarkte vorbehalten, so ist diese Tranche
anzugeben

Die unter dem Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen kénnen Investoren in
Osterreich und Slowenien 6ffentlich angeboten werden. Ein prospektpflichtiges Angebot in an-
deren Mitgliedsstaaten der Européischen Union ist derzeit nicht geplant.

Verfahren zur Meldung gegeniiber den Zeichnern tber den zugeteilten Betrag und An-
gabe, ob eine Aufnahme des Handels vor der Meldung méglich ist

Ein eigenes, besonderes Meldeverfahren tber die den Zeichnern zugeteilten Schuldverschrei-
bungen ist nicht vorgesehen. Zeichner erhalten im Falle einer Zuteilung von Schuldverschrei-
bungen Abrechnungen lber die zugeteilten Schuldverschreibungen im Wege ihrer depotfiih-
renden Bank.

Preisfestsetzung
a) Angaben zum Preis
b) Methode zur Preisfestsetzung und des Verfahrens fir seine Verdffentlichung

c) Sowie Kosten und Steuern

Der Erstausgabepreis (bei Daueremissionen) bzw. der Ausgabepreis (bei Einmalemissionen)
einer bestimmten Emission wird unmittelbar vor/zu Zeichnungsbeginn oder Laufzeitbeginn fest-
gelegt und in den Endgultigen Bedingungen angegeben.

Im Falle von Daueremissionen kénnen weitere Ausgabepreise durch die Emittentin in Abhan-
gigkeit von der jeweiligen Marktlage festgelegt werden. Die angepassten Ausgabepreise wer-
den auf der Homepage der Emittentin www.bks.at unter "PRIVATKUNDEN/ANLEGEN/ANLEI-
HEN/Neuemissionen — Angebote" fir Osterreich bzw. www.bksbank.si unter "O nas"/"Odnosi z
investitorji"/"lzdaje obveznic" fur Slowenien mit dem jeweils aktuellen Produktinformationsblatt
veroffentlicht.

Zusétzlich zum (Erst-)Ausgabepreis kdnnen sowohl verschiedene Nebenkosten bei der Emis-
sion (wie Provisionen, Aufschlage, Spesen oder fremde Kosten) als auch Folgekosten (z.B.
Depotgebiihr) verrechnet werden.

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder
einzelner Teile des Angebots und — sofern der Emittentin oder dem Bieter bekannt —
Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots

Sofern eine Emission gegebenenfalls durch andere Banken zur Platzierung tibernommen wird,
wird dies in den Endglltigen Bedingungen angegeben.

Name und Anschrift etwaiger Zahlstellen und Verwahrstellen in jedem Land

Zabhlstelle fir die unter dem Angebotsprogramm begebenen Schuldverschreibungen ist grund-
satzlich die Emittentin. Weitere Zahlstellen oder eine andere Zahlstelle (Banken innerhalb der
EU) kénnen durch die Emittentin fir bestimmte Emissionen bestellt werden, die gegebenenfalls
in den Endgultigen Bedingungen angegeben werden (Name und Anschrift). Die Gutschrift der
Zins- bzw. Riickzahlungen erfolgt Uber die jeweilige fir den Inhaber der Schuldverschreibungen
depotfiihrende Stelle/Bank.
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Zur Verwahrstelle siehe unter Punkt "Verwahrung" im Kapitel 3.4.3.

Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer festen
Zusage zu zeichnen, und Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission
ohne feste Zusage oder "zu den bestmdglichen Bedingungen" zu platzieren. Angabe der
Hauptmerkmale der Vereinbarungen, einschlie3lich der Quoten. Wird die Emission nicht
zur Ganze tbernommen, ist eine Erklarung zum verbleibenden Teil einzufiigen. Angabe
des Gesamtbetrags der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision.

Sofern eine bindende Ubernahmezusage oder eine Vertriebsvereinbarung "zu den bestmogli-
chen Bedingungen" (best effort Platzierung) durch ein Bankensyndikat vereinbart wird, werden
in den Endguiltigen Bedingungen Name und Anschrift, Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags,
einschlieRlich Quoten, Provisionen sowie die Art der Vereinbarung (bindende Ubernahmezu-
sage oder nicht bindende Ubernahmezusage oder best effort Platzierung) angegeben.

Datum, zu dem der Emissionstiibernahmevertrag geschlossen wurde oder wird

Sollte eine bindende Ubernahmezusage oder eine Vertriebsvereinbarung "zu den bestmagli-
chen Bedingungen" durch ein Bankensyndikat vereinbart sein, werden die Endgtltigen Bedin-
gungen das Datum des Ubernahmevertrages festgehalten (sofern anwendbar).

ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSMODALITATEN

Antrag auf Zulassung zum Handel

Fur die angebotenen Schuldverschreibungen wird gegebenenfalls ein Antrag auf Zulassung
zum Handel auf einem geregelten Markt oder auf Einbeziehung in ein multilaterales Handels-
system der Wiener Borse gestellt werden. Eine Bérseneinfihrung kann auch unterbleiben.

In den Endgultigen Bedingungen einer bestimmten Emission wird angegeben, ob vorgesehen

ist,

— die Zulassung zum Amtlichen Handel der Wiener Bérse oder

— die Einbeziehung in ein multilaterales Handelssystem (Vienna MTF) der Wiener Bérse zu
beantragen oder

— von einer Bérsenotiz fur die Schuldverschreibungen abzusehen.

Uber eine allfallige Zulassung bzw. Einbeziehung entscheidet das jeweils zustandige Borsen-

unternehmen. Angaben Uber den friihestmdéglichen Termin der Zulassung bzw. Einbeziehung
der Schuldverschreibungen zum Handel erfolgen in den Endgultigen Bedingungen.

Angaben zu den Markten, an denen nach Wissen der Emittentin bereits Wertpapiere der
gleichen Gattung wie die 6ffentlich angebotenen oder zuzulassenden Wertpapiere zum
Handel zugelassen sind

Es notieren bereits Schuldverschreibungen der Emittentin im Amtlichen Handel der Wiener
Borse AG und sind in das Multilaterale Handelssystem der Wiener Boérse AG (Vienna MTF)
einbezogen.

Angaben zu Intermedidren

Fur bestehende oder kiinftig neu zu begebende Schuldverschreibungen der Emittentin liegen
keinerlei diesbezlgliche Zusagen von Instituten vor, die als Intermediére im Sekundarmarkt ta-
tig sind. Allféllige Zusagen werden in den Endglltigen Bedingungen angegeben.
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Emissionspreis der Wertpapiere

Da noch offen ist, ob und wann fir die unter diesem Basisprospekt emittierten Schuldverschrei-
bungen ein Antrag auf Zulassung zum Amtlichen Handel der Wiener Borse oder auf Einbezie-
hung in Vienna MTF gestellt werden wird, kann derzeit keine Aussage zum Emissionspreis in
diesem Fall getroffen werden.

KOSTEN DER ZULASSUNG ZUM HANDEL

Angabe der geschatzten Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel erfolgen in den Endgdl-
tigen Bedingungen (sofern anwendbar).

WEITERE ANGABEN

An der Emission beteiligte Berater
Trifft nicht zu.

Angaben zur Priifung durch Abschlusspriifer

In diese Wertpapierbeschreibung wurden keine weiteren tber die Konzernabschliisse hinaus-
gehenden Informationen aufgenommen, die von den gesetzlichen Abschlussprifern gepruft
oder einer priuferischen Durchsicht unterzogen wurden und tber die die Abschlussprifer einen
Prafungsbericht erstellt haben.

Angabe zu Ratings

Mit Ausnahme des Ratings des Pfandbriefprogramms der Emittentin und die damit verbunde-
nen Emissionen bestehen keine veroffentlichten Ratings, die im Auftrag der Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit ihr fur die Schuldverschreibungen erstellt worden wéren.

Ratings, welche nach der Billigung dieses Prospektes den Schuldverschreibungen zugewiesen
werden, werden in den Endgultigen Bedingungen fir die jeweilige Emission ndher spezifiziert.

Angabe zu Basisinformationsblattern der Emittentin

Es ist nicht vorgesehen Angaben aus Basisinformationsblattern zukunftig fur eine emissions-
spezifische Zusammenfassung der Emittentin anzuwenden.
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ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

ANGABEN ZUR ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN ODER DER FUR DIE ERSTELLUNG
DES PROSPEKTS ZUSTANDIGEN PERSON

Zustimmung der Emittentin oder der fiir die Erstellung des Prospekts verantwortlichen
Person zur Verwendung des Prospekts

Alle Kreditinstitute, die in der Europaischen Union gemafl CRR zugelassen sind (die "Finanzin-
termediare") und die unter dem Programm ausgegebene Schuldverschreibungen weiterverkau-
fen oder endgiiltig platzieren, sind berechtigt, diesen Prospekt in Osterreich und Slowenien,
gemal den fir die unter diesem Prospekt begebenem Schuldschreibungen geltenden Verkaufs-
beschrankungen fur die anschlielende Weiterverduf3erung oder endgtiltige Platzierung der be-
treffenden Schuldverschreibungen wahrend des jeweiligen Angebotszeitraums (wie in den End-
gultigen Bedingungen festgelegt) zu verwenden, in dem die anschlieRende WeiterveraufRerung
oder endglltige Platzierung der betreffenden Schuldverschreibungen erfolgen kann, vorausge-
setzt jedoch, dass dieser Prospekt gemaf Artikel 12 (1) Prospekt-Verordnung weiterhin gultig
ist. Insbesondere erteilt die Emittentin keine Zustimmung zur Verwendung dieses Prospektes in
den Vereinigten Staaten von Amerika.

Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fir die in diesem Prospekt gemachten Angaben
auch im Hinblick auf eine solche spatere WeiterveraufRerung oder endgtiltige Platzierung der
betreffenden Schuldverschreibungen. Fur Handlungen und Unterlassungen der Finanzinterme-
diare Ubernimmt die Emittentin jedoch keine Haftung. Finanzintermediare durfen diesen Pros-
pekt nur im Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen und unter der Bedingung verwen-
den, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu
verwenden.

Angabe des Zeitraums, fiir den die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erteilt
wird

Die Zustimmung zur Prospektverwendung gilt fir die Dauer der Gultigkeit dieses Prospekts.

Angabe der Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverauBBerung oder endgiiltige
Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare erfolgen kann

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterveraul3erung oder endgiltige Platzierung von
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediére erfolgen kann wird in den Endgultigen Bedin-
gungen festgelegt. Die Emittentin ist berechtigt, ihre Zustimmung jederzeit zu &ndern oder zu
widerrufen.

Angabe der Mitgliedstaaten, in denen die Finanzintermediare den Prospekt fiir eine spa-
tere WeiterverauBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere verwenden diirfen

Die Zustimmung zur Prospektverwendung gilt fur Osterreich und Slowenien.
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Alle sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zustimmung gebunden
ist und die fiir die Verwendung des Prospekts relevant sind

Unter der allgemeinen Zustimmung zur Prospektverwendung kénnen weitere Bedingungen ver-
einbart werden, an die die Zustimmung zur Prospektverwendung gebunden ist und die fur die
Verwendung des Prospektes relevant sind. Bei der Verwendung dieses Prospekts hat sich jeder
Finanzintermediar zu vergewissern, dass er alle in den jeweiligen Rechtsordnungen geltenden
Gesetze und Verordnungen einhdlt, einschliellich der Beschrankungen, die in den Legenden
"Verbot des Verkaufs an EWR Kleinanleger" oder "Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Ver-
einigten Konigreich" der Endgultigen Bedingungen angegeben sind, sofern vorhanden und der
Verkaufsbheschrankungen, die im Abschnitt "Verkaufsbeschrénkungen" angegeben sind. Wei-
tere Verkaufsbeschrankungen kénnen in den Endgultigen Bedingungen festgelegt werden. Et-
waige weitere Informationen zur Zustimmung werden in den Endgtltigen Bedingungen ange-
fuhrt.

Deutlich hervorgehobener Hinweis fiir die Anleger, dass fiir den Fall, dass ein Finanzin-
termediar ein Angebot macht, dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen unterrichtet

Hinweis fur Anleger: Finanzintermediare haben Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage
Uber die Bedingungen eines Angebots von Schuldverschreibungen zu unterrichten. Dieser Pros-
pekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit allen vor dieser Auslieferung veroffentlichten
Nachtrdgen ausgehandigt werden. Jeder Nachtrag zu diesem Prospekt ist in elektronischer
Form auf der Website der Emittentin unter https://www .bks.at/investor-relations/anleiheemissi-
onen abrufbar.

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DEN FALL, DASS EIN ODER MEHRERE SPEZIFI-
SCHE FINANZINTERMEDIARE DIE ZUSTIMMUNG ERHALTEN

Auflistung und Angabe der Identitat (Name und Adresse) des Finanzintermediars/der
Finanzintermediare, der/die den Prospekt verwenden darf/diirfen

Siehe 4.1.

Angabe, wie etwaige neue Informationen zu Finanzintermediédren, die zum Zeitpunkt der
Billigung des Prospekts, des Basisprospekts oder ggf. der Ubermittlung der endgiilti-
gen Bedingungen unbekannt waren, zu veréffentlichen sind, und Angabe des Ortes, an
dem sie erhiltlich sind

Trifft nicht zu.

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR DEN FALL, DASS SAMTLICHE FINANZINTERME-
DIARE DIE ZUSTIMMUNG ERHALTEN

Deutlich hervorgehobener Hinweis fiir Anleger, dass jeder den Prospekt verwendende
Finanzintermediar auf seiner Website anzugeben hat, dass er den Prospekt mit Zustim-
mung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist

Hinweis fur Anleger: Jeder den Prospekt verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Website
anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaf den Bedingungen
verwendet, an die diese Zustimmung gebunden ist.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

(Deutsche Fassung der Emissionsbedingungen)

Die Schuldverschreibungen unter dem Programm werden gemaf den nachstehenden Emissi-
onsbedingungen begeben, die in fiinf Optionen fiir Schuldverschreibungen ausgestaltet sind:

Option 1: Emissionsbedingungen fiir gedeckte Schuldverschreibungen;

Option 2: Emissionsbedingungen fiir gewdhnliche nicht nachrangige (ordinary senior)
Schuldverschreibungen

Option 3: Emissionsbedingungen fiir bevorrechtigte nicht nachrangige (senior-preferred)
Schuldverschreibungen;

Option 4: Emissionsbedingungen fiir nicht bevorrechtigte (non-preferred senior) Schuld-
verschreibungen;

Option 5: Emissionsbedingungen fur nachrangige Schuldverschreibungen

Die Emissionsbedingungen fiir jede dieser Optionen enthalten bestimmte weitere Unteroptio-
nen, die unter Angabe der jeweiligen optionalen Bestimmungen durch Anweisungen und An-
merkungen in eckigen Klammern innerhalb der Option entsprechend gekennzeichnet sind.

In den maRgeblichen Endgtiltigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Opti-
onen 1 bis 5 (einschlieRlich der jeweils enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) fiir die ein-
zelne Emission von Schuldverschreibungen Anwendung findet, indem entweder die betreffen-
den Angaben wiederholt werden (konsolidierte Emissionsbedingungen) oder auf die betreffen-
den Optionen verwiesen wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospektes keine Kenntnis von be-
stimmten Angaben hatte, die auf eine einzelne Emission von Schuldverschreibungen anwend-
bar sind, enthalt dieser Prospekt Leerstellen in eckigen Klammern, die die mal3geblichen durch
die Endgultigen Bedingungen zu vervollstandigenden Angaben enthalten.

Falls die maligeblichen Endgultigen Bedingungen, die fur eine einzelne Emission von Schuld-
verschreibungen anwendbar sind, nur auf die weiteren Optionen verweisen (Langform-Emissi-
onsbedingungen) (im Falle von Angeboten an institutionelle Investoren), die im Satz der Emis-
sionsbedingungen der Option 1 bis 5 enthalten sind, ist folgendes anwendbar:

Fur die einzelnen Serien der Schuldverschreibungen werden die Emissionsbedingungen durch
die Angaben im beigefligten Muster der Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen
vervollstandigt und erganzt. Die mafigeblichen Endgliltigen Bedingungen werden der Sam-
melurkunde, welche die Schuldverschreibungen der Serie verbrieft, angeschlossen.
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Option 1 — Gedeckte Schuldverschreibungen
OPTION 1 — EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR GEDECKTE SCHULDVERSCHREIBUNGEN:

Im Fall einer Zusammenfas-

sung der Tranche mit einer
bestehenden Serie, einfi-
gen:

Falls die Schuldverschrei-

bungen durch eine nicht-di-

gitale Globalurkunde ver-
brieft werden, einfligen:

Falls die Schuldverschrei-
bungen durch eine digitale
Sammelurkunde verbrieft
werden, einflgen:

)

2
3

®3)

(4)

§1
Wahrung, Stickelung, Form, bestimmte Definitionen

Wahrung, Stiickelung. Diese Serie [Seriennummer einfligen] von ge-
deckten Schuldverschreibungen mit der Bezeichnung [Bezeichnung der
Schuldverschreibungen einfiigen] wird von der BKS Bank AG (die
"Emittentin") in [festgelegte Wahrung einfligen] (die "festgelegte Wah-
rung") im Wege einer [Daueremission] [Einmalemission] im Gesamtnenn-
betrag von [im Fall von Schuldverschreibungen, die als Daueremis-
sion angeboten und begeben werden, einflgen: bis zu] [festgelegte
Wahrung und Gesamtnennbetrag einfigen] (in Worten: [Gesamtnenn-
betrag in Worten einfigen]) [im Fall einer Aufstockungsmaéglichkeit,
einfigen: (mit Aufstockungsméglichkeit auf bis zu [festgelegte Wahrung
und Gesamtnennbetrag der Aufstockung einfligen] (in Worten: [Ge-
samtnennbetrag der Aufstockung in Worten einfigen]))] in der Sti-
ckelung von jeweils [festgelegte Wahrung und festgelegte Stlickelung
einfligen] (die "festgelegte Stickelung") (die "Schuldverschreibun-
gen”, und jede eine "Schuldverschreibung") begeben.

Diese Tranche [Tranchennummer einfigen] wird mit der Serie [Serien-
nummer einfiigen], ISIN [®] [/ WKN [@®]], Tranche 1 begeben am [Valu-
tierungstag der ersten Tranche einfiigen] [und der Tranche [Tranchen-
nummer einfiigen] begeben am [Valutierungstag der zweiten Tranche
einfigen] dieser Serie] [und der Tranche [Tranchennummer einfligen]
begeben am [Valutierungstag der dritten Tranche einfligen] dieser Se-
rie] konsolidiert und formt mit dieser eine einheitliche Serie [Seriennum-
mer einfligen]. Der Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer einfi-
gen] lautet [Gesamtnennbetrag der gesamten konsolidierten Serie
einfliigen].]

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine veréander-
bare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft;
der Zinszahlungsanspruch im Zusammenhang mit den Schuldverschrei-
bungen ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft. Die Sammelurkunde
wird von der oder fUr die Emittentin unterzeichnet. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben und die Glaubiger haben kein
Recht, den Druck und die Lieferung von Einzelurkunden und Zinsscheinen
zu verlangen.

Digitale Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen werden durch eine
digitale Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemaR 881 (4) und
24 lit e Osterreichisches Depotgesetz idgF verbrieft, die durch Anlegung
eines elektronischen Datensatzes bei einer Wertpapiersammelbank auf
Basis der an die Wertpapiersammelbank vom Emittenten elektronisch mit-
geteilten Angaben entstanden ist.

Clearingsystem. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen ei-
nes Clearingsystems verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emit-
tentin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind. "Clearingsystem"



Wenn die Sammelurkunde
bei der BKS Bank AG ver-
wahrt wird, gilt:

Falls die festgelegte Wah-
rung Euro ist, gilt Folgen-
des:

Falls die festgelegte Wéah-
rung nicht Euro ist, gilt Fol-
gendes:

®)

(6)
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bezeichnet [OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich
("OeKB"), auch fiir Clearstream Banking, S.A., Luxemburg, 42 Avenue
J.F. Kennedy, 1855 Luxemburg, Grol3herzogtum Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert 11, 1210 Briissel, Belgien
("Euroclear") als Kontoinhaber bei der OeKB] [,] [und] [anderes Clea-
ringsystem angeben] und jeden Funktionsnachfolger.

Aufgrund der Verwahrung der Sammelurkunde bei der BKS Bank AG ist
eine Ubertragung der Miteigentumsanteile nur dann maéglich, wenn die de-
potfiihrende Bank des Inhabers der Schuldverschreibungen ein Depot bei
der BKS Bank AG fuhrt.

Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger” bezeichnet jeden In-
haber von Miteigentumsanteilen oder anderen vergleichbaren Rechten an
der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Clearingsystems auf einen neuen Glaubiger Ubertragen werden kdénnen.

Bestimmte Definitionen.

"Geschéftstag" bezeichnet einen Kalendertag (auf3er einem Samstag
oder Sonntag), an dem

(i) das Clearingsystem und (i) alle relevanten Teile des Real Time Gross
Settlement System betrieben durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesys-
tem ("T2") zur Ausflhrung von Zahlungen gedffnet sind.

(i) das Clearingsystem geoffnet ist und (ii) Geschaftsbanken und Devisen-
markte Zahlungen abwickeln und fir den allgemeinen Geschaftsverkehr
(einschlie3lich des Handels in Devisen und Fremdwahrungseinlagen) in
[samtliche mal3geblichen Finanzzentren einfligen] gedffnet sind [so-
weit erforderlich einfligen: und (iii) alle relevanten Teile des Real Time
Gross Settlement System betrieben durch Eurosystem oder jedes Nach-
folgesystem ("T2") zur Ausfuhrung von Zahlungen gedffnet sind].

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 (Capital Requirements Re-
gulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche Be-
zugnahmen auf maf3gebliche Bestimmungen der CRR in diesen Emissi-
onsbedingungen beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Geset-
zesbestimmung, die diese Bestimmungen jeweils andert oder ersetzt.

"Tochtergesellschaft" bezeichnet jede Tochtergesellschaft der Emittentin
gemaln Artikel 4(1)(16) CRR.

"Emissionsbedingungen" bezeichnet diese Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen.

"Vereinigte Staaten" bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlie3lich deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie
deren Territorien (einschlieB3lich Puerto Rico, U.S. Virgin Islands, Guam,
American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).
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§2
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte und nicht nachrangige Ver-
bindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander
und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht nachrangigen gegen-
wartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin aus gedeckten
Schuldverschreibungen desselben Deckungsstocks (wie nachstehend de-
finiert).

(a) Deckung. Die Schuldverschreibungen werden gemaf dem dsterreichi-
schen Pfandbriefgesetz ("PfandBG") durch die Deckungswerte des [Be-
zeichnung des Deckungsstocks einfiigen] (der "Deckungsstock™) be-
sichert, welche zur vorzugsweisen Deckung aller durch diesen Deckungs-
stock besicherten gedeckten Schuldverschreibungen der Emittentin be-
stimmt sind [([sofern gewilnscht, Beschreibung der Primarwerte an-
geben])].

(b) Deckungsregister. Die Deckungswerte fir die Schuldverschreibungen
werden im Deckungsregister gemaR § 10 PfandBG eingetragen, welches
von der Emittentin gemaR dem PfandBG gefihrt wird.

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, mit mehreren
fixen Zinssatzen (Stufenzinsschuldverschreibungen) und Schuldver-
schreibungen mit variabler Verzinsung, einfligen:

)

8§83
Zinsen

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf
der Grundlage ihres Nennbetrags verzinst, und zwar vom [Verzinsungs-
beginn einfugen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschliellich) bis zum
Falligkeitstag (wie in 8 5 (1) definiert) (ausschlielich) [im Fall von Ge-
deckten Schuldverschreibungen, die Bedingungen fiur eine Fallig-
keitsverschiebung vorsehen, einfigen: oder, falls sich die Laufzeit der
Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den in § 5 (1a) enthalte-
nen Bestimmungen verldngert, bis zum Verlangerten Falligkeitstag (wie in
8 5 (1) definiert) (ausschlieBlich)] mit [Zinssatz einfiigen]% per annum.

[Falls nur eine einmalige Zinszahlung erfolgt, einfigen: Die Zinsen
sind nachtraglich am Falligkeitstag zahlbar, vorbehaltlich einer Anpassung
gemal § 4 (3).]

[Falls mehr als eine Zinszahlung erfolgt, einfigen: [Im Fall einer kur-
zen oder langen ersten oder letzten Zinsperiode einfigen: Mit Aus-
nahme der [ersten] [letzten] Zinszahlung sind die Zinsen auf die Schuld-
verschreibungen] [Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind] [im
Fall von vierteljahrlichen Zinszahlungen einfligen: vierteljahrlich] [im
Fall von halbjéahrlichen Zinszahlungen einfiigen: halbjéhrlich] [im Fall
von jahrlichen Zinszahlungen einfigen: jahrlich] [jede andere an-
wendbare Zinsfrequenz einfligen] nachtréglich am [Zinszahlungs-
tag(e) einfiigen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungs-
tag"), beginnend mit dem [ersten Zinszahlungstag einfigen] und en-
dend mit dem [letzten Zinszahlungstag einfiigen]. Die Zinszahlungstage
unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (3)
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enthaltenen Bestimmungen.]

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf
der Grundlage ihres Nennbetrags verzinst, und zwar vom [Verzinsungs-
beginn einfliigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieB3lich) bis zum
Falligkeitstag (wie in 8 5 (1) definiert) (ausschliel3lich) [im Fall von Ge-
deckten Schuldverschreibungen, die Bedingungen fur eine Fallig-
keitsverschiebung vorsehen, einfugen: oder, falls sich die Laufzeit der
Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den in § 5 (1a) enthalte-
nen Bestimmungen verlangert, bis zum Verlangerten Falligkeitstag (wie in
8 5 (1) definiert) (ausschlief3lich)] wie folgt:

vom (ein- bis zum (ausschlief3lich) mit
schlie3lich)
[Datumsan- | [Datumsangabe(n) (ein- | [Zinssatz/-
gabe(n) ein- | schlie3lich des Falligkeitstags | satze ein-
fugen] und des Verlangerten Fallig- | figen] %
keitstags (falls anwendbar)) | per annum
einfugen]

[Falls mehr als eine Zinszahlung erfolgt, einfigen: [Im Fall einer kur-
zen oder langen ersten oder letzten Zinsperiode einfigen: Mit Aus-
nahme der [ersten] [letzten] Zinszahlung sind die Zinsen auf die Schuld-
verschreibungen] [Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind] [im
Fall von vierteljahrlichen Zinszahlungen einflgen: vierteljahrlich] [im
Fall von halbjahrlichen Zinszahlungen einfliigen: halbjahrlich] [im Fall
von jahrlichen Zinszahlungen einflugen: jahrlich] [jede andere an-
wendbare Zinsfrequenz einfligen] nachtrdglich am [Zinszahlungs-
tag(e) einfiigen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungs-
tag"), beginnend mit dem [ersten Zinszahlungstag einfiigen] und en-
dend mit dem [letzten Zinszahlungstag einfligen]. Die Zinszahlungstage
unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (3) ent-
haltenen Bestimmungen.]

Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage
ihres ausstehenden Gesamtnennbetrags verzinst, und zwar vom [Verzin-
sungsbeginn einfugen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlie3lich) bis
zum Falligkeitstag (wie in 8 5 (1) definiert) (ausschlief3lich). Zinsen auf die
Schuldverschreibungen sind [im Fall von vierteljahrlichen Zinszahlun-
gen einfugen: vierteljhrlich] [im Fall von halbjahrlichen Zinszahlun-
gen einfugen: halbjahrlich] [im Fall von jéhrlichen Zinszahlungen ein-
fagen: jahrlich] im Nachhinein an jedem Zinszahlungstag zahlbar. Die
Héhe der zu zahlenden Zinsen wird in Ubereinstimmung mit § 3 ([4/5]) be-
stimmt.

"Zinszahlungstag" bezeichnet, abhangig von der Geschéaftstagekonven-
tion, den [im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfligen: [fest-
gelegte Zinszahlungstage und kurzen oder langen Kupon, falls an-
wendbar, einfligen] eines jeden Jahres.] [im Fall von festgelegten Zins-
perioden einfigen: jeweils den Tag (sofern in diesen Emissionsbedin-
gungen nichts anderes vorgesehen ist), der [Zahl einfligen] [Wochen]
[Monate] nach dem vorausgehenden Zinszahlungstag liegt, oder im Falle
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des ersten Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbeginn liegt.]

"Geschéaftstagekonvention” hat die folgende Bedeutung: Sofern ein
Zinszahlungstag ansonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein Ge-
schéftstag (wie in § 1 (6) definiert) ist, so wird

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
(angepasst) einfugen: der Zinszahlungstag auf den nachstfolgenden Ka-
lendertag verschoben, bei dem es sich um einen Geschéftstag handelt, es
sei denn, er wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in die-
sem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention (ange-
passt) einflgen: der Zinszahlungstag auf den néachstfolgenden Kalender-
tag verschoben, bei dem es sich um einen Geschéftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention (ange-
passt) einfigen: der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehen-
den Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
(unangepasst) einfligen: der Falligkeitstag fur die maf3gebliche Zahlung
von Zinsen auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Geschéftstag handelt, es sei denn, er wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fr
die maRRgebliche Zahlung von Zinsen auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention (unange-
passt) einfligen: der Falligkeitstag fur die mafRgebliche Zahlung von Zin-
sen auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um
einen Geschéftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention (unange-
passt) einfiigen: der Falligkeitstag fir die maflgebliche Zahlung von Zin-
sen auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

Zinssatz.

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode (wie unten definiert) ist der Referenz-
zinssatz (wie nachstehend definiert) [im Fall einer Marge einfiigen: [zu-
zuglich] [/] [abzuglich] der Marge (wie nachstehend definiert)] [im Fall ei-
nes Faktors einfligen: [und] multipliziert mit dem Faktor [Faktor einfi-

gen]].

"Referenzzinssatz" bezeichnet, sofern nachstehend nichts Abweichen-
des bestimmt wird, den [Zahl, Laufzeit und Bezeichnung des relevan-
ten Referenzzinssatz einfiigen] (wie nachstehend definiert), ausgedrickt
als Prozentsatz per annum.

Bei dem [Zahl, Laufzeit und Bezeichnung des relevanten Referenz-
zinssatz einfiigen] handelt es sich um den Angebotssatz fiir Einlagen in
der festgelegten Wahrung mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des Refe-
renzzinssatzes entspricht, der auf der Bildschirmseite (wie nachstehend
definiert) am Feststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen [rele-
vante Tageszeit einfigen] Uhr ([relevantes Finanzzentrum einfligen]
Ortszeit) angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungs-
stelle (wie in § 6 (1) angegeben) erfolgen.

[Die "Marge" betragt [Satz einfligen] % per annum.]
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"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (ein-
schlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) bzw von je-
dem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum jeweils darauf folgenden
Zinszahlungstag (ausschlief3lich).

"Feststellungstag" bezeichnet den [ersten] [zweiten] [andere relevante
Zahl von Geschaftstagen einfligen] Geschéftstag [vor [Beginn] [Ende]]
der jeweiligen Zinsperiode.

"Bildschirmseite" bedeutet [relevante Bildschirmseite einfligen] oder
die Nachfolgeseite, die von dem gleichen Informationsanbieter oder von
einem anderen Informationsanbieter, der von der Berechnungsstelle als
Ersatzinformationsanbieter fir die Anzeige des Referenzzinssatzes be-
nannt wird, angezeigt wird.

Falls der Referenzzinssatz zu der genannten Zeit am relevanten Feststel-
lungstag nicht auf der Bildschirmseite angezeigt wird, aber kein Bench-
mark-Ereignis eingetreten ist, wird der Referenzzinssatz am Feststellungs-
tag dem Referenzzinssatz auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem
Feststellungstag entsprechen, an dem dieser Referenzzinssatz auf der
Bildschirmseite angezeigt wurde.

[Mindest-] [und] [Hochst-] Zinssatz.

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfligen: Wenn der gemaf3 den obigen
Bestimmungen flr eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als
[Mindestzinssatz einfligen] % per annum, so ist der Zinssatz fir diese
Zinsperiode [Mindestzinssatz einfligen] % per annum.]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt, einfligen: Wenn der gemaf den obigen
Bestimmungen fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als
[Hochstzinssatz einfligen] % per annum, so ist der Zinssatz fir diese
Zinsperiode [Hochstzinssatz einfiigen] % per annum.]

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes einen negativen Zinssatz, so wer-
den die Schuldverschreibungen fur die Dauer des Bestehens des negati-
ven Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

([2/3/4]) Verzugszinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit

Ablauf des Kalendertages, der dem Kalendertag vorangeht, an dem die
Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig werden. Falls die Emitten-
tin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, wird der ausste-
hende Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Kalendertag
der Falligkeit (einschliel3lich) bis zum Kalendertag der tatsachlichen Rlck-
zahlung der Schuldverschreibungen (ausschlie3lich) [im Fall von Ge-
deckten Schuldverschreibungen, die Bedingungen fur eine Fallig-
keitsverschiebung vorsehen, einfligen: (ausgenommen gemafl § 5
(1a))] weiterhin in Hohe des jeweils vorgesehenen Zinssatzes verzinst.
Weitergehende Anspriiche der Glaubiger bleiben unberihrt.
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(3) Berechnung des Zinsbetrags. Falls der auf die Schuldverschreibungen zu
zahlende Zinsbetrag fiir einen beliebigen Zeitraum von weniger oder mehr
als einem Jahr zu berechnen ist, erfolgt die Berechnung des Zinsbetrags,
indem der Zinssatz auf die festgelegte Stlickelung angewendet wird, die-
ser Betrag mit dem Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert) multi-
pliziert und das hieraus resultierende Ergebnis auf die nachste Unterein-
heit der festgelegten Wéahrung gerundet wird, wobei eine halbe Unterein-
heit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten gemaf3 der anwendba-
ren Marktkonvention erfolgt.

([4/5]) Berechnung des Zinsbetrags. Die Berechnungsstelle wird den auf die
Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") in
Bezug auf die festgelegte Stiickelung fur einen beliebigen Zeitraum be-
rechnen. Der Zinsbetrag wird berechnet, indem der Zinssatz auf die fest-
gelegte Stickelung angewendet wird, dieser Betrag mit dem Zinstagequo-
tienten (wie nachstehend definiert) multipliziert und der hieraus resultie-
rende Betrag auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung ge-
rundet wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Run-
dung ansonsten gemall der anwendbaren Marktkonvention erfolgt. Im
Falle einer Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kann der auf
diese Weise berechnete Zinsbetrag ohne Vorankiindigung nachtraglich
angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) wer-
den.

([5/6]) Mitteilungen des Zinssatzes. Die Berechnungsstelle wird veranlassen,
dass die Zinsperiode und der Zinssatz der Emittentin, jeder Bérse, an der
die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emitten-
tin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen,
und den Glaubigern gemafR § 10 baldmdglichst nach ihrer Bestimmung
mitgeteilt werden.

([6/7]) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilun-
gen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Ent-
scheidungen, die von der Berechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 3
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern keine
vorsatzliche Pflichtverletzung, kein boser Glaube und kein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstellen und die Glaubiger bin-
dend, und, sofern keiner der vorstehend genannten Umstéande vorliegt,
haftet die Berechnungsstelle nicht gegeniiber der Emittentin, den Zahlstel-
len oder den Glaubigern im Zusammenhang mit der Ausiibung oder Nicht-
auslibung ihrer Rechte und Pflichten und ihres Ermessens geman solchen
Bestimmungen.

([4/7/8]) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die
Berechnung eines Zinsbetrags auf eine Schuldverschreibung fir einen be-
liebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™):

1. falls der Zinsberechnungszeitraum kirzer ist als die Feststellungspe-
riode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt, oder falls
der Zinsberechnungszeitraum der Feststellungsperiode entspricht,
die Anzahl der Kalendertage in dem Zinsberechnungszeitraum geteilt
durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in der
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Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungstermine (wie
nachstehend angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

2. falls der Zinsberechnungszeitraum langer ist als die Feststellungspe-
riode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt, die
Summe aus

(A) der Anzahl der Kalendertage in dem Zinsberechnungszeitraum,
die in die Feststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberech-
nungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der An-
zahl der Kalendertage in der Feststellungsperiode und (y) der An-
zahl der Feststellungstermine in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Kalendertage in dem Zinsberechnungszeitraum,
die in die nachste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in dieser Feststel-
lungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungstermine in ei-
nem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist der Zeitraum von einem Feststellungster-
min (einschlieBlich) bis zum nachsten Feststellungstermin (aus-
schlief3lich); dies schliel3t dann, wenn der Verzinsungsbeginn kein
Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststel-
lungstermin vor dem Verzinsungsbeginn anfangt, und dann, wenn der
letzte Zinszahlungstag kein Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein,
der an dem ersten Feststellungstermin nach dem letzten Zinszah-
lungstag endet.

Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein
"Feststellungstermin") betragt [Anzahl der regularen Zinszah-
lungstage im Kalenderjahr einfiigen].]

die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 365.

die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 360.

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
berechnet mit folgender Formel:

[360x (Y, - Y, JJ+ 0x(M, -My )J+ (D, -D,)
360

DCF=

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Zinsbe-
rechnungszeitraums fallt;

"Yo" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
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innerhalb des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"My" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Zinsberech-
nungszeitraums, es sei denn, diese Zahl wéare 31, in diesem Fall ist D1 30;
und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgt, es sei denn,
diese Zahl ware 31 und D1 ist grof3er als 29; in diesem Fall ist D2 gleich 30.

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
berechnet in Ubereinstimmung mit folgender Formel:

[360x (¥, - Y ]+ 0x(M, -My )]+ (D, -D,)
360

DCF=

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y1" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Zinsbe-
rechnungszeitraums fallt;

"Yy" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"My" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D41" ist der erste Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, des Zinsberech-
nungszeitraums, es sei denn, diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D1 30;
und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag im Zinsberechnungszeitraum folgt, es sei denn, diese Zahl
ware 31, in diesem Fall ist D2 gleich 30.

([8/9]) Ersatz-Referenzzinssatz. Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie
nachstehend definiert): (i) bemiht sich die Emittentin im angemessenen
Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermes-
sen des Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungs-
stelle und in gutem Glauben und auf eine wirtschaftlich verniinftige Weise
handelnd (das "Ersetzungsziel")) einen Ersatz-Referenzzinssatz zu be-
stimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen ur-
springlichen Referenzzinssatzes tritt; oder (ii) falls der Unabhangige Be-
rater von der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt
werden kann oder falls ein Unabhangiger Berater von der Emittentin er-
nannt wird, aber dieser keinen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt, dann
kann die Emittentin (unter Berlcksichtigung des Ersetzungsziels) bestim-
men, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis
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betroffenen urspriinglichen Referenzzinssatz ersetzt hat. Ein Ersatz-Refe-
renzzinssatz gilt ab dem vom Unabhéngigen Berater oder von der Emit-
tentin (je nachdem) im billigen Ermessen bestimmten Feststellungstag
(einschlief3lich), frihestens jedoch ab dem Feststellungstag, der mit dem
Benchmark-Ereignis zusammenféllt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wir-
kung fur die Zinsperiode, fur die an diesem Feststellungstag der Zinssatz
festgelegt wird. Der "Ersatz-Referenzzinssatz" ist ein Satz (ausgedrickt
als Prozentsatz per annum), der sich aus einem vom Unabhangigen Bera-
ter oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen festgelegten
Alternativ-Referenzzinssatz (der "Alternativ-Referenzzinssatz"), der von
einem Dritten bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Vo-
raussetzungen erfullt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtun-
gen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom Unab-
hangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermes-
sen gegebenenfalls bestimmten Anpassungen, die in Ubereinstimmung
mit einer Allgemein Akzeptierten Marktpraxis, einem Amtlichen Erset-
zungskonzept oder einer Branchenldsung gegebenenfalls empfohlen wer-
den, (zB in Form von Auf- oder Abschlégen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingtiltigkeit des Vorstehenden wird der Unab-
héngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) insbesondere, aber ohne
Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenldsung
oder eine Allgemein Akzeptierte Marktpraxis berticksichtigen.

Bestimmt der Unabhéngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen
Ersatz-Referenzzinssatz, so ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Er-
messen diejenigen Anderungen in den verfahrensmafRigen Festlegungen
in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz- Referenzzinssatzes
(zB Feststellungstag, mafRgebliche Uhrzeit, maf3gebliche Bildschirmseite
fur den Bezug des Alternativ-Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmun-
gen fur den Fall der Nichtverfigbarkeit der maf3geblichen Bildschirmseite)
und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschéftstag” in § 1
(6) und die Bestimmungen zur Geschéftstagekonvention in § 4 (3) vorzu-
nehmen, die in Ubereinstimmung mit der Allgemein Akzeptierten Markt-
praxis, dem Amtlichen Ersetzungskonzept oder der Branchenlésung erfor-
derlich oder zweckmafiig sind, um die Ersetzung des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchfiihrbar zu machen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(a) eine offentliche Erklarung oder Verdéffentlichung von Informationen
durch oder im Namen der Aufsichtsbehdrde des Administrators des Refe-
renzzinssatzes erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die
Bereitstellung des Referenzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nach-
folge-Administrator, der den Referenzzinssatz weiterhin bereitstellen wird;
oder

(b) eine offentliche Erklarung oder Verdéffentlichung von Informationen
durch oder im Namen des Administrators des Referenzzinssatzes erfolgt,
aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die Bereitstellung des Refe-
renzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge-Administrator, der den
Referenzzinssatz weiterhin bereitstellen wird; oder

(c) eine offentliche Erklarung der Aufsichtsbehérde des Administrators des
Referenzzinssatzes, dass der Referenzzinssatz ihrer Ansicht nach nicht
mehr reprasentativ fur den zugrunde liegenden Markt ist oder sein wird,
den er zu messen vorgibt, und dass keine MalRnahmen zur Behebung ei-
ner solchen Situation ergriffen wurden oder erwartet werden, wie von der
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Aufsichtsbehorde des Administrators des Referenzzinssatzes gefordert;
oder

(d) es aus irgendeinem Grund nach einem Gesetz oder einer Verordnung,
die fur die Hauptzahlstelle, eine Zahistelle, die Berechnungsstelle, die
Emittentin oder eine andere Partei gelten, rechtswidrig geworden ist, den
Referenzzinssatz zu verwenden; oder

(e) der Referenzzinssatz ohne vorherige offizielle Ankiindigung durch die
Aufsichtsbehdrde oder den Administrator dauerhaft nicht mehr verdéffent-
licht wird; oder

(f) eine wesentliche Anderung an der Methode des Referenzzinssatzes
vorgenommen wird.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder un-
verbindliche o6ffentliche Bekanntmachung von (i) der EU-Kommission oder
eines EU-Mitgliedstaates unter Berticksichtigung der Empfehlung einer Ar-
beitsgruppe fir alternative Referenzzinssatze, die unter der Schirmherr-
schaft der Zentralbank téatig ist, die fur die Wahrung zustandig ist, auf die
die Zinssatze der Ersatz-Benchmark lauten, sofern verfugbar, oder (ii) ei-
ner der folgenden Einrichtungen, vorausgesetzt, dass sie fur die Abgabe
einer solchen Erklarung zusténdig sind: eine Zentralbank, eine Aufsichts-
behorde oder ein offentlich-rechtlich konstituiertes oder besetztes Auf-
sichts- oder Fachgremium der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Re-
ferenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an
die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kénne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die
ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden
wurden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Branchenldésung" bezeichnet eine o6ffentliche Bekanntmachung der In-
ternational Swaps and Derivatives Association (ISDA), der International
Capital Market Association (ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Associa-
tion (SIFMA), der SIFMA Asset Management Group (SIFMA AMG), der
Loan Markets Association (LMA), des Bundesverbands flr strukturierte
Wertpapiere (BSW), des Zertifikate Forum Osterreich oder eines sonstigen
privaten Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter
Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen,
an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne oder wonach
ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen,
die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt wer-
den wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Ubliche Verwen-
dung eines bestimmten Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme
bestimmter Anpassungen, anstelle des Referenzzinssatzes oder die ver-
tragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten Verfahrens zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezug-
nahme auf den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl
von Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses
oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des
Referenzzinssatzes als Referenzsatz fur die Bestimmung von Zahlungs-
verpflichtungen.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhangige Be-
rater" ein unabhangiges Finanzinstitut von internationaler Reputation oder
einen anderen unabhéngigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung
am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre
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eigenen Kosten ernannt wird.

Der Unabhéangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach bil-
ligem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz
nach MaRRgabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu bestimmen,
wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils voran-
gegangene, das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses
Unterabsatzes gelten auch entsprechend fir den Fall, dass in Bezug auf
einen vom Unabhéangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
zuvor bestimmten Alternativ-Referenzzinssatz ein Benchmark-Ereignis
eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je hachdem) nach Ein-
tritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz be-
stimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses,
der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) be-
stimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammen-
hangenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emitten-
tin (je nachdem) gemaR diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und
den Glaubigern gemanR § 10 baldmadglichst, aber keinesfalls spater als am
vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes folgenden Ge-
schéftstag sowie jeder Borse, an der die betreffenden Schuldverschreibun-
gen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emittentin notiert sind und deren
Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber kei-
nesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-Referenz-
zinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.

[Im Fall einer Fix-to-Floating Verzinsung, einfigen::

@)

83
Zinsen

Festverzinsung.

(a) Festzinssatz und Festzinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen
werden auf der Grundlage ihres Nennbetrags verzinst, und zwar wahrend
des Zeitraums (der "Erste Zeitraum") vom [Verzinsungsbeginn einfi-
gen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlie3lich) bis zum [Zinssatzwech-
seltag einflgen] (der "Zinssatzwechseltag") (ausschlie3lich) mit [Fest-
zinssatz einfiigen] % per annum (der "Erste Zinssatz").

[Im Fall einer kurzen oder langen ersten oder letzten Zinsperiode ein-
fugen: Mit Ausnahme der [ersten] [letzten] Zinszahlung sind die Zinsen
auf die Schuldverschreibungen] [Die Zinsen auf die Schuldverschreibun-
gen sind] fur den Ersten Zeitraum [im Fall von monatlichen Zinszahlun-
gen einflgen: monatlich] [im Fall von vierteljahrlichen Zinszahlungen
einfugen: vierteljahrlich] [im Fall von halbjéhrlichen Zinszahlungen
einfigen: halbjahrlich] [im Fall von jahrlichen Zinszahlungen einfi-
gen: jahrlich] [jede andere anwendbare Zinsfrequenz einfiigen] nach-
traglich am [Festzinszahlungstag(e) einfiigen] eines jeden Jahres zahl-
bar (jeweils ein "Festzinszahlungstag"), beginnend mit dem [ersten
Festzinszahlungstag einfigen] und endend mit dem [letzten Zinszah-
lungstag einfligen, der ein Zinssatzwechseltag ist] [([erste] [letzte]
[kurze] [lange] Zinszahlung)]. Die Festzinszahlungstage unterliegen einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in §4(3) enthaltenen
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Bestimmungen.

(b) Berechnung des Festzinsbetrags. Falls der auf die Schuldverschrei-
bungen zu zahlende Zinsbetrag flr einen beliebigen Zeitraum wéahrend
des Ersten Zeitraums zu berechnen ist, erfolgt die Berechnung des Zins-
betrags, indem der Festzinssatz auf die festgelegte Stuckelung angewen-
det wird, dieser Betrag mit dem Festzinstagequotienten (wie nachstehend
definiert) multipliziert und das hieraus resultierende Ergebnis auf die
néachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet wird, wobei eine
halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten gemaf
der anwendbaren Marktkonvention erfolgt.

(c) Festzinstagequotient. "Festzinstagequotient™ bezeichnet im Hinblick
auf die Berechnung eines Zinsbetrags auf eine Schuldverschreibung ge-
maf diesem § 3 (1) fur einen beliebigen Zeitraum (vom ersten Tag (ein-
schlie3lich) dieses Zeitraums bis zum letzten Tag (ausschlieRlich) dieses
Zeitraums) (der "Festzinsberechnungszeitraum™):

1. falls der Festzinsberechnungszeitraum kirzer ist als die Festzinsfest-
stellungsperiode, in die das Ende des Festzinsberechnungszeitraums
fallt, oder falls der Festzinsberechnungszeitraum der Feststellungspe-
riode entspricht, die Anzahl der Kalendertage in dem Festzinsberech-
nungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Ka-
lendertage in der Festzinsfeststellungsperiode und (y) der Anzahl der
Festzinsfeststellungstermine (wie nachstehend angegeben) in einem
Kalenderjahr; oder

2. falls der Festzinsberechnungszeitraum langer ist als die Festzinsfest-
stellungsperiode, in die das Ende des Festzinsberechnungszeitraums
fallt, die Summe aus

(A) der Anzahl der Kalendertage in dem Festzinsherechnungszeit-
raum, die in die Festzinsfeststellungsperiode fallen, in welcher
der Festzinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Pro-
dukt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in der Festzinsfeststel-
lungsperiode und (y) der Anzahl der Festzinsfeststellungstermine
in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Kalendertage in dem Festzinsberechnungszeit-
raum, die in die nachste Festzinsfeststellungsperiode fallen, ge-
teilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in
dieser Festzinsfeststellungsperiode und (y) der Anzahl der Fest-
zinsfeststellungstermine in einem Kalenderjahr.

"Festzinsfeststellungsperiode" ist der Zeitraum von einem Festzins-
feststellungstermin (einschlie3lich) bis zum néchsten Festzinsfeststel-
lungstermin (ausschlief3lich); dies schlie3t dann, wenn der Verzin-
sungsbeginn kein Festzinsfeststellungstermin ist, den Zeitraum ein,
der an dem ersten Festzinsfeststellungstermin vor dem Verzinsungs-
beginn anfangt, und dann, wenn der letzte Festzinsfeststellungstermin
kein Festzinsfeststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ers-
ten Festzinsfeststellungstermin nach dem letzten Festzinsfeststel-
lungstermin endet.

Die Anzahl der Festzinsfeststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils
ein "Feststellungstermin™) betragt [Anzahl der regularen Zinszah-
lungstage im Kalenderjahr einfiigen].]"
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die tatséchliche Anzahl von Kalendertagen im Festzinsberechnungszeit-
raum dividiert durch 365.

die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im Festzinsberechnungszeit-
raum dividiert durch 360.

die Anzahl von Tagen im Festzinsberechnungszeitraum dividiert durch
360, berechnet mit folgender Formel:

[360 (Y, - Y, ] +[30x(M, -M, )}+(D, -D,)
360

DCF=

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Festzinstagequotient;

"Y1" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Festzins-
berechnungszeitraum fallt;

"Yy" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums folgende Tag
fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums fallt;

"M." ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums fol-
gende Tag fallt;

"D4" ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Festzinsberech-
nungszeitraums, es sei denn, diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D1 30;
und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums folgt, es sei
denn, diese Zahl ware 31 und Dz ist gro3er als 29; in diesem Fall ist D2
gleich 30.

die Anzahl von Tagen im Festzinsberechnungszeitraum dividiert durch
360, berechnet in Ubereinstimmung mit folgender Formel:

[360 (Y, - Y, ] +[30x(M, -M, )}+(D, -D,)
360

DCF=

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Festzinstagequotient;

"Y." ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Festzins-
berechnungszeitraums fallt;
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"Yo" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums folgende Tag
fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums fallt;

"My" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums fol-
gende Tag fallt;

"D4" ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Festzinsberech-
nungszeitraums, es sei denn, diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D1 30;
und

"Dy" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag im Festzinsberechnungszeitraum folgt, es sei denn, diese Zahl
ware 31, in diesem Fall ist D2 gleich 30.

Variable Verzinsung.

Variable Zinszahlungstage.

Die Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage ihres ausstehen-
den Gesamtnennbetrags mit dem Variablen Zinssatz (wie unten definiert)
verzinst, und zwar vom Zinssatzwechseltag (einschlief3lich) bis zum Fal-
ligkeitstag (wie in 8 5 (1) definiert) (ausschlie3lich) (der "Zweite Zeit-
raum"). Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind im Zweiten Zeitraum
[im Fall von monatlichen Zinszahlungen einfiigen: monatlich] [im Fall
von vierteljahrlichen Zinszahlungen einfligen: vierteljahrlich] [im Fall
von halbjéhrlichen Zinszahlungen einfiigen: halbjahrlich] [im Fall von
jahrlichen Zinszahlungen einfugen: jéhrlich] [jede andere anwendbare
Zinsfrequenz einfiigen] im Nachhinein an jedem Variablen Zinszahlungs-
tag zahlbar. Die Hohe der zu zahlenden Zinsen wird in Ubereinstimmung
mit 8 3 (2) ([d]) bestimmt.

"Variabler Zinszahlungstag" bezeichnet, abhéngig von der Variablen Ge-
schéftstagekonvention, [im Fall von festgelegten Variablen Zinszah-
lungstagen einfligen: den [festgelegte Variable Zinszahlungstage und
kurzen oder langen Kupon, falls anwendbar, einfiigen] eines jeden
Jahres [([erste] [letzte] [kurze] [lange] Zinszahlung)].] [im Fall von fest-
gelegten Variablen Zinsperioden einfiigen: jeweils den Tag (sofern in
diesen Emissionsbedingungen nichts anderes vorgesehen ist), der [Zahl
einfigen] [Wochen] [Monate] nach dem vorausgehenden Variablen Zins-
zahlungstag liegt, oder im Falle des ersten Variablen Zinszahlungstages,
nach dem Zinssatzwechseltag liegt.]

"Variable Geschéaftstagekonvention" hat die folgende Bedeutung: So-
fern ein Variabler Zinszahlungstag ansonsten auf einen Kalendertag fiele,
der kein Geschéftstag (wie in § 1 (6) definiert) ist, so wird

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
(angepasst) einfugen: der Variable Zinszahlungstag auf den nachstfol-
genden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um einen Geschéftstag
handelt, es sei denn, er wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der Variable Zinszahlungstag auf den unmittel-
bar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention
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(angepasst) einfligen: der Variable Zinszahlungstag auf den nachstfol-
genden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um einen Geschéftstag
handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention (ange-
passt) einfligen: der Variable Zinszahlungstag auf den unmittelbar vo-
rausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
(unangepasst) einfiigen: der Falligkeitstag fur die maRRgebliche Zahlung
von Zinsen auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Geschéaftstag handelt, es sei denn, er wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fur
die maRRgebliche Zahlung von Zinsen auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention (unange-
passt) einfigen: der Falligkeitstag fur die maRgebliche Zahlung von Zin-
sen auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um
einen Geschéftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention (unange-
passt) einfligen: der Falligkeitstag fur die maRgebliche Zahlung von Zin-
sen auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

Variabler Zinssatz.

Der variable Zinssatz (der "Variable Zinssatz") fur jede Variable Zinsperi-
ode (wie nachstehend definiert) ist der [Zahl, Laufzeit und Bezeichnung
des relevanten Referenzzinssatzes einfligen] per annum (der "Refe-
renzzinssatz") [im Fall einer Marge einfligen: [zuzlglich] [abzlglich] der
Marge (wie nachstehend definiert)] [im Fall eines Faktors einfiigen:
[und] multipliziert mit dem Faktor [Faktor einflgen]].

Bei dem Referenzzinssatz handelt es sich um den Angebotssatz (ausge-
druckt als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in der festgelegten Wah-
rung mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des Referenzzinssatzes entspricht,
der auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) am Feststellungs-
tag (wie nachstehend definiert) gegen [relevante Tageszeit einfligen]
Uhr ([relevantes Finanzzentrum einfiigen] Ortszeit) angezeigt wird, wo-
bei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle (wie in § 6 (1) angege-
ben) erfolgen.

[Die "Marge" betréagt [Satz einfligen] % per annum.]

"Variable Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum von dem Zinssatzwech-
seltag (einschlieB3lich) bis zum ersten Variablen Zinszahlungstag (aus-
schliellich) bzw von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis
zum jeweils darauf folgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

"Feststellungstag" bezeichnet den [ersten] [zweiten] [andere relevante
Zahl von Geschéftstagen einfiigen] Geschéftstag [vor [Beginn] [Ende]]
der jeweiligen Variablen Zinsperiode.

"Bildschirmseite" bedeutet [relevante Bildschirmseite einfligen] oder
die Nachfolgeseite, die von dem gleichen Informationsanbieter oder von
einem anderen Informationsanbieter, der von der Berechnungsstelle als
Ersatzinformationsanbieter fir die Anzeige des Referenzzinssatzes be-
nannt wird, angezeigt wird.

Falls der Referenzzinssatz zu der genannten Zeit am relevanten



Falls ein Mindest- und/oder
Hochstzinssatz fir den Va-
riablen Zinssatz gilt, einfl-
gen:

Falls kein Mindestzinssatz
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Feststellungstag nicht auf der Bildschirmseite angezeigt wird, aber kein
Benchmark-Ereignis eingetreten ist, wird der Referenzzinssatz am Fest-
stellungstag dem Referenzzinssatz auf der Bildschirmseite am letzten Tag
vor dem Feststellungstag entsprechen, an dem dieser Referenzzinssatz
auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.

[Mindest-] [und] [Hchst-] Zinssatz.

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfligen: Wenn der gemaf3 den obigen
Bestimmungen flr eine Variable Zinsperiode ermittelte Variable Zinssatz
niedriger ist als [Mindestzinssatz einfigen] % per annum, so ist der Va-
riable Zinssatz fur diese Variable Zinsperiode [Mindestzinssatz einfi-
gen] % per annum.]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt, einfligen: Wenn der gemaf den obigen
Bestimmungen fur eine Variable Zinsperiode ermittelte Variable Zinssatz
hoher ist als [Hochstzinssatz einfiigen] % per annum, so ist der Variable
Zinssatz fur diese Variable Zinsperiode [Hochstzinssatz einfligen] % per
annum.]

Ergibt die Berechnung des Variablen Zinssatzes einen negativen Variab-
len Zinssatz, so werden die Schuldverschreibungen fir die Dauer des Be-
stehens des negativen Variablen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

([d]) Berechnung des Variablen Zinsbetrags. Die Berechnungsstelle wird den

auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden variablen Zinsbetrag (der
"Variable Zinsbetrag") in Bezug auf die festgelegte Stiickelung fiir einen
beliebigen Zeitraum berechnen. Der Variable Zinsbetrag wird berechnet,
indem der Variable Zinssatz auf die festgelegte Stiickelung angewendet
wird, dieser Betrag mit dem Variablen Zinstagequotienten (wie nachste-
hend definiert) multipliziert und der hieraus resultierende Betrag auf die
nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet wird, wobei eine
halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten gemaf
der anwendbaren Marktkonvention erfolgt. Im Falle einer Verlangerung
oder Verkurzung der Variablen Zinsperiode kann der auf diese Weise be-
rechnete Variable Zinsbetrag ohne Vorankiindigung nachtraglich ange-
passt (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden.

([e]) Mitteilungen des Variablen Zinssatzes. Die Berechnungsstelle wird veran-

lassen, dass die Variable Zinsperiode und der Variable Zinssatz der Emit-
tentin, jeder Borse, an der die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt
auf Initiative der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen, und den Glaubigern gemafd 8§ 10 baldmdglichst
nach ihrer Bestimmung mitgeteilt werden.

([fD) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,

Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entschei-
dungen, die von der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieses § 3 ge-
macht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern keine



Falls "Actual/Actual”
(ICMA) anwendbar ist, ein-
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vorsatzliche Pflichtverletzung, kein béser Glaube und kein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstellen und die Glaubiger bin-
dend, und, sofern keiner der vorstehend genannten Umstande vorliegt,
haftet die Berechnungsstelle nicht gegenuber der Emittentin, den Zahlstel-
len oder den Glaubigern im Zusammenhang mit der Ausiibung oder Nicht-
auslibung ihrer Rechte und Pflichten und ihres Ermessens gemé&n solchen
Bestimmungen.

([9]) Variabler Zinstagequotient. "Variabler Zinstagequotient" bezeichnet im

Hinblick auf die Berechnung eines variablen Zinsbetrags auf eine Schuld-
verschreibung fur einen beliebigen Zeitraum (der "Variable Zinsberech-
nungszeitraum®):

1. falls der Variable Zinsberechnungszeitraum kurzer ist als die Variable
Feststellungsperiode, in die das Ende des Variablen Zinsberech-
nungszeitraums fallt, oder falls der Variable Zinsberechnungszeitraum
der Variablen Feststellungsperiode entspricht, die Anzahl der Kalen-
dertage in dem Variablen Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in der Variablen Fest-
stellungsperiode und (y) der Anzahl der Variablen Feststellungster-
mine (wie nachstehend angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

2. falls der Variable Zinsberechnungszeitraum langer ist als die Variable
Feststellungsperiode, in die das Ende des Variablen Zinsberech-
nungszeitraums fallt, die Summe aus

(A) der Anzahl der Kalendertage in dem Variablen Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die Variable Feststellungsperiode fallen, in wel-
cher der Variable Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch
das Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in der Variablen
Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Variablen Feststel-
lungstermine in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Kalendertage in dem Variablen Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die nachste Variable Feststellungsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in
dieser Variablen Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Va-
riablen Feststellungstermine in einem Kalenderjahr.

"Variable Feststellungsperiode" ist der Zeitraum von einem Variab-
len Feststellungstermin (einschlief3lich) bis zum néchsten Variablen
Feststellungstermin (ausschlieflich).

Die Anzahl der Variablen Feststellungstermine im Kalenderjahr (je-
weils ein "Variabler Feststellungstermin" betragt [Anzahl der regu-
laren Variablen Zinszahlungstage im Kalenderjahr einfugen].]"

die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im Variablen Zinsberechnungs-
zeitraum dividiert durch 365.

die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im Variablen Zinsberechnungs-
zeitraum dividiert durch 360.



Falls "30/360", "360/360"
oder "Bond Basis" anwend-
bar ist, einflgen:

Falls 30E/360 oder Euro-
bond Basis anwendbar ist,
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die Anzahl von Tagen im Variablen Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 360, berechnet mit folgender Formel:

oc - 1360x(Y, Yy )+[30 (M, M, )}+(0, -D,)
360

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Variablen Zinstagequotient;

"Y" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der erste Tag des Variablen
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"Yy" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"M1" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M_y" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums
folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Variablen Zins-
berechnungszeitraums, es sei denn, diese Zahl wéare 31, in diesem Fall ist
D1 30; und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums folgt, es
sei denn, diese Zahl ware 31 und D1 ist groRer als 29; in diesem Fall ist D2
gleich 30.

die Anzahl von Tagen im Variablen Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 360, berechnet in Ubereinstimmung mit folgender Formel:

[360x(Y, - Y, )J+[30x(M, - M, J+ (D, D)
360

DCF=

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Variablen Zinstagequotient;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Variablen
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"Yo" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"M;:" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums fallt;

"My" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums
folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Variablen Zins-
berechnungszeitraums, es sei denn, diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist
D1 30; und
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"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag im Variablen Zinsberechnungszeitraum folgt, es sei denn,
diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D2 gleich 30.

Verzugszinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf
des Kalendertages, der dem Kalendertag vorangeht, an dem die Schuld-
verschreibungen zur Ruckzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die
Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einldst, wird der ausstehende
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Kalendertag der Fal-
ligkeit (einschliellich) bis zum Kalendertag der tatséchlichen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen (ausschlie3lich) [im Fall von Gedeckten
Schuldverschreibungen, die Bedingungen fur eine Falligkeitsver-
schiebung vorsehen, einfligen: (ausgenommen gemal § 5 (1a))] wei-
terhin in Hohe des jeweils vorgesehenen Zinssatzes verzinst. Weiterge-
hende Anspriche der Glaubiger bleiben unberthrt.

Ersatz-Referenzzinssatz. Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nach-
stehend definiert): (i) bemiht sich die Emittentin im angemessenen Um-
fang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen
des Unabhéngigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle
und in gutem Glauben und auf eine wirtschaftlich verniinftige Weise han-
delnd (das "Ersetzungsziel)) einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestim-
men, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspring-
lichen Referenzzinssatzes tritt; oder (i) falls der Unabhéngige Berater von
der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden
kann oder falls ein Unabhangiger Berater von der Emittentin ernannt wird,
aber dieser keinen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt, dann kann die
Emittentin (unter Berlcksichtigung des Ersetzungsziels) bestimmen, wel-
cher Satz (falls Gberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis betroffenen ur-
springlichen Referenzzinssatz ersetzt hat. Ein Ersatz-Referenzzinssatz
gilt ab dem vom Unabhé&ngigen Berater oder von der Emittentin (je nach-
dem) im billigen Ermessen bestimmten Feststellungstag (einschliellich),
frihestens jedoch ab dem Feststellungstag, der mit dem Benchmark-Er-
eignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fir die
Zinsperiode, fur die an diesem Feststellungstag der Zinssatz festgelegt
wird. Der "Ersatz-Referenzzinssatz" ist ein Satz (ausgedrtickt als Prozent-
satz per annum), der sich aus einem vom Unabh&ngigen Berater oder von
der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen festgelegten Alternativ-
Referenzzinssatz (der "Alternativ-Referenzzinssatz"), der von einem
Dritten bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraus-
setzungen erfillt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom Unabhéngi-
gen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen
gegebenenfalls bestimmten Anpassungen, die in Ubereinstimmung mit ei-
ner Allgemein Akzeptierten Marktpraxis, einem Amtlichen Ersetzungskon-
zept oder einer Branchenlésung gegebenenfalls empfohlen werden, (zB in
Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingtiltigkeit des Vorstehenden wird der Unab-
hangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) insbesondere, aber ohne
Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung
oder eine Allgemein Akzeptierte Marktpraxis berticksichtigen.
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Bestimmt der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen
Ersatz-Referenzzinssatz, so ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Er-
messen diejenigen Anderungen in den verfahrensmaRigen Festlegungen
in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz- Referenzzinssatzes
(zB Feststellungstag, maflRgebliche Uhrzeit, maf3gebliche Bildschirmseite
fur den Bezug des Alternativ-Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmun-
gen fur den Fall der Nichtverflgbarkeit der maf3geblichen Bildschirmseite)
und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschéftstag” in § 1
(6) und die Bestimmungen zur Geschéftstagekonvention in § 4 (4) vorzu-
nehmen, die in Ubereinstimmung mit der Allgemein Akzeptierten Markt-
praxis, dem Amtlichen Ersetzungskonzept oder der Branchenlésung erfor-
derlich oder zweckmafig sind, um die Ersetzung des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchfihrbar zu machen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(a) eine offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von Informationen
durch oder im Namen der Aufsichtsbehdrde des Administrators des Refe-
renzzinssatzes erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die
Bereitstellung des Referenzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nach-
folge-Administrator, der den Referenzzinssatz weiterhin bereitstellen wird;
oder

(b) eine offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von Informationen
durch oder im Namen des Administrators des Referenzzinssatzes erfolgt,
aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die Bereitstellung des Refe-
renzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge-Administrator, der den
Referenzzinssatz weiterhin bereitstellen wird; oder

(c) eine offentliche Erklarung der Aufsichtsbehdrde des Administrators des
Referenzzinssatzes, dass der Referenzzinssatz ihrer Ansicht nach nicht
mehr reprasentativ fir den zugrunde liegenden Markt ist oder sein wird,
den er zu messen vorgibt, und dass keine MaRnahmen zur Behebung ei-
ner solchen Situation ergriffen wurden oder erwartet werden, wie von der
Aufsichtsbehdrde des Administrators des Referenzzinssatzes gefordert;
oder

(d) es aus irgendeinem Grund nach einem Gesetz oder einer Verordnung,
die fur die Hauptzahlstelle, eine Zahlstelle, die Berechnungsstelle, die
Emittentin oder eine andere Partei gelten, rechtswidrig geworden ist, den
Referenzzinssatz zu verwenden; oder

(e) der Referenzzinssatz ohne vorherige offizielle Anktndigung durch die
Aufsichtsbehdrde oder den Administrator dauerhaft nicht mehr veréffent-
licht wird; oder

(f) eine wesentliche Anderung an der Methode des Referenzzinssatzes
vorgenommen wird.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder un-
verbindliche 6ffentliche Bekanntmachung von (i) der EU-Kommission oder
eines EU-Mitgliedstaates unter Berticksichtigung der Empfehlung einer Ar-
beitsgruppe fur alternative Referenzzinssatze, die unter der Schirmherr-
schaft der Zentralbank tatig ist, die fur die Wahrung zustandig ist, auf die
die Zinssatze der Ersatz-Benchmark lauten, sofern verfiigbar, oder (ii) ei-
ner der folgenden Einrichtungen, vorausgesetzt, dass sie fiir die Abgabe
einer solchen Erklarung zustandig sind: eine Zentralbank, eine Aufsichts-
behdrde oder ein offentlich-rechtlich konstituiertes oder besetztes Auf-
sichts- oder Fachgremium der Finanzbranche, wonach ein bestimmter
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Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen,
an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne oder wonach
ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen,
die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt wer-
den wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Branchenldésung" bezeichnet eine offentliche Bekanntmachung der In-
ternational Swaps and Derivatives Association (ISDA), der International
Capital Market Association (ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Associa-
tion (SIFMA), der SIFMA Asset Management Group (SIFMA AMG), der
Loan Markets Association (LMA), des Bundesverbands flr strukturierte
Wertpapiere (BSW), des Zertifikate Forum Osterreich oder eines sonstigen
privaten Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter
Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen,
an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne oder wonach
ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen,
die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt wer-
den wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Ubliche Verwen-
dung eines bestimmten Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme
bestimmter Anpassungen, anstelle des Referenzzinssatzes oder die ver-
tragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten Verfahrens zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezug-
nahme auf den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl
von Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses
oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des
Referenzzinssatzes als Referenzsatz fir die Bestimmung von Zahlungs-
verpflichtungen.

Fir die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhé&ngige Be-
rater" ein unabhéngiges Finanzinstitut von internationaler Reputation oder
einen anderen unabhéngigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung
am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre ei-
genen Kosten ernannt wird.

Der Unabhéangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach bil-
ligem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz
nach MalRgabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu bestimmen,
wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils voran-
gegangene, das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses
Unterabsatzes gelten auch entsprechend fiir den Fall, dass in Bezug auf
einen vom Unabhé&ngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
zuvor bestimmten Alternativ-Referenzzinssatz ein Benchmark-Ereignis
eintritt.

Hat der Unabhéngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Ein-
tritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz be-
stimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses,
der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) be-
stimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammen-
hangenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emitten-
tin (je nachdem) gemaf3 diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und
den Glaubigern gemanR § 10 baldmdglichst, aber keinesfalls spater als am
vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes folgenden Ge-
schaftstag sowie jeder Bérse, an der die betreffenden Schuldverschreibun-
gen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emittentin notiert sind und deren
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Regeln eine Mitteilung an die Bdrse verlangen, baldmdéglichst, aber kei-
nesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-Referenz-
zinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.

§4
Zahlungen

(a) Zahlung von Kapital. Die Zahlung von Kapital auf die Schuldverschrei-
bungen erfolgt nach MalRgabe des 8 4 (2) an das Clearingsystem oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber
des Clearingsystems. Zahlungen von Kapital erfolgen nur auf3erhalb der
Vereinigten Staaten.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen und Zusatzlichen Betra-
gen auf die Schuldverschreibungen erfolgt nach MaRgabe des nachste-
henden 8§ 4 (2) an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift
auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems. Zins-
zahlungen erfolgen nur au3erhalb der Vereinigten Staaten.

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetz-
licher Regelungen und Vorschriften erfolgen alle auf die Schuldverschrei-
bungen zu leistende Zahlungen in der festgelegten Wé&hrung.

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, die aufRerhalb
der Verantwortung der Emittentin liegen, unmaoglich ist, auf die Schuldver-
schreibungen zu leistende Zahlungen am maRgeblichen Falligkeitstag in
frei handelbaren und konvertierbaren Geldern vorzunehmen, oder dass
die festgelegte Wahrung oder eine gesetzlich eingefuhrte Nachfolge-Wah-
rung (die "Nachfolge-Wahrung") nicht mehr fur die Abwicklung von inter-
nationalen Finanztransaktionen verwendet wird, kann die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen am maRgeblichen Falligkeitstag durch eine Zah-
lung in Euro auf der Grundlage des anwendbaren Wechselkurses erflllen.
Die Glaubiger sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder zuséatzliche Be-
trage in Bezug auf eine solche Zahlung zu verlangen. Der "anwendbare
Wechselkurs" ist: (i) (falls ein solcher Wechselkurs verfugbar ist) derje-
nige Wechselkurs des Euro zu der festgelegten Wahrung oder gegebe-
nenfalls der Nachfolge-Wahrung, der von der Européischen Zentralbank
fur einen Kalendertag festgelegt und veroffentlicht wurde, der innerhalb ei-
nes angemessenen (wie von der Emittentin in ihrem billigen Ermessen be-
stimmt) Zeitraums vor und so nahe wie moglich an dem mafgeblichen Fal-
ligkeitstag lag; oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfligbar ist) der-
jenige Wechselkurs des Euro zu der festgelegten Wahrung oder gegebe-
nenfalls der Nachfolge-Wahrung, den die Zahlstelle als arithmetisches Mit-
tel aus den ihr von vier fuhrenden, im internationalen Fremdw&ahrungshan-
del tatigen Banken angebotenen Briefkursen fir die festgelegte Wahrung
oder gegebenenfalls die Nachfolge-Wahrung fir einen Kalendertag, der
innerhalb eines angemessenen (wie von der Zahlstelle in ihrem billigen
Ermessen bestimmt) Zeitraums vor und so nahe wie moglich an dem malf3-
geblichen Falligkeitstag liegt; oder (iii) (falls kein solcher Wechselkurs ver-
fugbar ist) der von der Zahlstelle nach billigem Ermessen festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der festgelegten Wahrung oder gegebenenfalls
der Nachfolge-Wahrung.
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Zahltag. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen ansonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein Zahltag
(wie nachstehend definiert) ist, so wird dann der Falligkeitstag fur die Zah-
lung

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
einfugen: auf den néchstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Zahltag handelt, es sei denn, der Félligkeitstag fur diese
Zahlung wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall wird der Falligkeitstag fiir diese Zahlung auf den unmittelbar voraus-
gehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag
handelt.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention einfligen:
auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um ei-
nen Zahltag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfligen:
auf den unmittelbar vorausgehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es
sich um einen Zahltag handelt.]

"Zahltag" bezeichnet einen Kalendertag (aul3er einem Samstag oder
Sonntag), (i) an dem das Clearingsystem gedffnet ist und (ii) [der ein Ge-
schaftstag (wie in 8 1 (6) definiert) ist] [an dem [soweit erforderlich ein-
fugen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche mal3gebli-
chen Finanzzentren einfligen] Zahlungen abwickeln und fir den allge-
meinen Geschaftsverkehr (einschliellich des Handels in Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) geotffnet sind]] [soweit erforderlich einfligen:
[und] alle relevanten Teile des Real Time Gross Settlement System betrie-
ben durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem ("T2") zur Ausfiihrung
von Zahlungen geoffnet sind].

[Falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfigen: Falls der Fal-
ligkeitstag einer Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) [falls Modi-
fied Following Business Day Convention oder Preceding Business
Day Convention Anwendung finden, einfiigen: vorgezogen wird] [oder]
[falls Modified Following Business Day Convention oder Following
Business Day Convention Anwendung finden, einfiigen: sich nach hin-
ten verschiebt], wird der Zinsbetrag entsprechend angepasst.]

[Falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfigen: Falls der
Falligkeitstag einer Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) [falls Mo-
dified Following Business Day Convention oder Preceding Business
Day Convention Anwendung finden, einfligen: vorgezogen wird] [oder]
[falls Modified Following Business Day Convention oder Following
Business Day Convention Anwendung finden, einfiigen: sich nach hin-
ten verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht entsprechend angepasst.]

Falls der Falligkeitstag der Ruckzahlung des Nennbetrags der Schuldver-
schreibungen angepasst wird, ist der Glaubiger nicht berechtigt, jegliche
Zinsen oder anderen Ersatz aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

Festzahltag. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, der vor oder auf dem Zinssatzwechseltag liegt,
ansonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein Festzahltag (wie nachste-
hend definiert) ist, so wird dann der Falligkeitstag fur diese Zahlung

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
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einfligen: auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Festzahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag fur diese
Zahlung wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall wird der Falligkeitstag fur diese Zahlung auf den unmittelbar voraus-
gehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es sich um einen Festzahltag
handelt.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention einfligen:
auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um ei-
nen Festzahltag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfligen:
auf den unmittelbar vorausgehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es
sich um einen Festzahltag handelt.]

"Festzahltag" bezeichnet einen Kalendertag (auf3er einem Samstag oder
Sonntag), (i) an dem das Clearingsystem geoffnet ist und (ii) [der ein Ge-
schéftstag (wie in 8 1 (6) definiert) ist] [an dem [soweit erforderlich ein-
fugen: Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [sdmtliche malRgebli-
chen Finanzzentren einfuigen] Zahlungen abwickeln und fur den allge-
meinen Geschaftsverkehr (einschlie8lich des Handels in Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) geoffnet sind]] [soweit erforderlich einflgen:
[und] alle relevanten Teile des Real Time Gross Settlement System betrie-
ben durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem ("T2") zur Ausfihrung
von Zahlungen gedéffnet sind].

[Falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfigen: Falls ein Fest-
zahltag [falls Modified Following Business Day Convention oder Pre-
ceding Business Day Convention Anwendung finden, einfigen: vor-
gezogen wird] [oder] [falls Modified Following Business Day Conven-
tion oder Following Business Day Convention Anwendung finden,
einflgen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag entsprechend
angepasst.]

[Falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfligen: Falls ein
Festzahltag [falls Modified Following Business Day Convention oder
Preceding Business Day Convention Anwendung finden, einfligen:
vorgezogen wird] [oder] [falls Modified Following Business Day Con-
vention oder Following Business Day Convention Anwendung fin-
den, einfigen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht ent-
sprechend angepasst.]

Variabler Zahltag. Sofern der Félligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf
die Schuldverschreibungen, der nach dem Zinssatzwechseltag liegt, an-
sonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein Variabler Zahltag (wie nach-
stehend definiert) ist, so wird dann der Falligkeitstag fur diese Zahlung

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
einfligen: auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Variablen Zahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag
fur diese Zahlung wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen;
in diesem Fall wird der Falligkeitstag fur diese Zahlung auf den unmittelbar
vorausgehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es sich um einen Va-
riablen Zahltag handelt.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention einflgen:
auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um ei-
nen Variablen Zahltag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfligen:
auf den unmittelbar vorausgehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es
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sich um einen Variablen Zahltag handelt.]

"Variablen Zahltag" bezeichnet einen Kalendertag (aul3er einem Samstag
oder Sonntag), (i) an dem das Clearingsystem gedffnet ist und (i) [der ein
Geschéftstag (wie in 8§ 1 (6) definiert) ist] [an dem [soweit erforderlich
einfigen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [sdmtliche malgebli-
chen Finanzzentren einfiigen] Zahlungen abwickeln und fur den allge-
meinen Geschéaftsverkehr (einschlie8lich des Handels in Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) getffnet sind]] [soweit erforderlich einflgen:
[und] alle relevanten Teile des Real Time Gross Settlement System betrie-
ben durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem ("T2") zur Ausflihrung
von Zahlungen gedéffnet sind].

[Falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfligen: Falls ein Vari-
abler Zahltag [falls Modified Following Business Day Convention oder
Preceding Business Day Convention Anwendung finden, einfligen:
vorgezogen wird] [oder] [falls Modified Following Business Day Con-
vention oder Following Business Day Convention Anwendung fin-
den, einfigen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag entspre-
chend angepasst.]

[Falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfligen: Falls ein
Variabler Zahltag [falls Modified Following Business Day Convention
oder Preceding Business Day Convention Anwendung finden, einfi-
gen: vorgezogen wird] [oder] [falls Modified Following Business Day
Convention oder Following Business Day Convention Anwendung
finden, einfiigen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht
entsprechend angepasst.]

Falls der Falligkeitstag der Rickzahlung des Nennbetrags der Schuldver-
schreibungen angepasst wird, ist der Glaubiger nicht berechtigt, jegliche
Zinsen oder anderen Ersatz aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

([4/5]) Bezugnahmen auf Kapital [im Fall von vorzeitiger Riickzahlung aus
steuerlichen Grinden der Schuldverschreibungen, einfligen: und Zin-
sen]. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" der
Schuldverschreibungen schlie3en, soweit anwendbar, die folgenden Be-
trage ein: den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen [Falls die
Schuldverschreibungen der Vorzeitigen Rickzahlung nach Wahl der
Emittentin unterliegen, einfiigen:, den (die) Optionalen Ruckzahlungs-
betrag/-betrage] [Falls die Schuldverschreibungen aus steuerlichen
Grunden vorzeitig rickzahlbar sind, einfiigen:, den Vorzeitigen Rick-
zahlungsbetrag] [Falls die Schuldverschreibungen der Vorzeitigen
Ruckzahlung nach Wahl eines Glaubigers unterliegen, einfiigen:, den
(die) Wahl-Rickzahlungsbetrag/-betrage] und jeden Aufschlag sowie
sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Be-
trage (auBer Zinsen). [Falls die Schuldverschreibungen aus steuerli-
chen Grinden vorzeitig ruckzahlbar sind, einfligen: Bezugnahmen in
diesen Emissionsbedingungen auf "Zinsen" auf Schuldverschreibungen
schlieRen, soweit anwendbar, sémtliche gemaf § 7 (1) zahlbaren Zusétz-
lichen Betrage (wie in § 7 (1) definiert) ein.]

Nur im Fall von Emissionen . . . . .

mit einer festgelegten Stii- ([5/6]) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das
ckelung von zumindest

EUR 100.000 oder dem

Aquivalent in anderen Wah-

rungen:



im Fall von Gedeckten
Schuldverschreibungen,
die Bedingungen fur eine
Falligkeitsverschiebung
vorsehen, einfugen:
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Clearingsystem oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.t

§5
Rickzahlung

Rickzahlung am Falligkeitstag [im Fall von Gedeckten Schuldver-
schreibungen, die Bedingungen fiir eine Falligkeitsverschiebung vor-
sehen, einfligen: oder am Verlangerten Falligkeitstag]. Soweit nicht zuvor
bereits ganz oder teilweise zurtickgezahlt oder zuriickgekauft und entwer-
tet, werden die Schuldverschreibungen, vorbehaltlich einer Anpassung in
Ubereinstimmung mit den in § 4 ([3/4]) enthaltenen Bestimmungen zu ih-
rem Rickzahlungsbetrag am [Félligkeitstag einfiigen] (der "Falligkeits-
tag") [zurlckgezahlt] [im Fall von Gedeckten Schuldverschreibungen,
die Bedingungen fur eine Falligkeitsverschiebung vorsehen, einfl-
gen: oder, falls sich die Laufzeit der Schuldverschreibungen in Uberein-
stimmung mit den in 8§ 5 (1a) enthaltenen Bestimmungen verlangert, an
jenem Tag, der vom besonderen Verwalter (8 86 dsterreichische Insolven-
zordnung) als verlangerter Falligkeitstag festgelegt wird (der "Verlangerte
Falligkeitstag") zuriickgezahlt. Der spatestmaogliche Verlangerte Fallig-
keitstag ist der [Datum einfligen, welches nicht mehr als 12 Monate
nach dem Félligkeitstag liegt]]. Der "Riickzahlungsbetrag” in Bezug
auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Produkt aus dem Riickzah-
lungskurs und der festgelegten Stiickelung.

Der "Riuckzahlungskurs" entspricht [Rickzahlungskurs als Prozent-
satz einfligen]%.

(1a) Bedingungen fir eine Falligkeitsverschiebung.

Die Falligkeit der Schuldverschreibungen kann bei Eintritt des Objektiven
Auslésenden Ereignisses (wie nachstehend definiert) einmalig um bis zu
12 Monate bis zum Verlangerten Falligkeitstag verschoben werden.

Das "Objektive Auslosende Ereignis" liegt vor, wenn die Falligkeitsver-
schiebung in der Insolvenz der Emittentin durch den besonderen Verwalter
(8 86 osterreichische Insolvenzordnung) ausgeldst wird, sofern dieser zum
Zeitpunkt der Falligkeitsverschiebung tberzeugt ist, dass die Verbindlich-
keiten unter den Schuldverschreibungen vollstandig zum Verlangerten
Falligkeitstag bedient werden kdnnen. Die Falligkeitsverschiebung liegt
nicht im Ermessen der Emittentin. Im Fall einer Falligkeitsverschiebung
wird die Emittentin die Schuldverschreibungen insgesamt und nicht teil-
weise am Verlangerten Falligkeitstag zum Nennbetrag nebst etwaigen bis
zum Verlangerten Félligkeitstag (ausschlieRlich) aufgelaufenen Zinsen zu-
rickzahlen. Der Eintritt des Objektiven Ausldsenden Ereignisses und die
gegebenenfalls daraus resultierenden Anpassungen der Zinsperiode sind
den Glaubigern unverziglich gemaf § 10 mitzuteilen.

Weder die Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags am Fal-
ligkeitstag noch die Falligkeitsverschiebung stellen einen Verzugsfall der
Emittentin fir irgendwelche Zwecke dar oder geben einem Glaubiger das

1

Falls die festgelegte Stiickelung kleiner als EUR 100.000 oder das Aquivalent in anderen Wahrungen ist, ist dies nur zu ver-
wenden, falls der Zielmarkt flr die Schuldverschreibungen geeignete Gegenparteien und/oder professionelle Kunden ist.
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Recht, die Schuldverschreibungen zu kiindigen oder andere als ausdrtick-
lich in diesen Emissionsbedingungen vorgesehene Zahlungen zu erhalten.

Im Falle der Insolvenz oder Abwicklung der Emittentin sind Zahlungsver-
pflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen nicht Gegen-
stand einer automatischen vorzeitigen Falligstellung (Insolvenzferne). Die
Glaubiger haben in diesen Féllen eine vorrangige Forderung auf den Ka-
pitalbetrag sowie etwaige aufgelaufene und kiunftige Zinsen aus den De-
ckungswerten und im Insolvenzfalle dartiber hinaus, soweit die zuvor ge-
nannte vorrangige Forderung nicht im vollen Umfang erflllt werden kann,
eine Insolvenzforderung gegen die Emittentin.

Die 6sterreichische Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA) hat als zustéan-
dige Behorde die Emission gedeckter Schuldverschreibungen sowie die
Einhaltung der Vorschriften des PfandBG zu Uberwachen und dabei auf
das volkswirtschaftliche Interesse an einem funktionsfahigen Kapitalmarkt
Bedacht zu nehmen.

Im Falle eines Konkursverfahrens hat das Konkursgericht fur die Verwal-
tung der vorrangigen Forderungen auf den Kapitalbetrag sowie etwaige
aufgelaufene und kinftige Zinsen aus den Deckungswerten (Sonder-
masse) unverziglich einen besonderen Verwalter zu bestellen (8 86 6s-
terreichische Insolvenzordnung). Der besondere Verwalter hat fallige For-
derungen der Glaubiger aus der Sondermasse zu erfillen und die dafur
erforderlichen VerwaltungsmafRnahmen mit Wirkung fur die Sondermasse
zu treffen, etwa durch Einziehung falliger Hypothekarforderungen, Verau-
Berung einzelner Deckungswerte oder durch Zwischenfinanzierungen.

(1b) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf
der Grundlage ihres ausstehenden Gesamtnennbetrags verzinst, und
zwar vom Falligkeitstag (einschlief3lich) bis zum Verlangerten Falligkeits-
tag (ausschlief3lich). Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind im Nach-
hinein an jedem Zinszahlungstag zahlbar. Die H6he der zu zahlenden Zin-
sen wird in Ubereinstimmung mit § 5 (1c) bestimmt. Ab dem Verlangerten
Falligkeitstag haben die Glaubiger keinen Anspruch auf weitere Zinszah-
lungen.

"Zinszahlungstag" bezeichnet, abhangig von der Geschaftstagekonven-
tion, [im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfigen: den [fest-
gelegte Zinszahlungstage einfligen] eines jeden Jahres.] [im Fall von
festgelegten Zinsperioden einfiigen: jeweils den Tag (sofern in diesen
Emissionsbedingungen nichts anderes vorgesehen ist), der [Zahl einfl-
gen] [Wochen] [Monate] nach dem vorausgehenden Zinszahlungstag
liegt, oder im Falle des ersten Zinszahlungstages, nach dem Falligkeitstag
liegt.] [Der][Die] Zinszahlungstag[e] [steht][stehen] unter dem Vorbehalt
der Festsetzung des Verlangerten Falligkeitstages durch den besonderen
Verwalter (8 86 der Insolvenzordnung).

"Geschéftstagekonvention” hat die folgende Bedeutung: Sofern ein
Zinszahlungstag oder der Verlangerte Falligkeitstag ansonsten auf einen
Kalendertag fiele, der kein Geschaftstag (wie in § 1 (6) definiert) ist, so wird

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
(angepasst) einfugen: der Zinszahlungstag oder der Verlangerte Fallig-
keitstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Geschéftstag handelt, es sei denn, er wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag
oder der Verlangerte Falligkeitstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention
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(angepasst) einfigen: der Zinszahlungstag oder der Verlangerte Fallig-
keitstag auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Geschéftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention (ange-
passt) einfigen: der Zinszahlungstag oder der Verlangerte Falligkeitstag
auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
(unangepasst) einfugen: der Falligkeitstag fur die maRRgebliche Zahlung
von Zinsen auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Geschaftstag handelt, es sei denn, er wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag flr
die maRRgebliche Zahlung von Zinsen auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention (unange-
passt) einfligen: der Falligkeitstag fur die maRgebliche Zahlung von Zin-
sen auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um
einen Geschéftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention (unange-
passt) einfligen: der Falligkeitstag fur die maRgebliche Zahlung von Zin-
sen auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

(1c) Zinssatz. Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode (wie unten definiert) wird ein
Satz per annum sein, der dem Referenzzinssatz (wie unten definiert) ent-
spricht, [[zuziglich] [abzlglich] der Marge (wie nachstehend definiert)] [im
Fall eines Faktors einfigen: [und] multipliziert mit dem Faktor [Faktor
einfligen]], mindestens aber 0,00% per annum.

"Referenzzinssatz" bezeichnet, sofern nachstehend nichts Abweichen-
des bestimmt wird, den [Zahl, Laufzeit und Bezeichnung des relevan-
ten Referenzzinssatz einfligen] (wie nachstehend definiert), ausgedrickt
als Prozentsatz per annum.

Bei dem [Zahl, Laufzeit und Bezeichnung des relevanten Referenz-
zinssatz einfiigen] handelt es sich um den Angebotssatz fiir Einlagen in
der festgelegten Wahrung mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des Refe-
renzzinssatzes entspricht, der auf der Bildschirmseite (wie nachstehend
definiert) am Feststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen [rele-
vante Tageszeit einfigen] Uhr ([relevantes Finanzzentrum einfligen]
Ortszeit) angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungs-
stelle (wie in § 6 (1) angegeben) erfolgen.

[Die "Marge" betragt [Satz einfligen] % per annum.]

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum vom Félligkeitstag (einschlielich)
bis zum [Verlangerten Falligkeitstag] [ersten Zinszahlungstag (ausschlie3-
lich) und jeden nachfolgenden Zeitraum von einem Zinszahlungstag (ein-
schlie3lich) bis zum [darauf folgenden Zinszahlungstag] [Verlangerten
Falligkeitstag]] (ausschlieRlich). Die Zinsperiode[n] [steht][stehen] unter
dem Vorbehalt der Festsetzung des Verlangerten Falligkeitstages durch
den besonderen Verwalter (§ 86 der Insolvenzordnung).

"Feststellungstag” bezeichnet den [ersten] [zweiten] [andere relevante
Zahl von Geschéftstagen einfigen] Geschéaftstag [vor [Beginn] [Ende]]
der jeweiligen Zinsperiode.

"Bildschirmseite" bedeutet [relevante Bildschirmseite einfligen] oder
die Nachfolgeseite, die von dem gleichen Informationsanbieter oder von
einem anderen Informationsanbieter, der von der Berechnungsstelle als
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Ersatzinformationsanbieter fiir die Anzeige des Referenzzinssatzes be-
nannt wird, angezeigt wird.

Falls der Referenzzinssatz zu der genannten Zeit am relevanten Feststel-
lungstag nicht auf der Bildschirmseite angezeigt wird, aber kein Bench-
mark-Ereignis eingetreten ist, wird der Referenzzinssatz am Feststellungs-
tag dem Referenzzinssatz auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem
Feststellungstag entsprechen, an dem dieser Referenzzinssatz auf der
Bildschirmseite angezeigt wurde.

[Falls ein Mindest- und/oder Hochstzinssatz gilt, einfligen:

(1d) [Mindest-] [und] [HOchst-] Zinssatz.

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfligen: Wenn der gemaf3 den obigen
Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als
[Mindestzinssatz einfligen] % per annum, so ist der Zinssatz fur diese
Zinsperiode [Mindestzinssatz einfligen] % per annum.]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt, einfugen: Wenn der gemaf den obigen
Bestimmungen fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als
[Hochstzinssatz einfligen] % per annum, so ist der Zinssatz fur diese
Zinsperiode [Hochstzinssatz einfugen] % per annum.]]

(1[e]) Berechnung des Zinsbetrags. Die Berechnungsstelle wird den auf die

Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") in
Bezug auf die festgelegte Stiickelung fir einen beliebigen Zeitraum be-
rechnen. Der Zinsbhetrag wird berechnet, indem der Zinssatz auf die fest-
gelegte Stickelung angewendet wird, dieser Betrag mit dem Zinstagequo-
tienten (wie nachstehend definiert) multipliziert und der hieraus resultie-
rende Betrag auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung ge-
rundet wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Run-
dung ansonsten gemafl der anwendbaren Marktkonvention erfolgt. Im
Falle einer Verlangerung oder Verkurzung der Zinsperiode kann der auf
diese Weise berechnete Zinsbetrag ohne Vorankindigung nachtréaglich
angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) wer-
den.

(1[fD) Mitteilungen des Zinssatzes. Die Berechnungsstelle wird veranlassen,

dass die Zinsperiode und der Zinssatz der Emittentin, jeder Borse, an der
die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emitten-
tin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen,
und den Glaubigern gemalR § 10 baldméglichst nach ihrer Bestimmung
mitgeteilt werden.

(1[g]) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilun-

gen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Ent-
scheidungen, die von der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieses
8 5 (1a) ff gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (so-
fern keine vorsatzliche Pflichtverletzung, kein boser Glaube und kein of-
fensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstellen und die
Glaubiger bindend, und, sofern keiner der vorstehend genannten Um-
sténde vorliegt, haftet die Berechnungsstelle nicht gegenlber der Emitten-
tin, den Zahlstellen oder den Glaubigern im Zusammenhang mit der Aus-
Ubung oder Nichtausiibung ihrer Rechte und Pflichten und ihres Ermes-
sens gemal solchen Bestimmungen.

(1[h]) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die

Berechnung eines Zinsbetrags auf eine Schuldverschreibung fir einen be-
liebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™):
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[Falls Actual/Actual (ICMA) anwendbar ist, einfigen:

1. falls der Zinsherechnungszeitraum kirzer ist als die Feststellungspe-
riode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt, oder falls
der Zinsberechnungszeitraum der Feststellungsperiode entspricht,
die Anzahl der Kalendertage in dem Zinsberechnungszeitraum geteilt
durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in der Fest-
stellungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungstermine (wie
nachstehend angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

2. falls der Zinsberechnungszeitraum langer ist als die Feststellungspe-
riode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraums féllt, die
Summe aus

(A) der Anzahl der Kalendertage in dem Zinsberechnungszeitraum,
die in die Feststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberech-
nungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der An-
zahl der Kalendertage in der Feststellungsperiode und (y) der An-
zahl der Feststellungstermine in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Kalendertage in dem Zinsberechnungszeitraum,
die in die nachste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in dieser Feststel-
lungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungstermine in ei-
nem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode” ist der Zeitraum von einem Feststellungster-
min(einschlie8lich) bis zum néachsten Feststellungstermin (aus-
schlielich); dies schlief3t dann, wenn der Féalligkeitstag kein Feststel-
lungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststellungster-
min vor dem Falligkeitstag anfangt, und dann, wenn der [letzte Zins-
zahlungstag] [Verlangerte Félligkeitstag] kein Feststellungstermin ist,
den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststellungstermin nach dem
[letzten Zinszahlungstag] [Verlangerten Falligkeitstag] endet.

Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein
"Feststellungstermin") betragt [Anzahl der regulédren Zinszah-
lungstage im Kalenderjahr einfiigen].]"

[Falls "Actual/365 (Fixed)" anwendbar ist, einfigen: die tatsachliche
Anzahl von Kalendertagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]

[Falls "Actual/360" anwendbar ist, einfigen: die tatsachliche Anzahl
von Kalendertagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360.]

[Falls "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" anwendbar ist, einfi-
gen: die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
360 berechnet mit folgender Formel:
[360 (Y, - Y, ] +[30x(M, -M, ]}+(D, - D, )

360

DCF=

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y1" ist das als Zahl ausgedruckte Jahr, in das der erste Tag des Zinsbe-
rechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;
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"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"My" ist der als Zahl ausgedruckte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Zinsberech-
nungszeitraums, es sei denn, diese Zahl wéare 31, in diesem Fall ist D1 30;
und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgt, es sei denn,
diese Zahl ware 31 und Dz ist gréRer als 29; in diesem Fall ist D2 gleich
30.]

[Falls 30E/360 oder Eurobond Basis anwendbar ist, einfligen: die An-
zahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360, berech-
net in Ubereinstimmung mit folgender Formel:
[360x(Y, - Y, )] +[30x(M, M, )|+ (D, -D,)

360

DCF=

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y1" ist das als Zahl ausgedruckte Jahr, in das der erste Tag des Zinsbe-
rechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;

"M1" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"My" ist der als Zahl ausgedrickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D," ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Zinsberech-
nungszeitraums, es sei denn, diese Zahl wéare 31, in diesem Fall ist D1 30;
und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag im Zinsberechnungszeitraum folgt, es sei denn, diese Zahl
ware 31, in diesem Fall ist D2 gleich 30.]

(1[i)  Ersatz-Referenzzinssatz. Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie

nachstehend definiert): (i) bemuht sich die Emittentin im angemessenen
Umfang einen Unabh&ngigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermes-
sen des Unabhéangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungs-
stelle und in gutem Glauben und auf eine wirtschaftlich verniinftige Weise
handelnd (das "Ersetzungsziel")) einen Ersatz-Referenzzinssatz zu be-
stimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen ur-
springlichen Referenzzinssatzes tritt; oder (ii) falls der Unabhéngige Be-
rater von der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt
werden kann oder falls ein Unabhangiger Berater von der Emittentin er-
nannt wird, aber dieser keinen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt, dann
kann die Emittentin (unter Beriicksichtigung des Ersetzungsziels) bestim-
men, welcher Satz (falls Gberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis be-
troffenen urspringlichen Referenzzinssatz ersetzt hat. Ein Ersatz-Refe-
renzzinssatz gilt ab dem vom Unabhéngigen Berater oder von der
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Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen bestimmten Feststellungs-
tag (einschlieBlich), frihestens jedoch ab dem Feststellungstag, der mit
dem Benchmark-Ereignis zusammenféllt oder auf dieses folgt, erstmals
mit Wirkung fir die Zinsperiode, fur die an diesem Feststellungstag der
Zinssatz festgelegt wird. Der "Ersatz-Referenzzinssatz" ist ein Satz (aus-
gedrickt als Prozentsatz per annum), der sich aus einem vom Unabhéan-
gigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen
festgelegten Alternativ-Referenzzinssatz (der "Alternativ-Referenzzins-
satz"), der von einem Dritten bereitgestellt wird und der alle anwendbaren
rechtlichen Voraussetzungen erfiillt, um ihn zur Bestimmung von Zah-
lungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit
den vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im
billigen Ermessen gegebenenfalls bestimmten Anpassungen, die in Uber-
einstimmung mit einer Allgemein Akzeptierten Marktpraxis, einem Amtli-
chen Ersetzungskonzept oder einer Branchenlésung gegebenenfalls emp-
fohlen werden, (zB in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingtiltigkeit des Vorstehenden wird der Unab-
héngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) insbesondere, aber ohne
Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung
oder eine Allgemein Akzeptierte Marktpraxis berticksichtigen.

Bestimmt der Unabhé&ngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen
Ersatz-Referenzzinssatz, so ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Er-
messen diejenigen Anderungen in den verfahrensmafRigen Festlegungen
in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz- Referenzzinssatzes
(zB Feststellungstag, mafigebliche Uhrzeit, mal3gebliche Bildschirmseite
fur den Bezug des Alternativ-Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmun-
gen fur den Fall der Nichtverfigbarkeit der maf3geblichen Bildschirmseite)
und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschéftstag” in § 1
(6) und die Bestimmungen zur Geschéftstagekonvention in § 4 (3) vorzu-
nehmen, die in Ubereinstimmung mit der Allgemein Akzeptierten Markt-
praxis, dem Amtlichen Ersetzungskonzept oder der Branchenldsung erfor-
derlich oder zweckmafiig sind, um die Ersetzung des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchfiihrbar zu machen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(a) eine offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von Informationen
durch oder im Namen der Aufsichtsbehdrde des Administrators des Refe-
renzzinssatzes erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die
Bereitstellung des Referenzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nach-
folge-Administrator, der den Referenzzinssatz weiterhin bereitstellen wird;
oder

(b) eine offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von Informationen
durch oder im Namen des Administrators des Referenzzinssatzes erfolgt,
aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die Bereitstellung des Refe-
renzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge-Administrator, der den
Referenzzinssatz weiterhin bereitstellen wird; oder

(c) eine offentliche Erklarung der Aufsichtsbehdrde des Administrators des
Referenzzinssatzes, dass der Referenzzinssatz ihrer Ansicht nach nicht
mehr reprasentativ fur den zugrunde liegenden Markt ist oder sein wird,
den er zu messen vorgibt, und dass keine MalRnahmen zur Behebung ei-
ner solchen Situation ergriffen wurden oder erwartet werden, wie von der
Aufsichtsbehorde des Administrators des Referenzzinssatzes gefordert;
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oder

(d) es aus irgendeinem Grund nach einem Gesetz oder einer Verordnung,
die fur die Hauptzahlstelle, eine Zahistelle, die Berechnungsstelle, die
Emittentin oder eine andere Partei gelten, rechtswidrig geworden ist, den
Referenzzinssatz zu verwenden; oder

(e) der Referenzzinssatz ohne vorherige offizielle Ankundigung durch die
Aufsichtsbehdrde oder den Administrator dauerhaft nicht mehr verdéffent-
licht wird; oder

(f) eine wesentliche Anderung an der Methode des Referenzzinssatzes
vorgenommen wird.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder un-
verbindliche o6ffentliche Bekanntmachung von (i) der EU-Kommission oder
eines EU-Mitgliedstaates unter Berticksichtigung der Empfehlung einer Ar-
beitsgruppe flr alternative Referenzzinssatze, die unter der Schirmherr-
schaft der Zentralbank téatig ist, die fur die Wahrung zustandig ist, auf die
die Zinssatze der Ersatz-Benchmark lauten, sofern verfugbar, oder (ii) ei-
ner der folgenden Einrichtungen, vorausgesetzt, dass sie fur die Abgabe
einer solchen Erklarung zusténdig sind: eine Zentralbank, eine Aufsichts-
behorde oder ein offentlich-rechtlich konstituiertes oder besetztes Auf-
sichts- oder Fachgremium der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Re-
ferenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an
die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kénne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die
ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden
wurden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Branchenldésung" bezeichnet eine o6ffentliche Bekanntmachung der In-
ternational Swaps and Derivatives Association (ISDA), der International
Capital Market Association (ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Associa-
tion (SIFMA), der SIFMA Asset Management Group (SIFMA AMG), der
Loan Markets Association (LMA), des Bundesverbands flr strukturierte
Wertpapiere (BSW), des Zertifikate Forum Osterreich oder eines sonstigen
privaten Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter
Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen,
an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne oder wonach
ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen,
die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt wer-
den wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Ubliche Verwen-
dung eines bestimmten Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme
bestimmter Anpassungen, anstelle des Referenzzinssatzes oder die ver-
tragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten Verfahrens zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezug-
nahme auf den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl
von Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses
oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des
Referenzzinssatzes als Referenzsatz fur die Bestimmung von Zahlungs-
verpflichtungen.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhangige Be-
rater" ein unabhangiges Finanzinstitut von internationaler Reputation oder
einen anderen unabhéngigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung
am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre ei-
genen Kosten ernannt wird.
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Der Unabhéangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach bil-
ligem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz
nach MaRRgabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu bestimmen,
wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils voran-
gegangene, das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses
Unterabsatzes gelten auch entsprechend fir den Fall, dass in Bezug auf
einen vom Unabhéangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
zuvor bestimmten Alternativ-Referenzzinssatz ein Benchmark-Ereignis
eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Ein-
tritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz be-
stimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses,
der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nhachdem) be-
stimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammen-
hangenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emitten-
tin (je nachdem) gemaR diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und
den Glaubigern geman § 10 baldmdglichst, aber keinesfalls spater als am
vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes folgenden Ge-
schéaftstag sowie jeder Borse, an der die betreffenden Schuldverschreibun-
gen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emittentin notiert sind und deren
Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber kei-
nesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-Referenz-
zinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.

(2) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin.

@)

Die Emittentin kann, unter Einhaltung einer Frist von nicht weniger als
[Mindestkundigungsfrist einfigen, die nicht weniger als funf und
nicht mehr als 30 Geschéaftstage betragen darf] [Kalendertagen] [Ge-
schéftstagen] [im Falle einer HOochstkindigungsfrist einfigen: und
nicht mehr als [Hochstkiundigungsfrist einfigen, welche 60 Geschéfts-
tage nicht Uberschreiten darf] [Kalendertagen] [Geschaftstagen]] ge-
mar 8 5 (2) (b) kiindigen und die Schuldverschreibungen [insgesamt oder
teilweise][insgesamt, aber nicht teilweise,] zu ihrem (ihren) Optionalen
Ruckzahlungsbetrag/-betragen, nebst etwaigen aufgelaufenen Zinsen, bis
zum (maf3geblichen) Optionalen Rickzahlungstag (ausschlief3lich) an (ei-
nem der)/dem (den) Optionalen Rickzahlungstag(e)/(en) zurtickzahlen.
[Bei Geltung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines Maximal-
rickzahlungsbetrags einfligen: Eine solche vorzeitige Rickzahlung
muss in Hohe eines Nennbetrages von [mindestens [Mindestriickzah-
lungsbetrag einfliigen]] [hochstens [Maximalrickzahlungsbetrag ein-
fugen]] erfolgen.]

Optionale(r) Ruckzahlungs- Optionale(r) Ruickzahlungsbe-
tag(e) bezeichnet: trag/-betrage:

[Optionale(n) Ruckzahlungs- [Optionale(n) Rickzahlungsbe-
tag(e) einfigen] trag/-betrage einfigen]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen der Glaubiger ein
Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen zur vorzeitigen Rickzah-
lung zu kiindigen, einfiigen: Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht
in Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, deren Riickzahlung bereits der
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Glaubiger in Ausilibung seines Wahlrechts gemaf § 5 (3) verlangt hat.]

Die Kindigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaR § 10 be-
kannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und beinhaltet die folgenden Anga-
ben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;
(ii) den (die) Optionalen Rickzahlungstag(e); [und]
(ii) den (die) Optionale(n) Riickzahlungsbetrag/-betrage; [und]

[falls die Schuldverschreibungen auch teilweise zuriickgezahlt wer-
den kdnnen, einfigen:

(iv) eine Erklarung, dass diese Serie teilweise zurtickgezahlt wird, und den
Gesamtnennbetrag der zurlickzuzahlenden Schuldverschreibungen.

Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt werden,
werden die zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen in Ubereinstim-
mung mit den Regeln des maf3geblichen Clearingsystems oder, falls keine
solchen Regeln bestehen, in Ubereinstimmung mit der herrschenden
Marktpraxis ausgewahlt.]

Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist
nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen vor ihrem Falligkeitstag zu
kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen [Falls die Schuldverschreibun-
gen aus steuerlichen Grinden vorzeitig rickzahlbar sind, einfligen:,
ausgenommen im Fall einer vorzeitigen Riuickzahlung nach § 5 (4)].

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl eines Glaubigers.

Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen hat das Recht, die vorzeitige
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise am/an
den Wahl-Rickzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wahl-Riuickzahlungsbe-
trag/betragen (Put), wie nachstehend angegeben, nebst etwaigen bis zum
Wahl-Ruckzahlungstag (Put) (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen zu ver-
langen.

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Wahl des Glaubigers
einer Schuldverschreibung am/an den Wahl-Ruckzahlungstag(en) (Put),
wie nachstehend angegeben, nebst etwaigen bis zum Wahl-Riickzah-
lungstag (Put) (ausschliel3lich) aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen.

Wahl-Riickzah-
lungstag(e) (Put):

Wahl-Riickzah-
lungsbetrag/betrage
(Put):

[letzter Tag der Kiin-
digungsfrist

[Wahl-Rilickzah-
lungstag(e)
einfligen]

[Wahl-Rlickzah-
lungsbetrag/betrage
(Put) einfugen]

[letzten Tag der Kiin-
digungsfrist  einfu-
gen]]

(Put)

[Falls die Schuldverschreibungen aus steuerlichen Grinden vorzei-
tig zurlickzahlbar sind oder die Emittentin das Wahlrecht hat, diese
aus anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, ein-
figen: Dem Glaubiger steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung die Emittentin zuvor in
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Wabhlrecht hat, die Schuld-
verschreibungen zur vorzei-
tigen Ruckzahlung zu kin-
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Falls die Schuldverschrei-
bungen der Vorzeitigen
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(b)

®)
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Ausiibung [falls der Emittentin nur ein Wahlrecht nach diesem § 5 zu-
steht, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, einfi-
gen: ihres Wahlrechts] [falls der Emittentin mehrere Wahlrechte nach
diesem 8 5 zustehen, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzu-
zahlen, einfligen: eines ihrer Wahlrechte] nach diesem 8 5 verlangt hat.]

Um dieses Wahlrecht auszuliben, hat der Glaubiger nicht weniger als
[Mindestkundigungsfrist an die Emittentin einfiigen] und nicht mehr
als [Hochstkindigungsfrist an die Emittentin einfligen] Tage vor dem
Wahl-Rickzahlungstag (Put), an dem die Ruckzahlung gemaf der Aus-
Ubungserklarung (wie nachstehend definiert) erfolgen soll, eine Mitteilung
zur vorzeitigen Ruckzahlung in schrifticher Form ("Ausibungserkla-
rung") zu schicken. Falls die Austbungserklarung [Falls der letzte Tag
der Kiindigungsfrist nicht einzeln benannt werden soll, ist folgendes
anwendbar: am [Mindestkindigungsfrist an die Emittentin einfligen]
Tag vor dem Wahl-Ruckzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr (Wiener Orts-
zeit) bei der Emittentin] [Falls der letzte Tag der Kindigungsfrist ein-
zeln benannt werden soll, ist folgendes anwendbar: am letzten Tag der
Kindigungsfrist vor dem Wahl-Riuckzahlungstag (Put) nach 12:00 Uhr
(Wiener Ortszeit) bei der Emittentin] eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirk-
sam ausgeubt. Die Ausiibungserklarung hat anzugeben: (i) den gesamten
Nennbetrag der Schuldverschreibungen, fir die das Wahlrecht ausgeubt
wird, und (ii) etwaige Wertpapierkennnummern dieser Schuldverschrei-
bungen. Fir die Austbungserklarung kann ein Formblatt, wie es bei der
bezeichneten Geschéftsstelle der Zahlstelle in deutscher und englischer
Sprache erhéltlich ist und das weitere Hinweise enthalt, verwendet wer-
den. Die Ausltbung des Wabhlrechts kann nicht widerrufen werden. Die
Rickzahlung der Schuldverschreibungen, fur welche das Wahlrecht aus-
gelbt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen
an die Emittentin oder deren Order.

Kein Recht auf Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung durch die Glaubi-
ger. Die Glaubiger haben kein Recht, zu kiindigen oder anderweitig die
vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen zu erwirken.

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Grinden.

Die Emittentin kann, unter Einhaltung einer Frist von nicht weniger als
[Mindestkundigungsfrist einfiigen, die nicht weniger als funf und
nicht mehr als 30 Geschéaftstage betragen darf] [Kalendertagen] [Ge-
schaftstagen] [im Falle einer Hochstkindigungsfrist einfigen: und
nicht mehr als [Hochstkindigungsfrist einfligen, welche 60 Geschéfts-
tage nicht Uberschreiten darf] [Kalendertagen] [Geschéftstagen]] ge-
mafr 8§85 (4) (b) kindigen und alle, nicht aber nur einige der Schuldver-
schreibungen zuriickzahlen, falls die Emittentin zur Zahlung von Zusétzli-
chen Betragen gemal § 7 (1) verpflichtet ist oder sein wird, und zwar als
Folge einer Anderung der Steuergesetzgebung der Republik Osterreich
oder einer ihrer politischen Untergliederungen oder als Folge einer Ande-
rung der gerichtlichen oder behérdlichen Anwendung oder Auslegung von
deren Steuerrechtsnormen (vorausgesetzt, diese Anderung wird am oder
nach dem Kalendertag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam), und die Emittentin eine
solche Anderung nachgewiesen hat durch Einreichung bei der Zahistelle
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(die ein solches Gutachten als ausreichenden Nachweis tiber die Ande-
rung anerkennen wird) von einem Gutachten eines unabhangigen oster-
reichischen Rechtsanwalts oder Steuerberaters von anerkannter Reputa-
tion, wonach eine solche Anderung eingetreten ist (unabh&angig davon, ob
eine solche Anderung oder Ergéanzung zu diesem Zeitpunkt bereits in Kraft
ist). Eine solche Kundigung darf nicht friiher als 90 Kalendertage vor dem
frihestmdglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wére,
Zusatzliche Betrage in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu zahlen,
falls zu diesem Zeitpunkt eine Zahlung fallig ware. Eine Kindigung darf
nicht erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kindigung wirksam
wird, die Verpflichtung zur Zahlung von Zusatzlichen Betrdgen nicht mehr
wirksam ist.

Die Kindigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 10 be-
kannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und beinhaltet die folgenden Anga-
ben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;
(ii) den Vorzeitigen Riuckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert); und

(ii) den festgelegten Ruckzahlungstag.

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. [Falls die Schuldverschreibungen aus
steuerlichen Grinden vorzeitig zurlickzahlbar sind, einfligen: Im Fall
einer vorzeitigen Riickzahlung gemalR § 5 (4) werden die Schuldverschrei-
bungen zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie nachstehend defi-
niert) zuzuglich etwaiger bis zu dem Rickzahlungstag (ausschlie3lich) auf-
gelaufener Zinsen zuriickgezahlt.] Fur die Zwecke [falls die Schuldver-
schreibungen aus steuerlichen Grinden vorzeitig zuriuckzahlbar
sind, einflgen: dieses § 5] entspricht der "vorzeitige Riickzahlungsbe-
trag" einer Schuldverschreibung [dem Rickzahlungsbetrag] [sonstigen
vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag einfigen].

§6
Die Zahlstelle[n] [und die Berechnungsstelle]

Bestellung; bezeichnete Geschaftsstelle[n]. Die anfanglich bestellte
Hauptzahlstelle [falls (eine) weitere Zahlstelle(n) bestellt werden soll,
einfligen:, die anfanglich bestellte(n) Zahlstelle(n)] [, die anfanglich be-
stellte Berechnungsstelle] und ihre [jeweiligen] anfanglich bezeichnete[n]
Geschaftsstelle[n] laute[t][n] wie folgt:

Hauptzahlstelle:

[BKS Bank AG
St. Veiter Ring 43
9020 Klagenfurt
Osterreich]

[Falls eine andere Hauptzahlstelle bestellt werden soll, Name und an-
fanglich bezeichnete Geschéftsstelle einfliigen.]

[Falls eine zusatzliche oder andere Zahlstelle bestellt werden soll,
Name und anfanglich bezeichnete Geschéftsstelle einfligen.]
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In diesen Emissionsbedingungen schlie3t der Begriff "Zahlstelle(n)" stets
auch die Hauptzahlstelle mit ein.

[im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, einfu-
gen:

Berechnungsstelle:

[BKS Bank AG
St. Veiter Ring 43
9020 Klagenfurt
Osterreich]

[Falls eine andere Berechnungsstelle bestellt werden soll, Name und
anfanglich bezeichnete Geschaftsstelle einfiigen.]]

Die Zahlstelle(n) [und die Berechnungsstelle] behalten sich das Recht vor,
jederzeit ihre jeweilige bezeichnete Geschéftsstelle durch eine andere be-
zeichnete Geschaftsstelle in demselben Land zu ersetzen.

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, jederzeit die Bestellung jeder Zahlstelle [oder der Berechnungs-
stelle] zu &ndern oder zu beenden und andere oder zusatzliche Zahlstellen
[oder eine andere Berechnungsstelle] zu bestellen. Die Emittentin wird je-
doch [(i)] solange die Schuldverschreibungen an einer Bérse zugelassen
sind oder in ein multilaterales Handelssystem einbezogen sind, eine Zahl-
stelle (die die Emittentin sein kann) mit bezeichneter Geschaftsstelle an
einem Ort unterhalten, den die Regeln dieses multilaterales Handelssys-
tems oder dieser Borse oder ihrer Aufsichtsbehérde(n) verlangen [im Fall
von Schuldverschreibungen, deren festgelegte Wahrung U.S.-Dollar
ist, einfligen:, [und] (ii) falls Zahlungen bei den oder durch die Geschafts-
stelle der Zahlstelle au3erhalb der Vereinigten Staaten aufgrund der Ein-
fuhrung von Devisenbeschréankungen oder &hnlichen Beschrankungen
hinsichtlich der vollstandigen Zahlung oder des Empfangs der entspre-
chenden Betrdge in U.S.-Dollar widerrechtlich oder tatséchlich ausge-
schlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New
York unterhalten] [im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung, einfugen: und ([iii]) eine Berechnungsstelle unterhalten].
Die Emittentin wird die Glaubiger von jeder Anderung, Abberufung, Bestel-
lung oder jedem sonstigen Wechsel sobald wie méglich nach Eintritt der
Wirksamkeit einer solchen Veranderung informieren.

Beauftragte der Emittentin. Die Zahlstelle(n) [und die Berechnungsstelle]
handeln ausschliel3lich als Beauftragte der Emittentin und Gbernehmen
keinerlei Verpflichtungen gegenuber den Glaubigern; es wird kein Auf-
trags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Glaubigern be-
grindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entschei-
dungen, die von den Zahlstellen fur die Zwecke dieser Emissionsbedin-
gungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (so-
fern keine vorsatzliche Pflichtverletzung, keine Arglist, keine Unbilligkeit
und kein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstellen[,
die Berechnungsstelle] und die Glaubiger bindend und, sofern keiner der
vorstehend genannten Umsténde vorliegt, haftet die Zahlstelle nicht ge-
geniber der Emittentin, den Zahlstellen[, der Berechnungsstelle] oder den
Glaubigern im Zusammenhang mit der Austbung oder Nichtausiibung ih-
rer Rechte und Pflichten und ihres Ermessens gemald dieser
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Bestimmungen.

87
Steuern

Generelle Besteuerung. Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen an
den Glaubiger (oder an einen Dritten im Interesse des Glaubigers) zu zah-
lenden Betrdge an Kapital und Zinsen sind ohne Abzug oder Einbehalt fur
oder aufgrund gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Gebuhren oder
Abgaben jeglicher Art ("Steuern™) zu zahlen, die von oder fur die Republik
Osterreich, von einer oder fiir eine ihrer zur Steuererhebung erméachtigten
politischen Untergliederungen oder von einer oder fur eine ihrer zur Steu-
ererhebung ermachtigten Behdrden im Wege des Abzugs oder des Einbe-
halts auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Abzug oder
Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin, soweit gesetzlich zulassig, diejenigen
zusatzlichen Betrage an Kapital und Zinsen (die "Zuséatzlichen Betrage")
zahlen, die erforderlich sind, damit die einem Glaubiger (oder einem Drit-
ten im Interesse des Glaubigers) zuflieRenden Nettobetrdge nach einem
solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne
einen solchen Einbehalt oder Abzug empfangen worden wéren; die Ver-
pflichtung zur Zahlung solcher Zusatzlicher Betrage besteht jedoch nicht
aufgrund von Steuern, die

(a) einbehalten oder abgezogen werden weil der Glaubiger (oder ein Drit-
ter im Interesse des Glaubigers) (i) einer anderen aus steuerlicher Sicht
relevanten Beziehung zur Republik Osterreich unterliegt oder zum Zeit-
punkt des Erwerbs der Schuldverschreibungen unterlegen ist, als lediglich
der Inhaber der Schuldverschreibungen zu sein oder gewesen zu sein
oder (ii) diese Zahlung von oder unter Einbindung einer dsterreichischen
auszahlenden Stelle oder einer 6sterreichischen depotfihrenden Stelle
(wie jeweils in 8 95 Abs 2 Einkommensteuergesetz 1988 idgF oder einer
allfalligen Nachfolgebestimmung definiert) erhélt; die dsterreichische Ka-
pitalertragsteuer ist somit keine Steuer, fir die die Emittentin Zusatzliche
Betrage zu zahlen hat; oder

(b) einbehalten oder abgezogen werden aufgrund eines voélkerrechtlichen
oder eines zivilrechtlichen Vertrags zwischen einem Staat und/oder einer
seiner politischen Untergliederungen und/oder einer seiner Behdrden
und/oder einer Staatengemeinschaft einerseits und der Republik Oster-
reich und/oder einer ihrer politischen Untergliederungen und/oder der Eu-
ropaischen Union und/oder der Emittentin und/oder eines Intermediars an-
dererseits; oder

(c) aufgrund von Rechtsnormen der Republik Osterreich, einer EU-Richt-
linie oder EU-Verordnung oder eines internationalen Abkommens oder in-
formellen Ubereinkommens, dessen Partei(en) die Republik Osterreich
und/oder die Européische Union ist/sind, rickerstattbar oder an der Quelle
entlastbar wéren; oder

(d) nicht einbehalten oder abgezogen héatten werden mussen, wenn der
Glaubiger (oder ein Dritter im Interesse des Glaubigers) ordnungsgemalie
Dokumentation oder Beweise zur Erlangung einer Befreiung von der
Steuer vorgelegt hatte, oder

(e) nicht einbehalten oder abgezogen hatten werden missen, soweit der



)
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Glaubiger (oder ein Dritter im Interesse des Glaubigers) den Anspruch auf
die betreffende Zahlung von Zinsen oder Kapital innerhalb von 30 Tagen
nach dem spéteren der Tage, an dem die Zahlung fallig und zahlbar wurde
bzw an dem die Zahlung ordnungsgemaf bereitgestellt wurde, geltende
gemacht hétte; oder

(f) anders als durch Einbehalt oder Abzug auf Zahlungen von Zinsen oder
Kapital auf die Schuldverschreibungen zahlbar sind; oder

(g) nach Zahlung durch die Emittentin wahrend der Uberweisung an den
Glaubiger (oder einen Dritten im Interesse des Glaubigers) abgezogen
oder einbehalten werden; oder

(h) einbehalten oder abgezogen werden aufgrund jeglicher Kombination
der Absatze (a)-(g).

Zudem werden keine Zusatzlichen Betrage im Hinblick auf Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen an einen Glaubiger geleistet, dem die Zahlung
nach den Gesetzen der Republik Osterreich fir steuerliche Zwecke nicht
zurechenbar ist, wenn die Person, der die Zahlung fir steuerliche Zwecke
zurechenbar ist, selbst nicht zum Erhalt von Zusatzlichen Betragen be-
rechtigt ware, wenn sie unmittelbarer Glaubiger der Schuldverschreibun-
gen ware.

U.S. Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist be-
rechtigt, von den an einen Glaubiger oder einen an den Schuldverschrei-
bungen wirtschaftlich Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu
zahlenden Betragen diejenigen Betrage einzubehalten oder abzuziehen,
die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen, die die Emittentin
gemal einer Vereinbarung einzubehalten oder abzuziehen verpflichtet ist,
die in Artikel 1471(b) des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der je-
weils geltenden Fassung (der "Kodex") beschrieben wird, oder die ander-
weitig geman den Artikeln 1471 bis 1474 des Kodex (oder etwaigen unter
dem Kodex erlassenen Verordnungen oder amtlichen Auslegungen des
Kodex), oder gemaf einer zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen
den Vereinigten Staaten und einer anderen Jurisdiktion zur Umsetzung
des Kodex (oder gemal steuerrechtlicher oder aufsichtsrechtlicher Ge-
setzgebung, Vorschriften oder Praktiken, die eine solche zwischenstaatli-
che Vereinbarung umsetzen) (jeder Einbehalt oder Abzug, ein "FATCA
Einbehalt") vorgeschrieben wird. Weder die Emittentin noch eine andere
Person ist verpflichtet, irgendwelche Zusatzlichen Betrage in Bezug auf
den FATCA Einbehalt zu zahlen.

§8
Verjahrung

Anspriche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldver-
schreibungen verjahren und werden unwirksam, wenn diese nicht innerhalb
von dreil3ig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (im
Falle von Zinsen) ab dem mafgeblichen Falligkeitstag geltend gemacht wer-

den.

§9

Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Rickkauf und Entwertung
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Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Begebungstags, des Ausga-
bekurses, des Verzinsungsbeginns und/oder des ersten Zinszahlungs-
tags) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibun-
gen eine einheitliche Serie bilden.

Rickkaufe. Die Emittentin und jede ihrer Tochtergesellschaften sind be-
rechtigt jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu je-
dem beliebigen Preis zuriickzukaufen. Die von der Emittentin oder jeder
Tochtergesellschaft erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach
Wahl der Emittentin bzw. dieser Tochtergesellschaft von ihr gehalten, wei-
terverkauft oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

Entwertung. Samtliche vollstandig getilgten Schuldverschreibungen sind
unverztglich zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wieder-
verkauft werden.

§10
Mitteilungen

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Tatsa-
chenmitteilungen sind im Internet auf der Internetseite der Emittentin
("https://lwww .bks.at/investor-relations/anleiheemissionen”) zu veréffentli-
chen. Jede derartige Tatsachenmitteilung gilt mit dem flinften Kalendertag
nach dem Kalendertag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Veroffent-
lichungen mit dem flnften Kalendertag nach dem Kalendertag der ersten
solchen Veroffentlichung) als Ubermittelt. Allfallige bérsenrechtliche Verof-
fentlichungsvorschriften bleiben hiervon unberiihrt. Rechtlich bedeutsame
Mitteilungen werden an die Glaubiger im Wege der depotfihrenden Stelle
Ubermittelt. Alternativ ist die Emittentin jederzeit berechtigt, Mitteilungen
direkt an ihr bekannte Glaubiger zu Ubermitteln.

Mitteilungen an das Clearingsystem. Soweit die Veroffentlichung von Mit-
teilungen nach § 10 (1) rechtlich nicht mehr erforderlich ist, ist die Emitten-
tin berechtigt, eine Verdéffentlichung in den in 8 10 (1) genannten Medien
durch Ubermittlung von Mitteilungen an das Clearingsystem zur Weiterlei-
tung durch das Clearingsystem an die Glaubiger zu ersetzen. Jede derar-
tige Mitteilung gilt am siebten Kalendertag nach dem Kalendertag der
Ubermittlung an das Clearingsystem als den Glaubigern mitgeteilt.

Form der von Glaubigern zu machenden Mitteilungen. Die Schuldver-
schreibungen betreffenden Mitteilungen der Glaubiger an die Emittentin
gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin in Textform (z.B. in
schriftlicher Form) in der deutschen oder englischen Sprache tbersandt
werden. Der Glaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden
Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen.
Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestatigung durch das Clearing-
system oder die Depotbank, bei der der Glaubiger ein Wertpapierdepot fur
die Schuldverschreibungen unterhélt, dass der Glaubiger zum Zeitpunkt
der Mitteilung Glaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder
(ii) auf jede andere geeignete Weise erfolgen.

"Depotbank" bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges
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anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwah-
rungsgeschaft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapier-
depot fir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlielRlich des Clea-
ringsystems.

§11

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und gerichtliche Geltendmachung

@)

2

3

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen und alle au3ervertragli-
chen Schuldverhéltnisse, die sich aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ergeben, unterliegen 6sterreichischem Recht un-
ter Ausschluss seiner Kollisionsnormen, soweit diese zur Anwendung
fremden Rechts fiihren wirden, und werden in Ubereinstimmung mit 6s-
terreichischem Recht ausgelegt. Erfilllungsort ist Klagenfurt, Osterreich.

Gerichtsstand. Das sachlich zustandige Gericht in Klagenfurt, Osterreich
ist ausschlieRRlich zustandig fur Streitigkeiten, die sich aus oder im Zusam-
menhang mit den Schuldverschreibungen ergeben (einschliefilich allfalli-
ger Streitigkeiten im Zusammenhang mit auRervertraglichen Schuldver-
héltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschrei-
bungen ergeben), soweit dies nach den anwendbaren zwingenden Kon-
sumentenschutzgesetzen zuléssig ist.

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibun-
gen ist berechtigt, in jeder Rechtsstreitigkeit gegen die Emittentin oder in
jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Glaubiger und die Emittentin Partei sind,
seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf
der folgenden Grundlage zu schiitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt
eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die Schuldverschrei-
bungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstédndigen Na-
men und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamt-
nennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum
der Bestéatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestétigt,
dass die Depotbank gegentber dem Clearingsystem eine schriftliche Er-
klarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten
Informationen enthalt, und (ii) er legt

eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertre-
tungsberechtigte Person des Clearingsystems oder des Verwahrers des
Clearingsystems bestétigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege
oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in ei-
nem solchen Verfahren erforderlich wére.

einen von einer vertretungsberechtigten Person der Wertpapiersammel-
bank, des Clearingsystems oder des Verwahrers des Clearingsystems
zertifizierten Auszug aus dem elektronischen Datensatz in Bezug auf die
die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkunde vor.

Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus
den Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder
geltend machen, die im Land der Rechtsstreitigkeit prozessual zul&ssig ist.
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§12
Sprache

Diese Emissionsbedingungen sind ausschlie3lich in der deutschen Sprache
abgefasst.

Diese Emissionsbedingungen sind in der deutschen Sprache abgefasst. Eine
Ubersetzung in die englische Sprache ist beigefligt. Der deutsche Text ist bin-
dend und maf3geblich. Die Ubersetzung in die englische Sprache ist unverbind-
lich.

Diese Ubersetzung der Emissionsbedingungen ist in der deutschen Sprache
abgefasst. Die Emissionsbedingungen in englischer Sprache sind beigefiigt.
Der englische Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die deut-
sche Sprache ist unverbindlich.

Diese Emissionsbedingungen sind in der deutschen Sprache abgefasst. Eine
Ubersetzung in die slowenische Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist
bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die slowenische Sprache ist un-
verbindlich.

Diese Ubersetzung der Emissionsbedingungen ist in der deutschen Sprache
abgefasst. Die Emissionsbedingungen in slowenischer Sprache sind beigefiigt.
Der slowenische Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die deut-
sche Sprache ist unverbindlich.
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Option 2 — Gewohnliche nicht nachrangige (ordinary senior) Schuldverschrei-

bungen

OPTION 2 — EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR GEWOHNLICHE NICHT NACHRANGIGE (ORDI-
NARY SENIOR) SCHULDVERSCHREIBUNGEN:

Im Fall einer Zusammenfas-

sung der Tranche mit einer
bestehenden Serie, einfu-
gen:

Falls die Schuldverschrei-

bungen durch eine nicht-di-

gitale Globalurkunde ver-
brieft werden, einfliigen:

Falls die Schuldverschrei-
bungen durch eine digitale
Sammelurkunde verbrieft
werden, einfugen:
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§1
Wahrung, Stiickelung, Form, bestimmte Definitionen

Wahrung, Stuckelung. Diese Serie [Seriennummer einfiigen] von ge-
wohnlichen nicht nachrangigen (ordinary senior) Schuldverschreibungen
mit der Bezeichnung [Bezeichnung der Schuldverschreibungen einfl-
gen] wird von der BKS Bank AG (die "Emittentin”) in [festgelegte Wéh-
rung einfigen] (die "festgelegte Wahrung") im Wege einer [Daueremis-
sion] [Einmalemission] im Gesamtnennbetrag von [im Fall von Schuld-
verschreibungen, die als Daueremission angeboten und begeben
werden, einflgen: bis zu] [festgelegte Wahrung und Gesamtnennbe-
trag einfigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfligen])
[im Fall einer Aufstockungsmdoglichkeit, einfigen: (mit Aufstockungs-
mdglichkeit auf bis zu [festgelegte Wahrung und Gesamtnennbetrag
der Aufstockung einfiigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag der Auf-
stockung in Worten einfiigen]))] in der Stiickelung von jeweils [festge-
legte Wahrung und festgelegte Stiickelung einfligen] (die "festgelegte
Stuckelung") (die "Schuldverschreibungen”, und jede eine "Schuldver-
schreibung") begeben.

Diese Tranche [Tranchennummer einfiigen] wird mit der Serie [Serien-
nummer einfigen], ISIN [@®] [/ WKN [®]], Tranche 1 begeben am [Valu-
tierungstag der ersten Tranche einfiigen] [und der Tranche [Tranchen-
nummer einfigen] begeben am [Valutierungstag der zweiten Tranche
einfligen] dieser Serie] [und der Tranche [Tranchennummer einfligen]
begeben am [Valutierungstag der dritten Tranche einfligen] dieser Se-
rie] konsolidiert und formt mit dieser eine einheitliche Serie [Seriennum-
mer einfigen]. Der Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer einfl-
gen] lautet [Gesamtnennbetrag der gesamten konsolidierten Serie
einfliigen].]

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine verénder-
bare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft;
der Zinszahlungsanspruch im Zusammenhang mit den Schuldverschrei-
bungen ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft. Die Sammelurkunde
wird von der oder fir die Emittentin unterzeichnet. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben und die Glaubiger haben kein
Recht, den Druck und die Lieferung von Einzelurkunden und Zinsscheinen
zu verlangen.

Digitale Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen werden durch eine
digitale Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemal? 881 (4) und
24 lit e 6sterreichisches Depotgesetz idgF verbrieft, die durch Anlegung
eines elektronischen Datensatzes bei einer Wertpapiersammelbank auf
Basis der an die Wertpapiersammelbank vom Emittenten elektronisch mit-
geteilten Angaben entstanden ist.



Wenn die Sammelurkunde
bei der BKS Bank AG ver-
wahrt wird, gilt:

Falls die festgelegte Wah-
rung Euro ist, gilt Folgen-
des:

Falls die festgelegte Wah-

rung nicht Euro ist, gilt Fol-

gendes:

(4)

®)

(6)
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Clearingsystem. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen ei-
nes Clearingsystems verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emit-
tentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind. "Clearingsystem" be-
zeichnet [OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich
("OeKB"), auch fur Clearstream Banking, S.A., Luxemburg, 42 Avenue
J.F. Kennedy, 1855 Luxemburg, Grol3herzogtum Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert 11, 1210 Briissel, Belgien
("Euroclear") als Kontoinhaber bei der OeKB] [,] [und] [anderes Clea-
ringsystem angeben] und jeden Funktionsnachfolger.

Aufgrund der Verwahrung der Sammelurkunde bei der BKS Bank AG ist
eine Ubertragung der Miteigentumsanteile nur dann maoglich, wenn die de-
potfihrende Bank des Inhabers der Schuldverschreibungen ein Depot bei
der BKS Bank AG fuhrt.

Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger” bezeichnet jeden In-
haber von Miteigentumsanteilen oder anderen vergleichbaren Rechten an
der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Clearingsystems auf einen neuen Glaubiger Ubertragen werden kdnnen.

Bestimmte Definitionen.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 (Capital Requirements Re-
gulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche Be-
zugnahmen auf maf3gebliche Bestimmungen der CRR in diesen Emissi-
onsbedingungen beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Geset-
zeshestimmung, die diese Bestimmungen jeweils andert oder ersetzt.

"Emissionsbedingungen” bezeichnet diese Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen.

"Geschéftstag" bezeichnet einen Kalendertag (aul3er einem Samstag
oder Sonntag), an dem

(i) das Clearingsystem und (i) alle relevanten Teile des Real Time Gross
Settlement System betrieben durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesys-
tem ("T2") zur Ausflhrung von Zahlungen gedffnet sind.

() das Clearingsystem getffnet ist und (i) Geschéaftsbanken und Devisen-
méarkte Zahlungen abwickeln und fur den allgemeinen Geschéftsverkehr
(einschlie3lich des Handels in Devisen und Fremdwahrungseinlagen) in
[samtliche maRgeblichen Finanzzentren einfligen] geoffnet sind [so-
weit erforderlich einfiigen: und (iii) alle relevanten Teile des Real Time
Gross Settlement System betrieben durch Eurosystem oder jedes Nach-
folgesystem ("T2") zur Ausfiilhrung von Zahlungen gedéffnet sind].

"Tochtergesellschaft" bezeichnet jede Tochtergesellschaft der Emittentin
gemaln Artikel 4(1)(16) CRR.

"Vereinigte Staaten" bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlieBlich deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie
deren Territorien (einschlieBlich Puerto Rico, U.S. Virgin Islands, Guam,
American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).



Im Falle von Schuldver-
schreibungen mit fixer Ver-
zinsung gilt

Im Falle von Schuldver-
schreibungen mit mehreren
fixen Zinssatzen gilt (Stu-
fenzinsschuldverschreibun-
gen)
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8§82
Status

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der Insolvenz
oder Liquidation der Emittentin den gleichen Rang untereinander und den
gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Instrumenten oder Verbindlichkeiten der Emittentin haben, ausgenommen
jene Instrumente oder Verbindlichkeiten, die gesetzlich bevorrechtigt oder
nachrangig sind.

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, mit mehreren
fixen Zinssatzen (Stufenzinsschuldverschreibungen) und Schuldver-
schreibungen mit variabler Verzinsung, einfligen:

@)

)

83
Zinsen

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf
der Grundlage ihres Nennbetrags verzinst, und zwar vom [Verzinsungs-
beginn einfugen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschliellich) bis zum
Falligkeitstag (wie in § 5 (1) definiert) (ausschlie3lich) mit [Zinssatz einfi-
gen]% per annum.

[Falls nur eine einmalige Zinszahlung erfolgt, einfigen: Die Zinsen
sind nachtraglich am Falligkeitstag zahlbar, vorbehaltlich einer Anpassung
gemal § 4 (3).]

[Falls mehr als eine Zinszahlung erfolgt, einfigen: [Im Fall einer kur-
zen oder langen ersten oder letzten Zinsperiode einfigen: Mit Aus-
nahme der [ersten] [letzten] Zinszahlung sind die Zinsen auf die Schuld-
verschreibungen] [Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind] [im
Fall von vierteljahrlichen Zinszahlungen einfligen: vierteljahrlich] [im
Fall von halbjéahrlichen Zinszahlungen einfiigen: halbjéhrlich] [im Fall
von jahrlichen Zinszahlungen einfligen: jahrlich] [jede andere an-
wendbare Zinsfrequenz einfligen] nachtréglich am [Zinszahlungs-
tag(e) einfiigen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungs-
tag"), beginnend mit dem [ersten Zinszahlungstag einfiigen] und en-
dend mit dem [letzten Zinszahlungstag einfiigen]. Die Zinszahlungstage
unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (3) ent-
haltenen Bestimmungen.]

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf
der Grundlage ihres Nennbetrags verzinst, und zwar vom [Verzinsungs-
beginn einfugen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschliellich) bis zum
Falligkeitstag (wie in § 5 (1) definiert) (ausschlielich) wie folgt:

vom (ein- bis zum (ausschlieRlich) mit
schlieBlich)
[Datumsan- | [Datumsangabe(n) (ein- | [Zinssatz/-
gabe(n) schlieBlich des Falligkeits- | satze




Im Fall von Schuldver-
schreibungen mit variabler
Verzinsung gilt:

@)
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einfligen] tags) einfligen] einfigen]
% per an-
num

[Falls mehr als eine Zinszahlung erfolgt, einfigen: [Im Fall einer kur-
zen oder langen ersten oder letzten Zinsperiode einfugen: Mit Aus-
nahme der [ersten] [letzten] Zinszahlung sind die Zinsen auf die Schuld-
verschreibungen] [Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind] [im
Fall von vierteljdhrlichen Zinszahlungen einfligen: vierteljahrlich] [im
Fall von halbjéahrlichen Zinszahlungen einfiigen: halbjéhrlich] [im Fall
von jahrlichen Zinszahlungen einfligen: jahrlich] [jede andere an-
wendbare Zinsfrequenz einfligen] nachtrdglich am [Zinszahlungs-
tag(e) einfiigen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungs-
tag"), beginnend mit dem [ersten Zinszahlungstag einfiigen] und en-
dend mit dem [letzten Zinszahlungstag einfligen]. Die Zinszahlungstage
unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (3) ent-
haltenen Bestimmungen.]

Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage
ihres ausstehenden Gesamtnennbetrags verzinst, und zwar vom [Verzin-
sungsbeginn einfugen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlie3lich) bis
zum Falligkeitstag (wie in § 5 (1) definiert) (ausschlie3lich). Zinsen auf die
Schuldverschreibungen sind [im Fall von vierteljahrlichen Zinszahlun-
gen einfugen: vierteljahrlich] [im Fall von halbjahrlichen Zinszahlun-
gen einfugen: halbjahrlich] [im Fall von jahrlichen Zinszahlungen ein-
fugen: jahrlich] im Nachhinein an jedem Zinszahlungstag zahlbar. Die
Hohe der zu zahlenden Zinsen wird in Ubereinstimmung mit § 3 ([4/5]) be-
stimmt.

"Zinszahlungstag" bezeichnet, abhangig von der Geschéftstagekonven-
tion, den [im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfligen: [fest-
gelegte Zinszahlungstage und kurzen oder langen Kupon, falls an-
wendbar, einfigen] eines jeden Jahres.] [im Fall von festgelegten Zins-
perioden einfigen: jeweils den Tag (sofern in diesen Emissionsbedin-
gungen nichts anderes vorgesehen ist), der [Zahl einfligen] [Wochen]
[Monate] nach dem vorausgehenden Zinszahlungstag liegt, oder im Falle
des ersten Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbeginn liegt.]

"Geschéaftstagekonvention" hat die folgende Bedeutung: Sofern ein
Zinszahlungstag ansonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein Ge-
schéftstag (wie in 8 1 (6) definiert) ist, so wird

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
(angepasst) einfugen: der Zinszahlungstag auf den nachstfolgenden Ka-
lendertag verschoben, bei dem es sich um einen Geschéftstag handelt, es
sei denn, er wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in die-
sem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention (ange-
passt) einfigen: der Zinszahlungstag auf den néchstfolgenden Kalender-
tag verschoben, bei dem es sich um einen Geschéftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention (ange-
passt) einfigen: der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehen-
den Geschéftstag vorgezogen.]



Im Fall von Schuldver-
schreibungen, die an einen
Referenzzinssatz gebunden
sind (z.B. den EURIBOR),
gilt:

2
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[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
(unangepasst) einfligen: der Falligkeitstag fiir die mafR3gebliche Zahlung
von Zinsen auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Geschéftstag handelt, es sei denn, er wirde dadurch in den
néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fur
die maf3gebliche Zahlung von Zinsen auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention (unange-
passt) einfiigen: der Falligkeitstag fir die mafRgebliche Zahlung von Zin-
sen auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um
einen Geschéftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention (unange-
passt) einfligen: der Falligkeitstag fur die malRgebliche Zahlung von Zin-
sen auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

Zinssatz.

Der "Zinssatz" fUr jede Zinsperiode (wie unten definiert) ist der Referenz-
zinssatz (wie nachstehend definiert) [im Fall einer Marge einfigen: [zu-
zuglich] [/] [abzuglich] der Marge (wie nachstehend definiert)] [im Fall ei-
nes Faktors einfligen: [und] multipliziert mit dem Faktor [Faktor einfi-
genl].

"Referenzzinssatz" bezeichnet, sofern nachstehend nichts Abweichen-
des bestimmt wird, den [Zahl, Laufzeit und Bezeichnung des relevan-
ten Referenzzinssatz einfligen] (wie nachstehend definiert), ausgedrtickt
als Prozentsatz per annum.

Bei dem [Zahl, Laufzeit und Bezeichnung des relevanten Referenz-
zinssatz einfiigen] handelt es sich um den Angebotssatz fiir Einlagen in
der festgelegten Wahrung mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des Refe-
renzzinssatzes entspricht, der auf der Bildschirmseite (wie nachstehend
definiert) am Feststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen [rele-
vante Tageszeit einfigen] Uhr ([relevantes Finanzzentrum einfligen]
Ortszeit) angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungs-
stelle (wie in § 6 (1) angegeben) erfolgen.

[Die "Marge" betragt [Satz einfiigen] % per annum.]

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (ein-
schlief3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) bzw von je-
dem Zinszahlungstag (einschlieB3lich) bis zum jeweils darauf folgenden
Zinszahlungstag (ausschlieRlich).

"Feststellungstag" bezeichnet den [ersten] [zweiten] [andere relevante
Zahl von Geschéftstagen einfiigen] Geschéftstag [vor [Beginn] [Ende]]
der jeweiligen Zinsperiode.

"Bildschirmseite" bedeutet [relevante Bildschirmseite einfliigen] oder
die Nachfolgeseite, die von dem gleichen Informationsanbieter oder von
einem anderen Informationsanbieter, der von der Berechnungsstelle als
Ersatzinformationsanbieter fir die Anzeige des Referenzzinssatzes be-
nannt wird, angezeigt wird.

Falls der Referenzzinssatz zu der genannten Zeit am relevanten Feststel-
lungstag nicht auf der Bildschirmseite angezeigt wird, aber kein Bench-
mark-Ereignis eingetreten ist, wird der Referenzzinssatz am Feststellungs-
tag dem Referenzzinssatz auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem
Feststellungstag entsprechen, an dem dieser Referenzzinssatz auf der



Im Fall von Schuldver-
schreibungen mit variabler
Verzinsung und falls ein
Mindest- und/oder Hochst-
zinssatz gilt, einfugen:

Im Fall von Schuldver-
schreibungen mit variabler
Verzinsung und falls kein
Mindestzinssatz gilt, einfu-
gen:

Im Falle von Schuldver-
schreibungen mit fixer Ver-
zinsung gilt

Im Fall von Schuldver-
schreibungen mit variabler
Verzinsung gilt

®)
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Bildschirmseite angezeigt wurde.

[Mindest-] [und] [H6chst-] Zinssatz.

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfigen: Wenn der gemaf den obigen
Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als
[Mindestzinssatz einfligen] % per annum, so ist der Zinssatz fur diese
Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum.]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt, einfiigen: Wenn der gemaf den obigen
Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz héher ist als
[Hochstzinssatz einfiigen] % per annum, so ist der Zinssatz fir diese
Zinsperiode [Hochstzinssatz einfiigen] % per annum.]

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes einen negativen Zinssatz, so wer-
den die Schuldverschreibungen fiir die Dauer des Bestehens des negati-
ven Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

([2/3/4]) Verzugszinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit

3

Ablauf des Kalendertages, der dem Kalendertag vorangeht, an dem die
Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig werden. Falls die Emitten-
tin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einldst, wird der ausste-
hende Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Kalendertag
der Falligkeit (einschlief3lich) bis zum Kalendertag der tatsachlichen Rick-
zahlung der Schuldverschreibungen (ausschlie3lich) weiterhin in Hohe
des jeweils vorgesehenen Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche
der Glaubiger bleiben unberihrt.

Berechnung des Zinsbetrags. Falls der auf die Schuldverschreibungen zu
zahlende Zinsbetrag fur einen beliebigen Zeitraum von weniger oder mehr
als einem Jahr zu berechnen ist, erfolgt die Berechnung des Zinsbetrags,
indem der Zinssatz auf die festgelegte Stlickelung angewendet wird, die-
ser Betrag mit dem Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert) multi-
pliziert und das hieraus resultierende Ergebnis auf die nachste Unterein-
heit der festgelegten Wahrung gerundet wird, wobei eine halbe Unterein-
heit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten gemalf3 der anwendba-
ren Marktkonvention erfolgt.

([4/5]) Berechnung des Zinsbetrags. Die Berechnungsstelle wird den auf die

Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") in
Bezug auf die festgelegte Stiickelung fur einen beliebigen Zeitraum be-
rechnen. Der Zinsbetrag wird berechnet, indem der Zinssatz auf die fest-
gelegte Stiickelung angewendet wird, dieser Betrag mit dem Zinstagequo-
tienten (wie nachstehend definiert) multipliziert und der hieraus resultie-
rende Betrag auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung ge-
rundet wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die



Falls "Actual/Actual”
(ICMA) anwendbar ist, ein-
fugen:
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Rundung ansonsten gemalf3 der anwendbaren Marktkonvention erfolgt. Im
Falle einer Verlangerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kann der auf
diese Weise berechnete Zinsbetrag ohne Vorankiindigung nachtréaglich
angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) wer-
den.

([5/6]) Mitteilungen des Zinssatzes. Die Berechnungsstelle wird veranlassen,

dass die Zinsperiode und der Zinssatz der Emittentin, jeder Borse, an der
die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emitten-
tin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen,
und den Glaubigern gemald § 11 baldmadglichst nach ihrer Bestimmung
mitgeteilt werden.

([6/7]) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilun-

gen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Ent-
scheidungen, die von der Berechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 3
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern keine
vorsatzliche Pflichtverletzung, kein béser Glaube und kein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstellen und die Glaubiger bin-
dend, und, sofern keiner der vorstehend genannten Umsténde vorliegt,
haftet die Berechnungsstelle nicht gegentiber der Emittentin, den Zahlstel-
len oder den Glaubigern im Zusammenhang mit der Austibung oder Nicht-
ausiubung ihrer Rechte und Pflichten und ihres Ermessens gemal solchen
Bestimmungen.

([4/7/8]) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die

Berechnung eines Zinsbetrags auf eine Schuldverschreibung fur einen be-
liebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™):

1. falls der Zinsberechnungszeitraum kirzer ist als die Feststellungspe-
riode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt, oder falls
der Zinsberechnungszeitraum der Feststellungsperiode entspricht,
die Anzahl der Kalendertage in dem Zinsberechnungszeitraum geteilt
durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in der Fest-
stellungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungstermine (wie
nachstehend angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

2. falls der Zinsberechnungszeitraum langer ist als die Feststellungspe-
riode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt, die
Summe aus

(A) der Anzahl der Kalendertage in dem Zinsberechnungszeitraum,
die in die Feststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberech-
nungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der An-
zahl der Kalendertage in der Feststellungsperiode und (y) der An-
zahl der Feststellungstermine in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Kalendertage in dem Zinsberechnungszeitraum,
die in die nachste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in dieser Feststel-
lungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungstermine in ei-
nem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist der Zeitraum von einem Feststellungster-
min (einschlie3lich) bis zum né&chsten Feststellungstermin (aus-
schlieBlich); dies schliet dann, wenn der Verzinsungsbeginn kein



Falls "Actual/365 (Fixed)"
anwendbar ist, einfigen:

Falls "Actual/360" anwend-
bar ist, einfigen:

Falls "30/360", "360/360"

oder "Bond Basis" anwend-

bar ist, einfigen:

Falls 30E/360 oder Euro-
bond Basis anwendbar ist,
einfugen:
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Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststel-
lungstermin vor dem Verzinsungsbeginn anfangt, und dann, wenn der
letzte Zinszahlungstag kein Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein,
der an dem ersten Feststellungstermin nach dem letzten Zinszah-
lungstag endet.

Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein
"Feststellungstermin™) betrégt [Anzahl der regularen Zinszah-
lungstage im Kalenderjahr einfligen].]

die tatséachliche Anzahl von Kalendertagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 365.

die tatséachliche Anzahl von Kalendertagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 360.

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
berechnet mit folgender Formel:

[360x(Y, - Y, )+ [30x(M, - My )J+ (D, -D,)
360

DCF=

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Zinsbe-
rechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"My" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Zinsberech-
nungszeitraums, es sei denn, diese Zahl wéare 31, in diesem Fall ist D1 30;
und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgt, es sei denn,
diese Zahl wéare 31 und D1 ist groRer als 29; in diesem Fall ist D2 gleich 30.

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
berechnet in Ubereinstimmung mit folgender Formel:

[360X(Y2 _Yl)]+[30X(M2 - M1)]+(D2 -D,)
360

DCF=



Bei Schuldverschreibungen
mit Referenzzinssatz, einfi-
gen:
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Wobei:
"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Zinsbe-
rechnungszeitraums fallt;

"Yy" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M_y" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, des Zinsberech-
nungszeitraums, es sei denn, diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D1 30;
und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag im Zinsberechnungszeitraum folgt, es sei denn, diese Zahl
ware 31, in diesem Fall ist D2 gleich 30.

([8/9]) Ersatz-Referenzzinssatz. Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie
nachstehend definiert): (i) bemiht sich die Emittentin im angemessenen
Umfang einen Unabhéangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermes-
sen des Unabhéangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungs-
stelle und in gutem Glauben und auf eine wirtschaftlich verniinftige Weise
handelnd (das "Ersetzungsziel")) einen Ersatz-Referenzzinssatz zu be-
stimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen ur-
springlichen Referenzzinssatzes tritt; oder (i) falls der Unabhangige Be-
rater von der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt
werden kann oder falls ein Unabhéngiger Berater von der Emittentin er-
nannt wird, aber dieser keinen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt, dann
kann die Emittentin (unter Beruicksichtigung des Ersetzungsziels) bestim-
men, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis be-
troffenen urspringlichen Referenzzinssatz ersetzt hat. Ein Ersatz-Refe-
renzzinssatz gilt ab dem vom Unabhé&ngigen Berater oder von der Emit-
tentin (je nachdem) im billigen Ermessen bestimmten Feststellungstag
(einschlief3lich), frihestens jedoch ab dem Feststellungstag, der mit dem
Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wir-
kung fur die Zinsperiode, fir die an diesem Feststellungstag der Zinssatz
festgelegt wird. Der "Ersatz-Referenzzinssatz" ist ein Satz (ausgedruckt
als Prozentsatz per annum), der sich aus einem vom Unabhangigen Bera-
ter oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen festgelegten
Alternativ-Referenzzinssatz (der "Alternativ-Referenzzinssatz"), der von
einem Dritten bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Vo-
raussetzungen erfillt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtun-
gen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom Unab-
hangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermes-
sen gegebenenfalls bestimmten Anpassungen, die in Ubereinstimmung
mit einer Allgemein Akzeptierten Marktpraxis, einem Amtlichen Erset-
zungskonzept oder einer Branchenlésung gegebenenfalls empfohlen wer-
den, (zB in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingiltigkeit des Vorstehenden wird der
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Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) insbesondere, aber
ohne Beschréankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlo-
sung oder eine Allgemein Akzeptierte Marktpraxis berticksichtigen.

Bestimmt der Unabh&ngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen
Ersatz-Referenzzinssatz, so ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Er-
messen diejenigen Anderungen in den verfahrensmaRigen Festlegungen
in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz- Referenzzinssatzes
(zB Feststellungstag, maflgebliche Uhrzeit, maf3gebliche Bildschirmseite
fir den Bezug des Alternativ-Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmun-
gen fir den Fall der Nichtverfligbarkeit der maf3geblichen Bildschirmseite)
und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschéaftstag” in § 1
(6) und die Bestimmungen zur Geschaftstagekonvention in § 4 (3) vorzu-
nehmen, die in Ubereinstimmung mit der Allgemein Akzeptierten Markt-
praxis, dem Amtlichen Ersetzungskonzept oder der Branchenlésung erfor-
derlich oder zweckmé&Rig sind, um die Ersetzung des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchfiihrbar zu machen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(a) eine offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von Informationen
durch oder im Namen der Aufsichtsbehdrde des Administrators des Refe-
renzzinssatzes erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die
Bereitstellung des Referenzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nach-
folge-Administrator, der den Referenzzinssatz weiterhin bereitstellen wird;
oder

(b) eine offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von Informationen
durch oder im Namen des Administrators des Referenzzinssatzes erfolgt,
aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die Bereitstellung des Refe-
renzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge-Administrator, der den
Referenzzinssatz weiterhin bereitstellen wird; oder

(c) eine offentliche Erklarung der Aufsichtsbehdrde des Administrators des
Referenzzinssatzes, dass der Referenzzinssatz ihrer Ansicht nach nicht
mehr reprasentativ fir den zugrunde liegenden Markt ist oder sein wird,
den er zu messen vorgibt, und dass keine Malihahmen zur Behebung ei-
ner solchen Situation ergriffen wurden oder erwartet werden, wie von der
Aufsichtsbehtrde des Administrators des Referenzzinssatzes gefordert;
oder

(d) es aus irgendeinem Grund nach einem Gesetz oder einer Verordnung,
die fur die Hauptzahlstelle, eine Zahistelle, die Berechnungsstelle, die
Emittentin oder eine andere Partei gelten, rechtswidrig geworden ist, den
Referenzzinssatz zu verwenden; oder

(e) der Referenzzinssatz ohne vorherige offizielle Ankiindigung durch die
Aufsichtsbehdrde oder den Administrator dauerhaft nicht mehr veroffent-
licht wird; oder

(f) eine wesentliche Anderung an der Methode des Referenzzinssatzes
vorgenommen wird.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder un-
verbindliche 6ffentliche Bekanntmachung von (i) der EU-Kommission oder
eines EU-Mitgliedstaates unter Beriicksichtigung der Empfehlung einer Ar-
beitsgruppe fiir alternative Referenzzinssatze, die unter der Schirmherr-
schaft der Zentralbank tatig ist, die flr die Wahrung zustandig ist, auf die
die Zinssatze der Ersatz-Benchmark lauten, sofern verfligbar, oder (ii)
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einer der folgenden Einrichtungen, vorausgesetzt, dass sie fiir die Abgabe
einer solchen Erklarung zustéandig sind: eine Zentralbank, eine Aufsichts-
behorde oder ein offentlich-rechtlich konstituiertes oder besetztes Auf-
sichts- oder Fachgremium der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Re-
ferenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an
die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die
ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden
wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Branchenldsung" bezeichnet eine o¢ffentliche Bekanntmachung der In-
ternational Swaps and Derivatives Association (ISDA), der International
Capital Market Association (ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Associa-
tion (SIFMA), der SIFMA Asset Management Group (SIFMA AMG), der
Loan Markets Association (LMA), des Bundesverbands flr strukturierte
Wertpapiere (BSW), des Zertifikate Forum Osterreich oder eines sonstigen
privaten Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter
Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen,
an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne oder wonach
ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen,
die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt wer-
den wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Ubliche Verwen-
dung eines bestimmten Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme
bestimmter Anpassungen, anstelle des Referenzzinssatzes oder die ver-
tragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten Verfahrens zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezug-
nahme auf den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl
von Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses
oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des
Referenzzinssatzes als Referenzsatz fir die Bestimmung von Zahlungs-
verpflichtungen.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhangige Be-
rater" ein unabhangiges Finanzinstitut von internationaler Reputation oder
einen anderen unabhangigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung
am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre ei-
genen Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach bil-
ligem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz
nach MalRgabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu bestimmen,
wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils voran-
gegangene, das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses
Unterabsatzes gelten auch entsprechend fir den Fall, dass in Bezug auf
einen vom Unabhéngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
zuvor bestimmten Alternativ-Referenzzinssatz ein Benchmark-Ereignis
eintritt.

Hat der Unabhéngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Ein-
tritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz be-
stimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses,
der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) be-
stimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammen-
hangenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emitten-
tin (je nachdem) gemaf diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und
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den Glaubigern gemaR § 11 baldmdglichst, aber keinesfalls spéater als am
vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes folgenden Ge-
schaftstag sowie jeder Borse, an der die betreffenden Schuldverschreibun-
gen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emittentin notiert sind und deren
Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber kei-
nesfalls spéater als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-Referenz-
zinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.

[Im Fall einer Fix-to-Floating Verzinsung, einfigen::

)

8§83
Zinsen

Festverzinsung.

(a) Festzinssatz und Festzinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen
werden auf der Grundlage ihres Nennbetrags verzinst, und zwar wahrend
des Zeitraums (der "Erste Zeitraum") vom [Verzinsungsbeginn einfu-
gen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlief3lich) bis zum [Zinssatzwech-
seltag einfligen] (der "Zinssatzwechseltag") (ausschlie3lich) mit [Fest-
zinssatz einfligen] % per annum (der "Erste Zinssatz").

[Im Fall einer kurzen oder langen ersten oder letzten Zinsperiode ein-
fugen: Mit Ausnahme der [ersten] [letzten] Zinszahlung sind die Zinsen
auf die Schuldverschreibungen] [Die Zinsen auf die Schuldverschreibun-
gen sind] fur den Ersten Zeitraum [im Fall von monatlichen Zinszahlun-
gen einfligen: monatlich] [im Fall von vierteljahrlichen Zinszahlungen
einfligen: vierteljahrlich] [im Fall von halbjahrlichen Zinszahlungen
einflgen: halbjahrlich] [im Fall von jahrlichen Zinszahlungen einfi-
gen: jahrlich] [jede andere anwendbare Zinsfrequenz einfiigen] nach-
traglich am [Festzinszahlungstag(e) einfligen] eines jeden Jahres zahl-
bar (jeweils ein "Festzinszahlungstag"), beginnend mit dem [ersten
Festzinszahlungstag einfiigen] und endend mit dem [letzten Zinszah-
lungstag einfligen, der ein Zinssatzwechseltag ist] [([erste] [letzte]
[kurze] [lange] Zinszahlung)]. Die Festzinszahlungstage unterliegen einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (3) enthaltenen Bestimmun-
gen.

(b) Berechnung des Festzinsbetrags. Falls der auf die Schuldverschrei-
bungen zu zahlende Zinsbetrag flir einen beliebigen Zeitraum wéahrend
des Ersten Zeitraums zu berechnen ist, erfolgt die Berechnung des Zins-
betrags, indem der Festzinssatz auf die festgelegte Stiickelung angewen-
det wird, dieser Betrag mit dem Festzinstagequotienten (wie nachstehend
definiert) multipliziert und das hieraus resultierende Ergebnis auf die
nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet wird, wobei eine
halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten gemaf
der anwendbaren Marktkonvention erfolgt.

(c) Festzinstagequotient. "Festzinstagequotient” bezeichnet im Hinblick
auf die Berechnung eines Zinsbetrags auf eine Schuldverschreibung ge-
maf diesem § 3 (1) fur einen beliebigen Zeitraum (vom ersten Tag (ein-
schlieBlich) dieses Zeitraums bis zum letzten Tag (ausschlie3lich) dieses
Zeitraums) (der "Festzinsberechnungszeitraum™):

1. falls der Festzinsberechnungszeitraum kirzer ist als die
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Festzinsfeststellungsperiode, in die das Ende des Festzinsberech-
nungszeitraums fallt, oder falls der Festzinsberechnungszeitraum der
Feststellungsperiode entspricht, die Anzahl der Kalendertage in dem
Festzinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der
Anzahl der Kalendertage in der Festzinsfeststellungsperiode und (y)
der Anzahl der Festzinsfeststellungstermine (wie nachstehend ange-
geben) in einem Kalenderjahr; oder

2. falls der Festzinsherechnungszeitraum léanger ist als die Festzinsfest-
stellungsperiode, in die das Ende des Festzinsberechnungszeitraums
fallt, die Summe aus

(A) der Anzahl der Kalendertage in dem Festzinsberechnungszeit-
raum, die in die Festzinsfeststellungsperiode fallen, in welcher
der Festzinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Pro-
dukt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in der Festzinsfeststel-
lungsperiode und (y) der Anzahl der Festzinsfeststellungstermine
in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Kalendertage in dem Festzinsherechnungszeit-
raum, die in die nachste Festzinsfeststellungsperiode fallen, ge-
teilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in
dieser Festzinsfeststellungsperiode und (y) der Anzahl der Fest-
zinsfeststellungstermine in einem Kalenderjahr.

"Festzinsfeststellungsperiode” ist der Zeitraum von einem Festzins-
feststellungstermin (einschlieflich) bis zum nachsten Festzinsfeststel-
lungstermin (ausschlieflich); dies schlie3t dann, wenn der Verzin-
sungsbeginn kein Festzinsfeststellungstermin ist, den Zeitraum ein,
der an dem ersten Festzinsfeststellungstermin vor dem Verzinsungs-
beginn anfangt, und dann, wenn der letzte Festzinsfeststellungstermin
kein Festzinsfeststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ers-
ten Festzinsfeststellungstermin nach dem letzten Festzinsfeststel-
lungstermin endet.

Die Anzahl der Festzinsfeststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils
ein "Feststellungstermin") betragt [Anzahl der reguléaren Zinszah-
lungstage im Kalenderjahr einfiigen].]"

die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im Festzinsberechnungszeit-
raum dividiert durch 365.

die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im Festzinsberechnungszeit-
raum dividiert durch 360.

die Anzahl von Tagen im Festzinsberechnungszeitraum dividiert durch
360, berechnet mit folgender Formel:

[360x (Y, - Y, )]+ [30x(M, -M, )]+ (D, -D; )
360

DCF=

Wobei:
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"DCF" bezeichnet den Festzinstagequotient;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Festzins-
berechnungszeitraum fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums folgende Tag
fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums fallt;

"M_y" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums fol-
gende Tag féllt;

"D1" ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Festzinsberech-
nungszeitraums, es sei denn, diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D1 30;
und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums folgt, es sei
denn, diese Zahl ware 31 und Dz ist gro3er als 29; in diesem Fall ist D2
gleich 30.

die Anzahl von Tagen im Festzinsberechnungszeitraum dividiert durch
360, berechnet in Ubereinstimmung mit folgender Formel:

[360 (Y, - Y, ] +[30x(M, -M, )}+(D, -D,)
360

DCF=

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Festzinstagequotient;

"Y1" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Festzins-
berechnungszeitraums fallt;

"Yo" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums folgende Tag
fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums fallt;

"M" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums fol-
gende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, des Festzinsberech-
nungszeitraums, es sei denn, diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D1 30;
und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag im Festzinsberechnungszeitraum folgt, es sei denn, diese Zahl
ware 31, in diesem Fall ist D2 gleich 30.

(2) Variable Verzinsung.
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(a) Variable Zinszahlungstage.

Die Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage ihres ausstehen-
den Gesamtnennbetrags mit dem Variablen Zinssatz (wie unten definiert)
verzinst, und zwar vom Zinssatzwechseltag (einschlief3lich) bis zum Fal-
ligkeitstag (wie in 8 5 (1) definiert) (ausschlieRlich) (der "Zweite Zeit-
raum"). Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind im Zweiten Zeitraum
[im Fall von monatlichen Zinszahlungen einfiigen: monatlich] [im Fall
von vierteljahrlichen Zinszahlungen einfiigen: vierteljahrlich] [im Fall
von halbjahrlichen Zinszahlungen einfligen: halbjahrlich] [im Fall von
jahrlichen Zinszahlungen einfligen: jahrlich] [jede andere anwendbare
Zinsfrequenz einfiigen] im Nachhinein an jedem Variablen Zinszahlungs-
tag zahlbar. Die Hohe der zu zahlenden Zinsen wird in Ubereinstimmung
mit 8 3 (2) ([d]) bestimmt.

"Variabler Zinszahlungstag" bezeichnet, abhangig von der Variablen Ge-
schéftstagekonvention, [im Fall von festgelegten Variablen Zinszah-
lungstagen einflgen: den [festgelegte Variable Zinszahlungstage und
kurzen oder langen Kupon, falls anwendbar, einfiigen] eines jeden
Jahres [([erste] [letzte] [kurze] [lange] Zinszahlung)].] [im Fall von fest-
gelegten Variablen Zinsperioden einfiigen: jeweils den Tag (sofern in
diesen Emissionsbedingungen nichts anderes vorgesehen ist), der [Zahl
einfligen] [Wochen] [Monate] nach dem vorausgehenden Variablen Zins-
zahlungstag liegt, oder im Falle des ersten Variablen Zinszahlungstages,
nach dem Zinssatzwechseltag liegt.]

"Variable Geschaftstagekonvention" hat die folgende Bedeutung: So-
fern ein Variabler Zinszahlungstag ansonsten auf einen Kalendertag fiele,
der kein Geschéftstag (wie in § 1 (6) definiert) ist, so wird

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
(angepasst) einfigen: der Variable Zinszahlungstag auf den nachstfol-
genden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um einen Geschéftstag
handelt, es sei denn, er wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der Variable Zinszahlungstag auf den unmittel-
bar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention (ange-
passt) einfigen: der Variable Zinszahlungstag auf den nachstfolgenden
Kalendertag verschoben, bei dem es sich um einen Geschaéftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention (ange-
passt) einfligen: der Variable Zinszahlungstag auf den unmittelbar vo-
rausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
(unangepasst) einfligen: der Falligkeitstag fur die maRgebliche Zahlung
von Zinsen auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Geschéftstag handelt, es sei denn, er wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fur
die malRgebliche Zahlung von Zinsen auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention (unange-
passt) einfigen: der Falligkeitstag fur die mafRgebliche Zahlung von Zin-
sen auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um
einen Geschéaftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention (unange-
passt) einfiigen: der Falligkeitstag fur die mafRgebliche Zahlung von
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Zinsen auf den unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]
Variabler Zinssatz.

Der variable Zinssatz (der "Variable Zinssatz") fur jede Variable Zinsperi-
ode (wie nachstehend definiert) ist der [Zahl, Laufzeit und Bezeichnung
des relevanten Referenzzinssatzes einfligen] per annum (der "Refe-
renzzinssatz") [im Fall einer Marge einfliigen: [zuzlglich] [abzuglich] der
Marge (wie nachstehend definiert)] [im Fall eines Faktors einfugen:
[und] multipliziert mit dem Faktor [Faktor einflgen]].

Bei dem Referenzzinssatz handelt es sich um den Angebotssatz (ausge-
drickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in der festgelegten Wah-
rung mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des Referenzzinssatzes entspricht,
der auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) am Feststellungs-
tag (wie nachstehend definiert) gegen [relevante Tageszeit einfligen]
Uhr ([relevantes Finanzzentrum einfligen] Ortszeit) angezeigt wird, wo-
bei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle (wie in § 6 (1) angege-
ben) erfolgen.

[Die "Marge" betragt [Satz einfligen] % per annum.]

"Variable Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum von dem Zinssatzwech-
seltag (einschlieB3lich) bis zum ersten Variablen Zinszahlungstag (aus-
schlief3lich) bzw von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis
zum jeweils darauf folgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlie3lich).

"Feststellungstag"” bezeichnet den [ersten] [zweiten] [andere relevante
Zahl von Geschaéftstagen einfigen] Geschéftstag [vor [Beginn] [Ende]]
der jeweiligen Variablen Zinsperiode.

"Bildschirmseite" bedeutet [relevante Bildschirmseite einfiigen] oder
die Nachfolgeseite, die von dem gleichen Informationsanbieter oder von
einem anderen Informationsanbieter, der von der Berechnungsstelle als
Ersatzinformationsanbieter fir die Anzeige des Referenzzinssatzes be-
nannt wird, angezeigt wird.

Falls der Referenzzinssatz zu der genannten Zeit am relevanten Feststel-
lungstag nicht auf der Bildschirmseite angezeigt wird, aber kein Bench-
mark-Ereignis eingetreten ist, wird der Referenzzinssatz am Feststellungs-
tag dem Referenzzinssatz auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem
Feststellungstag entsprechen, an dem dieser Referenzzinssatz auf der
Bildschirmseite angezeigt wurde.

[Mindest-] [und] [H6chst-] Zinssatz.

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfigen: Wenn der gemal den obigen
Bestimmungen fur eine Variable Zinsperiode ermittelte Variable Zinssatz
niedriger ist als [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum, so ist der Va-
riable Zinssatz fir diese Variable Zinsperiode [Mindestzinssatz einfi-
gen] % per annum.]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt, einfigen: Wenn der gemal den obigen
Bestimmungen fir eine Variable Zinsperiode ermittelte Variable Zinssatz
hoher ist als [Hochstzinssatz einfigen] % per annum, so ist der Variable
Zinssatz fur diese Variable Zinsperiode [Hochstzinssatz einfiigen] % per
annum.]
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Ergibt die Berechnung des Variablen Zinssatzes einen negativen Variab-
len Zinssatz, so werden die Schuldverschreibungen fur die Dauer des Be-
stehens des negativen Variablen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

([d]) Berechnung des Variablen Zinsbetrags. Die Berechnungsstelle wird den

auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden variablen Zinsbetrag (der
"Variable Zinsbetrag") in Bezug auf die festgelegte Stlickelung fiir einen
beliebigen Zeitraum berechnen. Der Variable Zinsbetrag wird berechnet,
indem der Variable Zinssatz auf die festgelegte Stiickelung angewendet
wird, dieser Betrag mit dem Variablen Zinstagequotienten (wie nachste-
hend definiert) multipliziert und der hieraus resultierende Betrag auf die
nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet wird, wobei eine
halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten gemalf3
der anwendbaren Marktkonvention erfolgt. Im Falle einer Verlangerung
oder Verkurzung der Variablen Zinsperiode kann der auf diese Weise be-
rechnete Variable Zinsbetrag ohne Vorankiindigung nachtraglich ange-
passt (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden.

([e]) Mitteilungen des Variablen Zinssatzes. Die Berechnungsstelle wird veran-

lassen, dass die Variable Zinsperiode und der Variable Zinssatz der Emit-
tentin, jeder Bérse, an der die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt
auf Initiative der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen, und den Glaubigern gemaf 8 11 baldmdglichst
nach ihrer Bestimmung mitgeteilt werden.

(IfD) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,

Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entschei-
dungen, die von der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieses 8 3 ge-
macht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern keine
vorsatzliche Pflichtverletzung, kein béser Glaube und kein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlistellen und die Glaubiger bin-
dend, und, sofern keiner der vorstehend genannten Umsténde vorliegt,
haftet die Berechnungsstelle nicht gegentiber der Emittentin, den Zahlstel-
len oder den Glaubigern im Zusammenhang mit der Austibung oder Nicht-
ausubung ihrer Rechte und Pflichten und ihres Ermessens gemal solchen
Bestimmungen.

([g]) Variabler Zinstagequotient. "Variabler Zinstagequotient" bezeichnet im

Hinblick auf die Berechnung eines variablen Zinsbetrags auf eine Schuld-
verschreibung fur einen beliebigen Zeitraum (der "Variable Zinsberech-
nungszeitraum"):

1. falls der Variable Zinsberechnungszeitraum kiirzer ist als die Variable
Feststellungsperiode, in die das Ende des Variablen Zinsberech-
nungszeitraums féllt, oder falls der Variable Zinsberechnungszeitraum
der Variablen Feststellungsperiode entspricht, die Anzahl der Kalen-
dertage in dem Variablen Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in der Variablen Fest-
stellungsperiode und (y) der Anzahl der Variablen Feststellungster-
mine (wie nachstehend angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

2. falls der Variable Zinsberechnungszeitraum langer ist als die Variable
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Feststellungsperiode, in die das Ende des Variablen Zinsberech-
nungszeitraums féallt, die Summe aus

(A) der Anzahl der Kalendertage in dem Variablen Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die Variable Feststellungsperiode fallen, in wel-
cher der Variable Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch
das Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in der Variablen
Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Variablen Feststel-
lungstermine in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Kalendertage in dem Variablen Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die nachste Variable Feststellungsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in
dieser Variablen Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Va-
riablen Feststellungstermine in einem Kalenderjahr.

"Variable Feststellungsperiode” ist der Zeitraum von einem Variab-
len Feststellungstermin (einschlie3lich) bis zum néachsten Variablen
Feststellungstermin (ausschlieflich).

Die Anzahl der Variablen Feststellungstermine im Kalenderjahr (je-
weils ein "Variabler Feststellungstermin" betragt [Anzahl der regu-
laren Variablen Zinszahlungstage im Kalenderjahr einfiigen].]"

die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im Variablen Zinsberechnungs-
zeitraum dividiert durch 365.

die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im Variablen Zinsberechnungs-
zeitraum dividiert durch 360.

die Anzahl von Tagen im Variablen Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 360, berechnet mit folgender Formel:

oce — 380x(Y, - Y )+ [30x(M, - M, )}+(D, -D,)
360

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Variablen Zinstagequotient;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Variablen
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"Yy" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"M;:" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums fallt;

"My" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums
folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Variablen Zins-
berechnungszeitraums, es sei denn, diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist
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D1 30; und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums folgt, es
sei denn, diese Zahl ware 31 und D1 ist groR3er als 29; in diesem Fall ist D2
gleich 30.

die Anzahl von Tagen im Variablen Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 360, berechnet in Ubereinstimmung mit folgender Formel:

[360 (Y, - Y, ] +[30x(M, -M, )}+(D, -D,)
360

DCF=

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Variablen Zinstagequotient;

"Y1" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der erste Tag des Variablen
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums fallt;

"My" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums
folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Variablen Zins-
berechnungszeitraums, es sei denn, diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist
D1 30; und

"Dy" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag im Variablen Zinsberechnungszeitraum folgt, es sei denn,
diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D2 gleich 30.

Verzugszinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf
des Kalendertages, der dem Kalendertag vorangeht, an dem die Schuld-
verschreibungen zur Rickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die
Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, wird der ausstehende
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Kalendertag der Fal-
ligkeit (einschlieflich) bis zum Kalendertag der tatsachlichen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen (ausschlief3lich) weiterhin in Hohe des jeweils
vorgesehenen Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der Glaubi-
ger bleiben unberihrt.

Ersatz-Referenzzinssatz. Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nach-
stehend definiert): (i) bemiht sich die Emittentin im angemessenen Um-
fang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen
des Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle
und in gutem Glauben und auf eine wirtschaftlich verniinftige Weise han-
delnd (das "Ersetzungsziel”)) einen Ersatz-Referenzzinssatz zu
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bestimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen ur-
springlichen Referenzzinssatzes tritt; oder (ii) falls der Unabhangige Be-
rater von der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt
werden kann oder falls ein Unabh&ngiger Berater von der Emittentin er-
nannt wird, aber dieser keinen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt, dann
kann die Emittentin (unter Beriicksichtigung des Ersetzungsziels) bestim-
men, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis be-
troffenen urspringlichen Referenzzinssatz ersetzt hat. Ein Ersatz-Refe-
renzzinssatz gilt ab dem vom Unabhéngigen Berater oder von der Emit-
tentin (je nachdem) im billigen Ermessen bestimmten Feststellungstag
(einschlief3lich), friihestens jedoch ab dem Feststellungstag, der mit dem
Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wir-
kung flr die Zinsperiode, fiur die an diesem Feststellungstag der Zinssatz
festgelegt wird. Der "Ersatz-Referenzzinssatz" ist ein Satz (ausgedrickt
als Prozentsatz per annum), der sich aus einem vom Unabhangigen Bera-
ter oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen festgelegten
Alternativ-Referenzzinssatz (der "Alternativ-Referenzzinssatz"), der von
einem Dritten bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Vo-
raussetzungen erfullt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtun-
gen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom Unab-
hangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermes-
sen gegebenenfalls bestimmten Anpassungen, die in Ubereinstimmung
mit einer Allgemein Akzeptierten Marktpraxis, einem Amtlichen Erset-
zungskonzept oder einer Branchenlésung gegebenenfalls empfohlen wer-
den, (zB in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingtiltigkeit des Vorstehenden wird der Unab-
héngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) insbesondere, aber ohne
Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung
oder eine Allgemein Akzeptierte Marktpraxis beriicksichtigen.

Bestimmt der Unabh&ngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen
Ersatz-Referenzzinssatz, so ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Er-
messen diejenigen Anderungen in den verfahrensmafRigen Festlegungen
in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz- Referenzzinssatzes
(zB Feststellungstag, mafigebliche Uhrzeit, mal3gebliche Bildschirmseite
fir den Bezug des Alternativ-Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmun-
gen fur den Fall der Nichtverfugbarkeit der maRRgeblichen Bildschirmseite)
und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschéaftstag” in § 1
(6) und die Bestimmungen zur Geschéftstagekonvention in § 4 (4) vorzu-
nehmen, die in Ubereinstimmung mit der Allgemein Akzeptierten Markt-
praxis, dem Amtlichen Ersetzungskonzept oder der Branchenldsung erfor-
derlich oder zweckmaRig sind, um die Ersetzung des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchfiihrbar zu machen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(a) eine offentliche Erklarung oder Verdéffentlichung von Informationen
durch oder im Namen der Aufsichtsbehdrde des Administrators des Refe-
renzzinssatzes erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die
Bereitstellung des Referenzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nach-
folge-Administrator, der den Referenzzinssatz weiterhin bereitstellen wird;
oder

(b) eine offentliche Erklarung oder Veréffentlichung von Informationen
durch oder im Namen des Administrators des Referenzzinssatzes erfolgt,
aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die Bereitstellung des Refe-
renzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
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einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge-Administrator, der den
Referenzzinssatz weiterhin bereitstellen wird; oder

(c) eine o6ffentliche Erklarung der Aufsichtsbehdrde des Administrators des
Referenzzinssatzes, dass der Referenzzinssatz ihrer Ansicht nach nicht
mehr reprasentativ fir den zugrunde liegenden Markt ist oder sein wird,
den er zu messen vorgibt, und dass keine MaRnahmen zur Behebung ei-
ner solchen Situation ergriffen wurden oder erwartet werden, wie von der
Aufsichtsbehdrde des Administrators des Referenzzinssatzes gefordert;
oder

(d) es aus irgendeinem Grund nach einem Gesetz oder einer Verordnung,
die fUr die Hauptzahlstelle, eine Zahlstelle, die Berechnungsstelle, die
Emittentin oder eine andere Partei gelten, rechtswidrig geworden ist, den
Referenzzinssatz zu verwenden; oder

(e) der Referenzzinssatz ohne vorherige offizielle Ankiindigung durch die
Aufsichtsbehorde oder den Administrator dauerhaft nicht mehr veroffent-
licht wird; oder

(f) eine wesentliche Anderung an der Methode des Referenzzinssatzes
vorgenommen wird.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder un-
verbindliche 6ffentliche Bekanntmachung von (i) der EU-Kommission oder
eines EU-Mitgliedstaates unter Berticksichtigung der Empfehlung einer Ar-
beitsgruppe flr alternative Referenzzinssatze, die unter der Schirmherr-
schaft der Zentralbank tatig ist, die fir die Wahrung zustéandig ist, auf die
die Zinssatze der Ersatz-Benchmark lauten, sofern verfligbar, oder (ii) ei-
ner der folgenden Einrichtungen, vorausgesetzt, dass sie fir die Abgabe
einer solchen Erklarung zusténdig sind: eine Zentralbank, eine Aufsichts-
behorde oder ein offentlich-rechtlich konstituiertes oder besetztes Auf-
sichts- oder Fachgremium der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Re-
ferenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an
die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die
ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden
wuarden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Branchenlosung" bezeichnet eine offentliche Bekanntmachung der In-
ternational Swaps and Derivatives Association (ISDA), der International
Capital Market Association (ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Associa-
tion (SIFMA), der SIFMA Asset Management Group (SIFMA AMG), der
Loan Markets Association (LMA), des Bundesverbands flr strukturierte
Wertpapiere (BSW), des Zertifikate Forum Osterreich oder eines sonstigen
privaten Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter
Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen,
an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne oder wonach
ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen,
die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt wer-
den wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Ubliche Verwen-
dung eines bestimmten Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme
bestimmter Anpassungen, anstelle des Referenzzinssatzes oder die ver-
tragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten Verfahrens zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezug-
nahme auf den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl
von Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses
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oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des
Referenzzinssatzes als Referenzsatz fir die Bestimmung von Zahlungs-
verpflichtungen.

Fir die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhé&ngige Be-
rater" ein unabhéngiges Finanzinstitut von internationaler Reputation oder
einen anderen unabhéngigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung
am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre ei-
genen Kosten ernannt wird.

Der Unabhéngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach bil-
ligem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz
nach MalRgabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu bestimmen,
wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils voran-
gegangene, das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses
Unterabsatzes gelten auch entsprechend fir den Fall, dass in Bezug auf
einen vom Unabhéngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
zuvor bestimmten Alternativ-Referenzzinssatz ein Benchmark-Ereignis
eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Ein-
tritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz be-
stimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses,
der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) be-
stimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammen-
hangenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emitten-
tin (je nachdem) gemalR diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und
den Glaubigern gemaR § 11 baldmdglichst, aber keinesfalls spater als am
vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes folgenden Ge-
schaftstag sowie jeder Bérse, an der die betreffenden Schuldverschreibun-
gen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emittentin notiert sind und deren
Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber kei-
nesfalls spéater als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-Referenz-
zinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.

§4
Zahlungen

(a) Zahlung von Kapital. Die Zahlung von Kapital auf die Schuldverschrei-
bungen erfolgt nach MaflRgabe des § 4 (2) an das Clearingsystem oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber
des Clearingsystems. Zahlungen von Kapital erfolgen nur aul3erhalb der
Vereinigten Staaten.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen und Zusétzlichen Betra-
gen auf die Schuldverschreibungen erfolgt nach Mal3gabe des nachste-
henden § 4 (2) an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift
auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems. Zins-
zahlungen erfolgen nur auRerhalb der Vereinigten Staaten.

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetz-
licher Regelungen und Vorschriften erfolgen alle auf die Schuldverschrei-
bungen zu leistende Zahlungen in der festgelegten Wahrung.

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, die auRerhalb
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der Verantwortung der Emittentin liegen, unmdglich ist, auf die Schuldver-
schreibungen zu leistende Zahlungen am maRgeblichen Falligkeitstag in
frei handelbaren und konvertierbaren Geldern vorzunehmen, oder dass
die festgelegte Wahrung oder eine gesetzlich eingefihrte Nachfolge-Wéah-
rung (die "Nachfolge-Wahrung") nicht mehr fir die Abwicklung von inter-
nationalen Finanztransaktionen verwendet wird, kann die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen am maRgeblichen Félligkeitstag durch eine Zah-
lung in Euro auf der Grundlage des anwendbaren Wechselkurses erfillen.
Die Glaubiger sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder zusatzliche Be-
trage in Bezug auf eine solche Zahlung zu verlangen. Der "anwendbare
Wechselkurs" ist: (i) (falls ein solcher Wechselkurs verflgbar ist) derje-
nige Wechselkurs des Euro zu der festgelegten Wahrung oder gegebe-
nenfalls der Nachfolge-Wahrung, der von der Europaischen Zentralbank
fur einen Kalendertag festgelegt und veroffentlicht wurde, der innerhalb ei-
nes angemessenen (wie von der Emittentin in ihrem billigen Ermessen be-
stimmt) Zeitraums vor und so nahe wie moglich an dem mafR3geblichen Fal-
ligkeitstag lag; oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs verflgbar ist) der-
jenige Wechselkurs des Euro zu der festgelegten Wahrung oder gegebe-
nenfalls der Nachfolge-Wéhrung, den die Zahlstelle als arithmetisches Mit-
tel aus den ihr von vier fuhrenden, im internationalen Fremdwé&ahrungshan-
del tatigen Banken angebotenen Briefkursen fir die festgelegte Wéahrung
oder gegebenenfalls die Nachfolge-Wéahrung fur einen Kalendertag, der
innerhalb eines angemessenen (wie von der Zahlstelle in ihrem billigen
Ermessen bestimmt) Zeitraums vor und so nahe wie mdglich an dem mal3-
geblichen Falligkeitstag liegt; oder (iii) (falls kein solcher Wechselkurs ver-
fugbar ist) der von der Zahlstelle nach billigem Ermessen festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der festgelegten Wéhrung oder gegebenenfalls
der Nachfolge-Wahrung.

Zahltag. Sofern der Félligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen ansonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein Zahltag
(wie nachstehend definiert) ist, so wird dann der Falligkeitstag fur die Zah-
lung

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
einfigen: auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Zahltag handelt, es sei denn, der Félligkeitstag fur diese
Zahlung wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall wird der Falligkeitstag fUr diese Zahlung auf den unmittelbar voraus-
gehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag
handelt.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention einfligen:
auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um ei-
nen Zahltag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfligen:
auf den unmittelbar vorausgehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es
sich um einen Zahltag handelt.]

"Zahltag" bezeichnet einen Kalendertag (aulBer einem Samstag oder
Sonntag), (i) an dem das Clearingsystem gedéffnet ist und (ii) [der ein Ge-
schéftstag (wie in 8 1 (6) definiert) ist] [an dem [soweit erforderlich ein-
figen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche mal3gebli-
chen Finanzzentren einfliigen] Zahlungen abwickeln und fur den allge-
meinen Geschaftsverkehr (einschliellich des Handels in Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) geoffnet sind]] [soweit erforderlich einfugen:
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[und] alle relevanten Teile des Real Time Gross Settlement System betrie-
ben durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem ("T2") zur Ausfiihrung
von Zahlungen gedéffnet sind].

[Falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfigen: Falls der Fal-
ligkeitstag einer Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) [falls Modi-
fied Following Business Day Convention oder Preceding Business
Day Convention Anwendung finden, einfiigen: vorgezogen wird] [oder]
[falls Modified Following Business Day Convention oder Following
Business Day Convention Anwendung finden, einfligen: sich nach hin-
ten verschiebt], wird der Zinsbetrag entsprechend angepasst.]

[Falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfligen: Falls der
Falligkeitstag einer Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) [falls Mo-
dified Following Business Day Convention oder Preceding Business
Day Convention Anwendung finden, einfligen: vorgezogen wird] [oder]
[falls Modified Following Business Day Convention oder Following
Business Day Convention Anwendung finden, einfiigen: sich nach hin-
ten verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht entsprechend angepasst.]

Falls der Falligkeitstag der Ruckzahlung des Nennbetrags der Schuldver-
schreibungen angepasst wird, ist der Glaubiger nicht berechtigt, jegliche
Zinsen oder anderen Ersatz aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

Festzahltag. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, der vor oder auf dem Zinssatzwechseltag liegt,
ansonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein Festzahltag (wie nachste-
hend definiert) ist, so wird dann der Falligkeitstag flr diese Zahlung

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
einflgen: auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Festzahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag fur diese
Zahlung wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall wird der Falligkeitstag fur diese Zahlung auf den unmittelbar voraus-
gehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es sich um einen Festzahltag
handelt.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention einfligen:
auf den néchstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um ei-
nen Festzahltag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfligen:
auf den unmittelbar vorausgehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es
sich um einen Festzahltag handelt.]

"Festzahltag" bezeichnet einen Kalendertag (au3er einem Samstag oder
Sonntag), (i) an dem das Clearingsystem gedéffnet ist und (ii) [der ein Ge-
schéftstag (wie in 8 1 (6) definiert) ist] [an dem [soweit erforderlich ein-
fugen: Geschéftsbanken und Devisenmaérkte in [sdmtliche malRgebli-
chen Finanzzentren einfligen] Zahlungen abwickeln und fur den allge-
meinen Geschaftsverkehr (einschlie8lich des Handels in Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) geoffnet sind]] [soweit erforderlich einfligen:
[und] alle relevanten Teile des Real Time Gross Settlement System betrie-
ben durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem ("T2") zur Ausfihrung
von Zahlungen gedffnet sind].

[Falls der Zinsbhetrag angepasst werden soll, einfligen: Falls ein Fest-
zahltag [falls Modified Following Business Day Convention oder
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Preceding Business Day Convention Anwendung finden, einfligen:
vorgezogen wird] [oder] [falls Modified Following Business Day Con-
vention oder Following Business Day Convention Anwendung fin-
den, einfugen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag entspre-
chend angepasst.]

[Falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfligen: Falls ein
Festzahltag [falls Modified Following Business Day Convention oder
Preceding Business Day Convention Anwendung finden, einfligen:
vorgezogen wird] [oder] [falls Modified Following Business Day Con-
vention oder Following Business Day Convention Anwendung fin-
den, einfigen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht ent-
sprechend angepasst.]

Variabler Zahltag. Sofern der Falligkeitstag flr eine Zahlung in Bezug auf
die Schuldverschreibungen, der nach dem Zinssatzwechseltag liegt, an-
sonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein Variabler Zahltag (wie nach-
stehend definiert) ist, so wird dann der Falligkeitstag fur diese Zahlung

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
einfligen: auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Variablen Zahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag
fur diese Zahlung wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen;
in diesem Fall wird der Falligkeitstag fur diese Zahlung auf den unmittelbar
vorausgehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es sich um einen Va-
riablen Zahltag handelt.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention einfligen:
auf den néachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um ei-
nen Variablen Zahltag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfligen:
auf den unmittelbar vorausgehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es
sich um einen Variablen Zahltag handelt.]

"Variablen Zahltag" bezeichnet einen Kalendertag (aul3er einem Samstag
oder Sonntag), (i) an dem das Clearingsystem geoffnet ist und (ii) [der ein
Geschaftstag (wie in 8§ 1 (6) definiert) ist] [an dem [soweit erforderlich
einfligen: Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [samtliche maRgebli-
chen Finanzzentren einfiigen] Zahlungen abwickeln und fir den allge-
meinen Geschaftsverkehr (einschlie3lich des Handels in Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) geoffnet sind]] [soweit erforderlich einfligen:
[und] alle relevanten Teile des Real Time Gross Settlement System betrie-
ben durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem ("T2") zur Ausflhrung
von Zahlungen gedffnet sind].

[Falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfiigen: Falls ein Vari-
abler Zahltag [falls Modified Following Business Day Convention oder
Preceding Business Day Convention Anwendung finden, einfliigen:
vorgezogen wird] [oder] [falls Modified Following Business Day Con-
vention oder Following Business Day Convention Anwendung fin-
den, einfugen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag entspre-
chend angepasst.]

[Falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfiigen: Falls ein
Variabler Zahltag [falls Modified Following Business Day Convention
oder Preceding Business Day Convention Anwendung finden, einfl-
gen: vorgezogen wird] [oder] [falls Modified Following Business Day
Convention oder Following Business Day Convention Anwendung
finden, einfiigen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht
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entsprechend angepasst.]

Falls der Falligkeitstag der Riickzahlung des Nennbetrags der Schuldver-
schreibungen angepasst wird, ist der Glaubiger nicht berechtigt, jegliche
Zinsen oder anderen Ersatz aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

([4/5]) Bezugnahmen auf Kapital [im Fall von vorzeitiger Riickzahlung aus

steuerlichen Grunden der Schuldverschreibungen, einfiigen: und Zin-
sen]. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" der
Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden Be-
trage ein: den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen [Falls die
Schuldverschreibungen der Vorzeitigen Rickzahlung nach Wahl der
Emittentin unterliegen, einfiigen:, den (die) Optionalen Riuckzahlungs-
betrag/-betrage] [Falls die Schuldverschreibungen aus steuerlichen
Grinden vorzeitig rickzahlbar sind und/oder im Fall von Kiindigung,
einfligen:, den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag] [Falls die Schuldver-
schreibungen der Vorzeitigen Rickzahlung nach Wahl eines Glaubi-
gers unterliegen, einfigen:, den (die) Wahl-Riuckzahlungsbetrag/-be-
trage] und jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge (aul3er Zinsen). [Falls die
Schuldverschreibungen aus steuerlichen Griinden vorzeitig rick-
zahlbar sind, einfiigen: Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen
auf "Zinsen" auf Schuldverschreibungen schliel3en, soweit anwendbar,
samtliche gemal § 7 (1) zahlbaren Zusatzlichen Betrage (wie in 8 7 (1)
definiert) ein.]

([5/6]) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clea-

1)

()
@)

ringsystem oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.2

8§85
Rickzahlung

Ruckzahlung am Falligkeitstag. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teil-
weise zuriickgezahlt oder zuriickgekauft und entwertet, werden die Schuld-
verschreibungen, vorbehaltlich einer Anpassung in Ubereinstimmung mit
den in 8 4 ([3/4]) enthaltenen Bestimmungen zu ihrem Rickzahlungsbe-
trag am [Falligkeitstag einfligen] (der "Falligkeitstag") zurlickgezahlt.
Der "Riuckzahlungsbetrag" in Bezug auf jede Schuldverschreibung ent-
spricht dem Produkt aus dem Riickzahlungskurs und der festgelegten Stu-
ckelung.

Der "Ruckzahlungskurs" entspricht [Ruckzahlungskurs als Prozent-
satz einfigen]%.

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin.

Die Emittentin kann, unter Einhaltung einer Frist von nicht weniger als
[Mindestkundigungsfrist einfligen, die nicht weniger als finf und

2

Falls die festgelegte Stiickelung kleiner als EUR 100.000 oder das Aquivalent in anderen Wahrungen ist, ist dies nur zu ver-
wenden, falls der Zielmarkt flr die Schuldverschreibungen geeignete Gegenparteien und/oder professionelle Kunden ist.
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nicht mehr als 30 Geschaftstage betragen darf] [Kalendertagen] [Ge-
schaftstagen] [im Falle einer Hochstkindigungsfrist einfigen: und
nicht mehr als [Hochstkindigungsfrist einfligen, welche 60 Geschéfts-
tage nicht Uberschreiten darf] [Kalendertagen] [Geschéftstagen]] ge-
manR § 5 (2) (b) kiindigen und die Schuldverschreibungen [insgesamt oder
teilweise][insgesamt, aber nicht teilweise,] zu ihrem (ihren) Optionalen
Rickzahlungsbetrag/-betragen, nebst etwaigen aufgelaufenen Zinsen, bis
zum (maf3geblichen) Optionalen Rickzahlungstag (ausschlieR3lich) an (ei-
nem der)/dem (den) Optionalen Riickzahlungstag(e)/(en) zurlickzahlen.
[Bei Geltung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines Maximal-
rickzahlungsbetrags einfligen: Eine solche vorzeitige Rickzahlung
muss in Hohe eines Nennbetrages von [mindestens [Mindestriickzah-
lungsbetrag einfligen]] [hdchstens [Maximalriickzahlungsbetrag ein-
fugen]] erfolgen.]

Optionale(r) Ruckzahlungs- Optionale(r) Rickzahlungsbe-
tag(e) bezeichnet: trag/-betrage:

[Optionale(n) Ruckzahlungs- [Optionale(n) Rickzahlungsbe-
tag(e) einflgen] trag/-betrage einflgen]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen der Glaubiger ein
Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen zur vorzeitigen Riuckzah-
lung zu kindigen, einfigen: Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht
in Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, deren Riickzahlung bereits der
Glaubiger in Ausiibung seines Wahlrechts gemaf § 5 (3) verlangt hat.]

Die Kindigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 11 be-
kannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und beinhaltet die folgenden Anga-
ben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;
(ii) den (die) Optionalen Rickzahlungstag(e); [und]
(iii) den (die) Optionale(n) Rickzahlungsbetrag/-betrage; [und]

[falls die Schuldverschreibungen auch teilweise zurlickgezahlt wer-
den kdnnen, einfligen:

(iv) eine Erklarung, dass diese Serie teilweise zuriickgezahlt wird, und den
Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen.

Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt werden,
werden die zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen in Ubereinstim-
mung mit den Regeln des mafigeblichen Clearingsystems oder, falls keine
solchen Regeln bestehen, in Ubereinstimmung mit der herrschenden
Marktpraxis ausgewahlt.]

Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist
nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen vor ihrem Falligkeitstag zu
kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen [Falls die Schuldverschreibun-
gen aus steuerlichen Grinden vorzeitig rickzahlbar sind, einfigen:,
ausgenommen im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung nach § 5 (4)].
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Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl eines Glaubigers.

Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen hat das Recht, die vorzeitige
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise am/an
den Wahl-Riickzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wahl-Ruickzahlungsbe-
trag/betragen (Put), wie nachstehend angegeben, nebst etwaigen bis zum
Wahl-Ruckzahlungstag (Put) (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen zu ver-
langen.

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Wahl des Glaubigers
einer Schuldverschreibung am/an den Wahl-Ruickzahlungstag(en) (Put),
wie nachstehend angegeben, nebst etwaigen bis zum Wahl-Rickzah-
lungstag (Put) (ausschliel3lich) aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen.

Wahl-Rickzah-
lungsbetrag/betrage
(Put):

Wahl-Rickzah-
lungstag(e) (Put):

[letzter Tag der Kiin-
digungsfrist

[Wahl-Rlckzah-
lungstag(e)
einfligen]

[Wahl-Rlckzah-
lungsbetrag/betrage
(Put) einflgen]

[letzten Tag der Kiin-
digungsfrist  einfi-
gen]]

(Put)

[Falls die Schuldverschreibungen aus steuerlichen Grinden vorzei-
tig zurtickzahlbar sind oder die Emittentin das Wahlrecht hat, diese
aus anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, ein-
fugen: Dem Glaubiger steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung die Emittentin zuvor in Aus-
Ubung [falls der Emittentin nur ein Wahlrecht nach diesem § 5 zusteht,
die Schuldverschreibungen vorzeitig zurtickzuzahlen, einfligen: ihres
Wabhlrechts] [falls der Emittentin mehrere Wahlrechte nach diesem 8 5
zustehen, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, ein-
figen: eines ihrer Wahlrechte] nach diesem § 5 verlangt hat.]

Um dieses Wahlrecht auszuliben, hat der Glaubiger nicht weniger als
[Mindestkundigungsfrist an die Emittentin einfiigen] und nicht mehr
als [Hochstkindigungsfrist an die Emittentin einfigen] Tage vor dem
Wahl-Ruckzahlungstag (Put), an dem die Rickzahlung geméaR der Aus-
Ubungserklarung (wie nachstehend definiert) erfolgen soll, eine Mitteilung
zur vorzeitigen Ruckzahlung in schriftlicher Form ("Ausibungserkla-
rung") zu schicken. Falls die Ausiibungserklarung [Falls der letzte Tag
der Kundigungsfrist nicht einzeln benannt werden soll, ist folgendes
anwendbar: am [Mindestkindigungsfrist an die Emittentin einfiigen]
Tag vor dem Wahl-Ruckzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr (Wiener Orts-
zeit) bei der Emittentin] [Falls der letzte Tag der Kindigungsfrist ein-
zeln benannt werden soll, ist folgendes anwendbar: am letzten Tag der
Kindigungsfrist vor dem Wahl-Riuckzahlungstag (Put) nach 12:00 Uhr
(Wiener Ortszeit) bei der Emittentin] eingeht, ist das Wahlrecht nicht wirk-
sam ausgeubt. Die Ausiibungserklarung hat anzugeben: (i) den gesamten
Nennbetrag der Schuldverschreibungen, fur die das Wahlrecht ausgeibt
wird, und (ii) etwaige Wertpapierkennnummern dieser Schuldverschrei-
bungen. Fur die Ausibungserklarung kann ein Formblatt, wie es bei der
bezeichneten Geschéaftsstelle der Zahlstelle in deutscher und englischer
Sprache erhaltlich ist und das weitere Hinweise enthéalt, verwendet wer-
den. Die Ausubung des Wabhlrechts kann nicht widerrufen werden. Die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen, fiur welche das Wahlrecht aus-
geulbt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen
an die Emittentin oder deren Order.
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Kein Recht auf Kiindigung oder vorzeitige Ruickzahlung durch die Glaubi-
ger. Die Glaubiger haben kein Recht, zu kiindigen oder anderweitig die
vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zu erwirken.

Vorzeitige Ruckzahlung aus steuerlichen Grinden.

Die Emittentin kann, unter Einhaltung einer Frist von nicht weniger als
[Mindestkundigungsfrist einfugen, die nicht weniger als funf und
nicht mehr als 30 Geschéftstage betragen darf] [Kalendertagen] [Ge-
schéaftstagen] [im Falle einer Hochstkindigungsfrist einfigen: und
nicht mehr als [Hochstkindigungsfrist einfligen, welche 60 Geschéafts-
tage nicht Uberschreiten darf] [Kalendertagen] [Geschaftstagen]] ge-
mafl 85 (4) (b) kindigen und alle, nicht aber nur einige der Schuldver-
schreibungen zuriickzahlen, falls die Emittentin zur Zahlung von Zusatzli-
chen Betrdgen gemaR § 7 (1) verpflichtet ist oder sein wird, und zwar als
Folge einer Anderung der Steuergesetzgebung der Republik Osterreich
oder einer ihrer politischen Untergliederungen oder als Folge einer Ande-
rung der gerichtlichen oder behérdlichen Anwendung oder Auslegung von
deren Steuerrechtsnormen (vorausgesetzt, diese Anderung wird am oder
nach dem Kalendertag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von
Schuldverschreibungen begeben wird, wirksam), und die Emittentin eine
solche Anderung nachgewiesen hat durch Einreichung bei der Zahlstelle
(die ein solches Gutachten als ausreichenden Nachweis tiber die Ande-
rung anerkennen wird) von einem Gutachten eines unabhangigen dster-
reichischen Rechtsanwalts oder Steuerberaters von anerkannter Reputa-
tion, wonach eine solche Anderung eingetreten ist (unabhéngig davon, ob
eine solche Anderung oder Ergéanzung zu diesem Zeitpunkt bereits in Kraft
ist). Eine solche Kundigung darf nicht friiher als 90 Kalendertage vor dem
frihestmdglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wére,
Zusatzliche Betrage in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu zahlen,
falls zu diesem Zeitpunkt eine Zahlung féallig ware. Eine Kindigung darf
nicht erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kindigung wirksam
wird, die Verpflichtung zur Zahlung von Zusatzlichen Betragen nicht mehr
wirksam ist.

Die Kiindigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 11 be-
kannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und beinhaltet die folgenden Anga-
ben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;
(i) den Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert); und

(ii) den festgelegten Rickzahlungstag.

([5]) Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag. [Falls die Schuldverschreibungen aus

steuerlichen Grinden vorzeitig zurtiickzahlbar sind, einfigen: Im Fall
einer vorzeitigen Rickzahlung geman § 5 (4) werden die Schuldverschrei-
bungen zu ihrem vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend defi-
niert) zuzuglich etwaiger bis zu dem Riickzahlungstag (ausschlieRlich) auf-
gelaufener Zinsen zurtickgezahlt.] Fur die Zwecke [falls die Schuldver-
schreibungen aus steuerlichen Grinden vorzeitig zurickzahlbar
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sind, einfligen: dieses § 5] [falls Kindigung Anwendung findet, einfi-
gen: [und] von § 9] entspricht der "vorzeitige Riickzahlungsbetrag" ei-
ner Schuldverschreibung [dem Ruckzahlungsbetrag] [sonstigen vorzei-
tigen Ruckzahlungsbetrag einfiigen].

§6
Die Zahlstelle[n] [und die Berechnungsstelle]

Bestellung; bezeichnete Geschéftsstelle[n]. Die anfanglich bestellte
Hauptzahlstelle [falls (eine) weitere Zahlstelle(n) bestellt werden soll,
einfligen:, die anfanglich bestellte(n) Zahlstelle(n)] [, die anfanglich be-
stellte Berechnungsstelle] und ihre [jeweiligen] anfanglich bezeichnete[n]
Geschaftsstelle[n] laute[t][n] wie folgt:

Hauptzahlstelle:

[BKS Bank AG
St. Veiter Ring 43
9020 Klagenfurt
Osterreich]

[Falls eine andere Hauptzahlstelle bestellt werden soll, Name und an-
fanglich bezeichnete Geschéftsstelle einfligen.]

[Falls eine zusatzliche oder andere Zahlstelle bestellt werden soll,
Name und anfanglich bezeichnete Geschéftsstelle einfligen.]

In diesen Emissionsbedingungen schlief3t der Begriff "Zahlstelle(n)" stets
auch die Hauptzahlstelle mit ein.

[im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, einfi-
gen:

Berechnungsstelle:

[BKS Bank AG
St. Veiter Ring 43
9020 Klagenfurt
Osterreich]

[Falls eine andere Berechnungsstelle bestellt werden soll, Name und
anfanglich bezeichnete Geschéftsstelle einfugen.]]

Die Zahlstelle(n) [und die Berechnungsstelle] behalten sich das Recht vor,
jederzeit ihre jeweilige bezeichnete Geschéaftsstelle durch eine andere be-
zeichnete Geschéftsstelle in demselben Land zu ersetzen.

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, jederzeit die Bestellung jeder Zahlstelle [oder der Berechnungs-
stelle] zu &ndern oder zu beenden und andere oder zuséatzliche Zahlstellen
[oder eine andere Berechnungsstelle] zu bestellen. Die Emittentin wird je-
doch [(i)] solange die Schuldverschreibungen an einer Bérse zugelassen
sind oder in ein multilaterales Handelssystem einbezogen sind, eine Zahl-
stelle (die die Emittentin sein kann) mit bezeichneter Geschéftsstelle an
einem Ort unterhalten, den die Regeln dieses multilaterales Handelssys-
tems oder dieser Borse oder ihrer Aufsichtsbehérde(n) verlangen [im Fall
von Schuldverschreibungen, deren festgelegte Wéahrung U.S.-Dollar
ist, einfiigen:, [und] (ii) falls Zahlungen bei den oder durch die Geschéfts-
stelle der Zahlstelle au3erhalb der Vereinigten Staaten aufgrund der Ein-
fuhrung von Devisenbeschrankungen oder &hnlichen Beschrankungen
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@)

-175 -

hinsichtlich der vollstandigen Zahlung oder des Empfangs der entspre-
chenden Betrage in U.S.-Dollar widerrechtlich oder tatsachlich ausge-
schlossen werden, eine Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in New
York unterhalten] [im Fall von Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung, einfugen: und ([iii]) eine Berechnungsstelle unterhalten].
Die Emittentin wird die Glaubiger von jeder Anderung, Abberufung, Bestel-
lung oder jedem sonstigen Wechsel sobald wie méglich nach Eintritt der
Wirksamkeit einer solchen Veranderung informieren.

Beauftragte der Emittentin. Die Zahlstelle(n) [und die Berechnungsstelle]
handeln ausschliel3lich als Beauftragte der Emittentin und Gbernehmen
keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Glaubigern; es wird kein Auf-
trags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Glaubigern be-
grindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,
Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entschei-
dungen, die von den Zahlstellen fur die Zwecke dieser Emissionsbedin-
gungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (so-
fern keine vorséatzliche Pflichtverletzung, keine Arglist, keine Unbilligkeit
und kein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Emittentin, die Zahlstellen[,
die Berechnungsstelle] und die Glaubiger bindend und, sofern keiner der
vorstehend genannten Umstande vorliegt, haftet die Zahlstelle nicht ge-
genuber der Emittentin, den Zahlstellen[, der Berechnungsstelle] oder den
Glaubigern im Zusammenhang mit der Ausiibung oder Nichtaustibung ih-
rer Rechte und Pflichten und ihres Ermessens gemal3 dieser Bestimmun-
gen.

87
Steuern

Generelle Besteuerung. Alle in Bezug auf die Schuldverschreibungen an
den Glaubiger (oder an einen Dritten im Interesse des Glaubigers) zu zah-
lenden Betrage an Kapital und Zinsen sind ohne Abzug oder Einbehalt fir
oder aufgrund gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Gebuhren oder
Abgaben jeglicher Art ("Steuern™) zu zahlen, die von oder fir die Republik
Osterreich, von einer oder fiir eine ihrer zur Steuererhebung ermachtigten
politischen Untergliederungen oder von einer oder fur eine ihrer zur Steu-
ererhebung erméchtigten Behdrden im Wege des Abzugs oder des Einbe-
halts auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Abzug oder
Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben.

In diesem Fall wird die Emittentin, soweit gesetzlich zulassig, diejenigen
zusatzlichen Betrage an Kapital und Zinsen (die "Zusatzlichen Betrage")
zahlen, die erforderlich sind, damit die einem Glaubiger (oder einem Drit-
ten im Interesse des Glaubigers) zuflieRenden Nettobetrage nach einem
solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne
einen solchen Einbehalt oder Abzug empfangen worden wéren; die Ver-
pflichtung zur Zahlung solcher Zuséatzlicher Betrdge besteht jedoch nicht
aufgrund von Steuern, die

(a) einbehalten oder abgezogen werden weil der Glaubiger (oder ein Drit-
ter im Interesse des Glaubigers) (i) einer anderen aus steuerlicher Sicht
relevanten Beziehung zur Republik Osterreich unterliegt oder zum Zeit-
punkt des Erwerbs der Schuldverschreibungen unterlegen ist, als lediglich



)
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der Inhaber der Schuldverschreibungen zu sein oder gewesen zu sein
oder (ii) diese Zahlung von oder unter Einbindung einer dsterreichischen
auszahlenden Stelle oder einer 6sterreichischen depotfihrenden Stelle
(wie jeweils in 8 95 Abs 2 Einkommensteuergesetz 1988 idgF oder einer
allfalligen Nachfolgebestimmung definiert) erhélt; die dsterreichische Ka-
pitalertragsteuer ist somit keine Steuer, flr die die Emittentin Zusétzliche
Betrége zu zahlen hat; oder

(b) einbehalten oder abgezogen werden aufgrund eines voélkerrechtlichen
oder eines zivilrechtlichen Vertrags zwischen einem Staat und/oder einer
seiner politischen Untergliederungen und/oder einer seiner Behdrden
und/oder einer Staatengemeinschaft einerseits und der Republik Oster-
reich und/oder einer ihrer politischen Untergliederungen und/oder der Eu-
ropaischen Union und/oder der Emittentin und/oder eines Intermediérs an-
dererseits; oder

(c) aufgrund von Rechtsnormen der Republik Osterreich, einer EU-Richt-
linie oder EU-Verordnung oder eines internationalen Abkommens oder in-
formellen Ubereinkommens, dessen Partei(en) die Republik Osterreich
und/oder die Européische Union ist/sind, rickerstattbar oder an der Quelle
entlastbar waren; oder

(d) nicht einbehalten oder abgezogen hatten werden missen, wenn der
Glaubiger (oder ein Dritter im Interesse des Glaubigers) ordnungsgemalie
Dokumentation oder Beweise zur Erlangung einer Befreiung von der
Steuer vorgelegt hatte, oder

(e) nicht einbehalten oder abgezogen hatten werden missen, soweit der
Glaubiger (oder ein Dritter im Interesse des Glaubigers) den Anspruch auf
die betreffende Zahlung von Zinsen oder Kapital innerhalb von 30 Tagen
nach dem spéteren der Tage, an dem die Zahlung fallig und zahlbar wurde
bzw an dem die Zahlung ordnungsgemal bereitgestellt wurde, geltende
gemacht hétte; oder

(f) anders als durch Einbehalt oder Abzug auf Zahlungen von Zinsen oder
Kapital auf die Schuldverschreibungen zahlbar sind; oder

(9) nach Zahlung durch die Emittentin wahrend der Uberweisung an den
Glaubiger (oder einen Dritten im Interesse des Glaubigers) abgezogen
oder einbehalten werden; oder

(h) einbehalten oder abgezogen werden aufgrund jeglicher Kombination
der Absatze (a)-(9).

Zudem werden keine Zusétzlichen Betrdge im Hinblick auf Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen an einen Glaubiger geleistet, dem die Zahlung
nach den Gesetzen der Republik Osterreich fur steuerliche Zwecke nicht
zurechenbar ist, wenn die Person, der die Zahlung fir steuerliche Zwecke
zurechenbar ist, selbst nicht zum Erhalt von Zusatzlichen Betragen be-
rechtigt ware, wenn sie unmittelbarer Glaubiger der Schuldverschreibun-
gen ware.

U.S. Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA). Die Emittentin ist be-
rechtigt, von den an einen Glaubiger oder einen an den Schuldverschrei-
bungen wirtschaftlich Berechtigten unter den Schuldverschreibungen zu
zahlenden Betragen diejenigen Betrage einzubehalten oder abzuziehen,
die erforderlich sind, um eine etwaige Steuer zu zahlen, die die Emittentin
gemaln einer Vereinbarung einzubehalten oder abzuziehen verpflichtet ist,
die in Artikel 1471(b) des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der je-
weils geltenden Fassung (der "Kodex") beschrieben wird, oder die
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anderweitig gemaf den Artikeln 1471 bis 1474 des Kodex (oder etwaigen
unter dem Kodex erlassenen Verordnungen oder amtlichen Auslegungen
des Kodex), oder gemal einer zwischenstaatlichen Vereinbarung zwi-
schen den Vereinigten Staaten und einer anderen Jurisdiktion zur Umset-
zung des Kodex (oder gemaR steuerrechtlicher oder aufsichtsrechtlicher
Gesetzgebung, Vorschriften oder Praktiken, die eine solche zwischen-
staatliche Vereinbarung umsetzen) (jeder Einbehalt oder Abzug, ein
"FATCA Einbehalt") vorgeschrieben wird. Weder die Emittentin noch eine
andere Person ist verpflichtet, irgendwelche Zusatzlichen Betrage in Be-
zug auf den FATCA Einbehalt zu zahlen.

§8
Verjahrung

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldver-
schreibungen verjahren und werden unwirksam, wenn diese nicht innerhalb
von dreil3ig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (im
Falle von Zinsen) ab dem mafgeblichen Falligkeitstag geltend gemacht wer-
den.

§9
Kindigung

(1) Koundigungsgrinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschrei-
bungen gemaf Absatz (2) zu kindigen und deren sofortige Rickzahlung
zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag (wie in § 5 definiert), zuzuglich
etwaiger bis zum Kalendertag der Riickzahlung (ausschlie3lich) aufgelau-
fener Zinsen zu verlangen, falls:

(a) Zahlungsverzug von Zinsen oder Kapital hinsichtlich der Schuldver-
schreibungen fur einen Zeitraum von 15 Kalendertagen (im Fall von Zin-
sen) oder sieben Kalendertagen (im Fall von Kapitalzahlungen) ab dem
maRgeblichen Zinszahlungstag bzw Félligkeitstag (einschlief3lich) vorliegt;
oder

(b) die Emittentin es unterlasst, seitens der Emittentin zu erfillende oder
einzuhaltende und in den Emissionsbedingungen enthaltene Bedingungen
oder Bestimmungen (abgesehen von der Verpflichtung zur Zahlung des
Kapitals oder von Zinsen gemal den Schuldverschreibungen) zu erflllen
oder einzuhalten, wenn dieser Verzugsfall keiner Heilung zugénglich ist
oder innerhalb von 45 Kalendertagen nach Mitteilung tber einen solchen
Verzugsfall an die bezeichnete Geschaftsstelle der Zahlstelle durch einen
Glaubiger nicht geheilt wird; oder

(c) Uber das Vermogen der Emittentin das Insolvenzverfahren (Konkurs-
verfahren) erotffnet, das Geschéftsaufsichtsverfahren nach 6sterreichi-
schem Bankwesengesetz (oder einer anderen kiinftig anwendbaren Norm)
eingeleitet oder eine aufsichtsbehdrdliche MaRnahme durch die 6sterrei-
chische Finanzmarktaufsichtsbehérde (oder eine andere kuinftig hierfur zu-
stéandige Behorde) mit dem Effekt einer befristeten Forderungsstundung
ergriffen wird oder wenn die Emittentin abgewickelt oder aufgelést werden
soll, auler fir Zwecke der Sanierung, Verschmelzung oder des Zusam-
menschlusses, wenn der Rechtsnachfolger alle Verpflichtungen der Emit-
tentin im Hinblick auf die Schuldverschreibungen tbernimmt.
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Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kiindigung
der Schuldverschreibungen gemaf3 Absatz (1), erfolgt nach MalRgabe des
§11 (3).

§9
(entfallt)

§10

Begebung weiterer Schuldverschreibungen, Rickkauf und Entwertung

)

)

3

)

)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen
mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Begebungstags, des Ausga-
bekurses, des Verzinsungsbeginns und/oder des ersten Zinszahlungs-
tags) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibun-
gen eine einheitliche Serie bilden.

Rickkaufe. Die Emittentin und jede ihrer Tochtergesellschaften sind be-
rechtigt jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu je-
dem beliebigen Preis zurtickzukaufen. Die von der Emittentin oder jeder
Tochtergesellschaft erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach
Wahl der Emittentin bzw. dieser Tochtergesellschaft von ihr gehalten, wei-
terverkauft oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

Entwertung. Samtliche vollstandig getilgten Schuldverschreibungen sind
unverziglich zu entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wieder-
verkauft werden.

§11
Mitteilungen

Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Tatsa-
chenmitteilungen sind im Internet auf der Internetseite der Emittentin
("https://www .bks.at/investor-relations/anleiheemissionen”) zu veroffentli-
chen. Jede derartige Tatsachenmitteilung gilt mit dem fiinften Kalendertag
nach dem Kalendertag der Veroffentlichung (oder bei mehreren Veroffent-
lichungen mit dem finften Kalendertag nach dem Kalendertag der ersten
solchen Veroffentlichung) als Ubermittelt. Allfallige bérsenrechtliche Verof-
fentlichungsvorschriften bleiben hiervon unberihrt. Rechtlich bedeutsame
Mitteilungen werden an die Glaubiger im Wege der depotfihrenden Stelle
Ubermittelt. Alternativ ist die Emittentin jederzeit berechtigt, Mitteilungen
direkt an ihr bekannte Glaubiger zu ubermitteln.

Mitteilungen an das Clearingsystem. Soweit die Veroffentlichung von Mit-
teilungen nach § 11 (1) rechtlich nicht mehr erforderlich ist, ist die Emitten-
tin berechtigt, eine Verdéffentlichung in den in 8 11 (1) genannten Medien
durch Ubermittlung von Mitteilungen an das Clearingsystem zur Weiterlei-
tung durch das Clearingsystem an die Glaubiger zu ersetzen. Jede derar-
tige Mitteilung gilt am siebten Kalendertag nach dem Kalendertag der
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Ubermittlung an das Clearingsystem als den Glaubigern mitgeteilt.

Form der von Glaubigern zu machenden Mitteilungen. Die Schuldver-
schreibungen betreffenden Mitteilungen der Glaubiger an die Emittentin
gelten als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin in Textform (z.B. in
schriftlicher Form) in der deutschen oder englischen Sprache Ubersandt
werden. Der Glaubiger muss einen die Emittentin zufriedenstellenden
Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen erbringen.
Dieser Nachweis kann (i) in Form einer Bestatigung durch das Clearing-
system oder die Depotbank, bei der der Glaubiger ein Wertpapierdepot fir
die Schuldverschreibungen unterhélt, dass der Glaubiger zum Zeitpunkt
der Mitteilung Glaubiger der betreffenden Schuldverschreibungen ist, oder
(ii) auf jede andere geeignete Weise erfolgen.

"Depotbank” bezeichnet jedes Kreditinstitut oder ein sonstiges anerkann-
tes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschaft
zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fir die
Schuldverschreibungen unterhélt, einschlie3lich des Clearingsystems.

§12

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und gerichtliche Geltendmachung

@)

)

®3)

Anwendbares Recht. Die Schuldverschreibungen und alle auRervertragli-
chen Schuldverhéltnisse, die sich aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ergeben, unterliegen dsterreichischem Recht un-
ter Ausschluss seiner Kollisionsnormen, soweit diese zur Anwendung
fremden Rechts fiihren wirden, und werden in Ubereinstimmung mit s-
terreichischem Recht ausgelegt. Erfilllungsort ist Klagenfurt, Osterreich.

Gerichtsstand. Das sachlich zustandige Gericht in Klagenfurt, Osterreich
ist ausschlieRRlich zustandig fur Streitigkeiten, die sich aus oder im Zusam-
menhang mit den Schuldverschreibungen ergeben (einschliefilich allfalli-
ger Streitigkeiten im Zusammenhang mit auRervertraglichen Schuldver-
héltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschrei-
bungen ergeben), soweit dies nach den anwendbaren zwingenden Kon-
sumentenschutzgesetzen zuléssig ist.

Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibun-
gen ist berechtigt, in jeder Rechtsstreitigkeit gegen die Emittentin oder in
jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Glaubiger und die Emittentin Partei sind,
seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf
der folgenden Grundlage zu schiitzen oder geltend zu machen: (i) er bringt
eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die Schuldverschrei-
bungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollstandigen Na-
men und die vollstandige Adresse des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamt-
nennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter dem Datum
der Bestéatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt,
dass die Depotbank gegenuber dem Clearingsystem eine schriftliche Er-
klarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten
Informationen enthalt, und (ii) er legt

eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden
Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertre-
tungsberechtigte Person des Clearingsystems oder des Verwahrers des
Clearingsystems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der Originalbelege
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oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in ei-
nem solchen Verfahren erforderlich ware.

einen von einer vertretungsbherechtigten Person der Wertpapiersammel-
bank, des Clearingsystems oder des Verwahrers des Clearingsystems
zertifizierten Auszug aus dem elektronischen Datensatz in Bezug auf die
die betreffenden Schuldverschreibungen verbriefende Globalurkunde vor.

Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Glaubiger seine Rechte aus
den Schuldverschreibungen auch auf jede andere Weise schiitzen oder
geltend machen, die im Land der Rechtsstreitigkeit prozessual zulassig ist.

§13
Sprache

Diese Emissionsbedingungen sind ausschlie3lich in der deutschen Sprache
abgefasst.

Diese Emissionsbedingungen sind in der deutschen Sprache abgefasst. Eine
Ubersetzung in die englische Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bin-
dend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die englische Sprache ist unverbind-
lich.

Diese Ubersetzung der Emissionsbedingungen ist in der deutschen Sprache
abgefasst. Die Emissionsbedingungen in englischer Sprache sind beigefiigt.
Der englische Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die deut-
sche Sprache ist unverbindlich.

Diese Emissionsbedingungen sind in der deutschen Sprache abgefasst. Eine
Ubersetzung in die slowenische Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist
bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die slowenische Sprache ist un-
verbindlich.

Diese Ubersetzung der Emissionsbedingungen ist in der deutschen Sprache
abgefasst. Die Emissionsbedingungen in slowenischer Sprache sind beigefiigt.
Der slowenische Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die deut-
sche Sprache ist unverbindlich.
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Option 3 — Bevorrechtigte nicht nachrangige (senior-preferred) Schuldver-

schreibungen

OPTION 3 — EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR BEVORRECHTIGTE NICHT NACHRANGIGE (SE-
NIOR-PREFERRED) SCHULDVERSCHREIBUNGEN:

Im Fall einer Zusammenfas-

sung der Tranche mit einer
bestehenden Serie, einfu-
gen:

Falls die Schuldverschrei-

bungen durch eine nicht-di-

gitale Globalurkunde ver-
brieft werden, einfliigen:

Falls die Schuldverschrei-
bungen durch eine digitale
Sammelurkunde verbrieft
werden, einfugen:

@)

)
®3)

®)

§1
Wahrung, Stiickelung, Form, bestimmte Definitionen

Wahrung, Stlickelung. Diese Serie [Seriennummer einfigen] von bevor-
rechtigten nicht nachrangigen (senior-preferred) Schuldverschreibungen
mit der Bezeichnung [Bezeichnung der Schuldverschreibungen einfl-
gen] wird von der BKS Bank AG (die "Emittentin”) in [festgelegte Wéh-
rung einfigen] (die "festgelegte Wahrung") im Wege einer [Daueremis-
sion] [Einmalemission] im Gesamtnennbetrag von [im Fall von Schuld-
verschreibungen, die als Daueremission angeboten und begeben
werden, einflgen: bis zu] [festgelegte Wahrung und Gesamtnennbe-
trag einfigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag in Worten einfligen])
[im Fall einer Aufstockungsmdoglichkeit, einfigen: (mit Aufstockungs-
mdglichkeit auf bis zu [festgelegte Wahrung und Gesamtnennbetrag
der Aufstockung einfiigen] (in Worten: [Gesamtnennbetrag der Auf-
stockung in Worten einfiigen]))] in der Stiickelung von jeweils [festge-
legte Wahrung und festgelegte Stiickelung einfligen] (die "festgelegte
Stuckelung") (die "Schuldverschreibungen”, und jede eine "Schuldver-
schreibung") begeben.

Diese Tranche [Tranchennummer einfiigen] wird mit der Serie [Serien-
nummer einfigen], ISIN [@®] [/ WKN [®]], Tranche 1 begeben am [Valu-
tierungstag der ersten Tranche einfiigen] [und der Tranche [Tranchen-
nummer einfigen] begeben am [Valutierungstag der zweiten Tranche
einfligen] dieser Serie] [und der Tranche [Tranchennummer einfligen]
begeben am [Valutierungstag der dritten Tranche einfligen] dieser Se-
rie] konsolidiert und formt mit dieser eine einheitliche Serie [Seriennum-
mer einfigen]. Der Gesamtnennbetrag der Serie [Seriennummer einfl-
gen] lautet [Gesamtnennbetrag der gesamten konsolidierten Serie
einfliigen].]

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine verénder-
bare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft;
der Zinszahlungsanspruch im Zusammenhang mit den Schuldverschrei-
bungen ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft. Die Sammelurkunde
wird von der oder fir die Emittentin unterzeichnet. Einzelurkunden und
Zinsscheine werden nicht ausgegeben und die Glaubiger haben kein
Recht, den Druck und die Lieferung von Einzelurkunden und Zinsscheinen
zu verlangen.

Digitale Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen werden durch eine
digitale Sammelurkunde (die "Sammelurkunde™) gemal? 881 (4) und
24 lit e 6sterreichisches Depotgesetz idgF verbrieft, die durch Anlegung
eines elektronischen Datensatzes bei einer Wertpapiersammelbank auf
Basis der an die Wertpapiersammelbank vom Emittenten elektronisch mit-
geteilten Angaben entstanden ist.
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Clearingsystem. Die Sammelurkunde wird von einem oder im Namen ei-
nes Clearingsystems verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emit-
tentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind. "Clearingsystem" be-
zeichnet [OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, 1010 Wien, Osterreich
("OeKB"), auch fur Clearstream Banking, S.A., Luxemburg, 42 Avenue
J.F. Kennedy, 1855 Luxemburg, Grol3herzogtum Luxemburg ("CBL") und
Euroclear Bank SA/NV, 1 Boulevard du Roi Albert 11, 1210 Briissel, Belgien
("Euroclear") als Kontoinhaber bei der OeKB] [,] [und] [anderes Clea-
ringsystem angeben] und jeden Funktionsnachfolger.

Aufgrund der Verwahrung der Sammelurkunde bei der BKS Bank AG ist
eine Ubertragung der Miteigentumsanteile nur dann maoglich, wenn die de-
potfihrende Bank des Inhabers der Schuldverschreibungen ein Depot bei
der BKS Bank AG fuhrt.

Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger” bezeichnet jeden In-
haber von Miteigentumsanteilen oder anderen vergleichbaren Rechten an
der Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Clearingsystems auf einen neuen Glaubiger Ubertragen werden kdnnen.

Bestimmte Definitionen.

"Abwicklungsbehorde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde geman Arti-
kel 4(1)(130) CRR.

"Anwendbare Aufsichtsrechtliche Vorschriften" bezeichnet jederzeit
alle jeweils gultigen und anwendbaren gesetzlichen Anforderungen und
alle jeweils gultigen und anwendbaren Verordnungen, Anforderungen,
Standards, Leitlinien, Richtlinien oder sonstigen Vorschriften darunter (ein-
schlie3lich, aber nicht beschrankt auf, Leitlinien und Entscheidungen der
Europaischen Bankenaufsichtsbehodrde, der Europaischen Zentralbank,
der Zustandigen Behdrde, des Einheitlichen Abwicklungsausschusses
und/oder der Abwicklungsbehotrde, der Verwaltungspraxis einer solchen
Behorde, jeder einschlagigen Entscheidung eines Gerichts und den an-
wendbaren Ubergangsbestimmungen), die sich auf die aufsichtsrechtli-
chen Anforderungen und/oder die Abwicklung beziehen und auf die Emit-
tentin, jeweils auf Einzelbasis und/oder (teil)konsolidierter Basis, anwend-
bar sind, einschlieR3lich, aber nicht beschrankt auf, Bestimmungen des
BWG, des BaSAG, der 10, der BRRD, der SRM Verordnung, der CRD, der
CRR und der SSM Verordnung oder eines anderen Gesetzes, einer ande-
ren Verordnung oder Richtlinie, die anstatt dieses/r in Kraft treten kann und
auf die Emittentin jeweils auf Einzelbasis und/oder (teil)konsolidierter Ba-
sis zur gegebenen Zeit anwendbar sind.

"BaSAG" bezeichnet das Osterreichische Bundesgesetz Uber die Sanie-
rung und Abwicklung von Banken (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz)
in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnah-
men auf mafigebliche Paragraphen des BaSAG in diesen Emissionsbe-
dingungen beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbe-
stimmung, die diese Paragraphen jeweils andert oder ersetzt.

"BRRD" bezeichnet die Richtlinie 2014/59/EU des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 15. Mai 2014 (Bank Recovery and Resolution
Directive), wie in der Republik Osterreich umgesetzt und in der jeweils gel-
tenden oder ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf maf3geb-
liche Artikel der BRRD in diesen Emissionsbedingungen beinhalten
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Bezugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die diese Arti-
kel jeweils andert oder ersetzt.

"BWG" bezeichnet das 6sterreichische Bankwesengesetz in der jeweils
geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf mal3-
gebliche Paragraphen des BWG in diesen Emissionsbedingungen bein-
halten Bezugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die
diese Paragraphen jeweils andert oder ersetzt.

"CRD" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 26. Juni 2013 (Capital Requirements Directive)
in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnah-
men auf malR3gebliche Bestimmungen der CRD in diesen Emissionsbedin-
gungen beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbestim-
mung, die diese Bestimmungen jeweils andert oder ersetzt.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 (Capital Requirements Re-
gulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche Be-
zugnahmen auf maf3gebliche Bestimmungen der CRR in diesen Emissi-
onsbedingungen beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Geset-
zesbestimmung, die diese Bestimmungen jeweils andert oder ersetzt.

"Emissionsbedingungen" bezeichnet diese Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen.

"Geschaftstag" bezeichnet einen Kalendertag (auf3er einem Samstag
oder Sonntag), an dem

(i) das Clearingsystem und (ii) alle relevanten Teile des Real Time Gross
Settlement System betrieben durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesys-
tem ("T2") zur Ausfihrung von Zahlungen gedffnet sind.

(i) das Clearingsystem geoffnet ist und (ii) Geschaftsbanken und Devisen-
markte Zahlungen abwickeln und fir den allgemeinen Geschaftsverkehr
(einschlie3lich des Handels in Devisen und Fremdwahrungseinlagen) in
[samtliche malgeblichen Finanzzentren einfligen] geoffnet sind [so-
weit erforderlich einfigen: und (iii) alle relevanten Teile des Real Time
Gross Settlement System betrieben durch Eurosystem oder jedes Nach-
folgesystem ("T2") zur Ausfuhrung von Zahlungen gedffnet sind].

"l0" bezeichnet die dsterreichische Insolvenzordnung in der jeweils gel-
tenden oder ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnahmen auf mafR3geb-
liche Paragraphen der IO in diesen Emissionsbedingungen beinhalten Be-
zugnahmen auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die diese Para-
graphen jeweils andert oder ersetzt.

"MREL Anforderung" meint die Mindestanforderungen fur bericksichti-
gungsfahige Verbindlichkeiten (MREL), die fur die Emittentin und/oder die
MREL-Gruppe der Emittentin gelten oder gegebenenfalls gelten werden,
und zwar gemaR:

(i) & 100 BaSAG,; oder
(i) Artikel 12 der SRM Verordnung,
wobei "MREL-Gruppe der Emittentin® die Emittentin und ihre
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Tochtergesellschaften bezeichnet, die die MREL Anforderung auf Grup-
penbasis erfiillen missen.

"SRM Verordnung" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 (Single Reso-
lution Mechanism Regulation) in der jeweils geltenden oder ersetzten Fas-
sung, und jegliche Bezugnahmen auf mafgebliche Bestimmungen der
SRM Verordnung in diesen Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnah-
men auf jede anwendbare Gesetzesbestimmung, die diese Bestimmungen
jeweils andert oder ersetzt.

"SSM Verordnung" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des
Rates vom 15. Oktober 2013 (Single Supervisory Mechanism Regulation)
in der jeweils geltenden oder ersetzten Fassung, und jegliche Bezugnah-
men auf mafigebliche Bestimmungen der SSM Verordnung in diesen
Emissionsbedingungen beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare
Gesetzesbestimmung, die diese Bestimmungen jeweils andert oder er-
setzt.

"Tochtergesellschaft" bezeichnet jede Tochtergesellschaft der Emittentin
geman Artikel 4(1)(16) CRR.

"Vereinigte Staaten" bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlief3lich deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie
deren Territorien (einschlie3lich Puerto Rico, U.S. Virgin Islands, Guam,
American Samoa, Wake Island und Northern Mariana Islands).

"Zustandige Behorde" bezeichnet die zustandige Behdrde gemald Arti-
kel 4 (1) (40) CRR, die fur die Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzel-
basis und/oder (teil)konsolidierter Basis verantwortlich ist.

8§82
Status

Status. Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und sollen als berick-
sichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im Sinne des Artikels 72a (1) lit a und
Artikels 72b CRR mit Ausnahme von Artikel 72b (2) lit d CRR) der Emit-
tentin fir die MREL Anforderung zé&hlen, die im Fall der Insolvenz oder
Liquidation der Emittentin untereinander und mit allen anderen nicht besi-
cherten und nicht nachrangigen Instrumenten oder Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind mit Ausnahme von Instrumenten oder Ver-
bindlichkeiten, die nach geltenden Rechtsvorschriften vorrangig oder
nachrangig sind.

Kein(e) Aufrechnung/Netting, Keine Sicherheiten/Garantien und Keine
Verbesserung des Ranges. Die Schuldverschreibungen unterliegen kei-
nen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die deren Verlustabsorp-
tionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wirden.

Keine Sicherheiten/Garantien; Keine Verbesserung des Ranges. Die
Schuldverschreibungen sind nicht besichert oder Gegenstand einer Ga-
rantie oder einer anderen Regelung, die den Anspriichen der Forderungen
aus den Schuldverschreibungen einen hoheren Rang verleiht.
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Hinweis auf die Moglichkeit gesetzlicher Abwicklungsmaflnahmen. Vor ei-
ner Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbe-
hérde gemal den Anwendbaren Aufsichtsrechtlichen Vorschriften die Ver-
bindlichkeiten der Emittentin gem&aR den Schuldverschreibungen (bis auf
Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel der Emit-
tentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwick-
lungsinstrumente oder -mafinahmen anwenden, einschlief3lich (aber nicht
beschrankt auf) eines Aufschubs oder einer Ubertragung der Verbindlich-
keiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der Anleihebedin-
gungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen.

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, mit mehreren
fixen Zinssatzen (Stufenzinsschuldverschreibungen) und Schuldver-
schreibungen mit variabler Verzinsung, einfliigen:

@)

)

83
Zinsen

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf
der Grundlage ihres Nennbetrags verzinst, und zwar vom [Verzinsungs-
beginn einfugen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschliellich) bis zum
Falligkeitstag (wie in § 5 (1) definiert) (ausschlie3lich) mit [Zinssatz einfi-
gen]% per annum.

[Falls nur eine einmalige Zinszahlung erfolgt, einfligen: Die Zinsen
sind nachtraglich am Falligkeitstag zahlbar, vorbehaltlich einer Anpassung
gemal § 4 (3).]

[Falls mehr als eine Zinszahlung erfolgt, einfigen: [Im Fall einer kur-
zen oder langen ersten oder letzten Zinsperiode einfigen: Mit Aus-
nahme der [ersten] [letzten] Zinszahlung sind die Zinsen auf die Schuld-
verschreibungen] [Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind] [im
Fall von vierteljahrlichen Zinszahlungen einfiigen: vierteljahrlich] [im
Fall von halbjéahrlichen Zinszahlungen einfiigen: halbjéhrlich] [im Fall
von jahrlichen Zinszahlungen einfligen: jahrlich] [jede andere an-
wendbare Zinsfrequenz einfligen] nachtrdglich am [Zinszahlungs-
tag(e) einfiigen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungs-
tag"), beginnend mit dem [ersten Zinszahlungstag einfiigen] und en-
dend mit dem [letzten Zinszahlungstag einfiigen]. Die Zinszahlungstage
unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (3) ent-
haltenen Bestimmungen.]

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf
der Grundlage ihres Nennbetrags verzinst, und zwar vom [Verzinsungs-
beginn einfigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschliellich) bis zum
Falligkeitstag (wie in § 5 (1) definiert) (ausschlieRlich) wie folgt:

vom (ein- bis zum (ausschlieRRlich) mit
schlieBlich)
[Datumsan- | [Datumsangabe(n) (ein- | [Zinssatz/-

gabe(n) ein- | schlielllich des Falligkeits- | satze ein-
fugen] tags) einfiigen] fugen] %
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per annum

[Falls mehr als eine Zinszahlung erfolgt, einfigen: [Im Fall einer kur-
zen oder langen ersten oder letzten Zinsperiode einfigen: Mit Aus-
nahme der [ersten] [letzten] Zinszahlung sind die Zinsen auf die Schuld-
verschreibungen] [Die Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind] [im
Fall von vierteljahrlichen Zinszahlungen einfligen: vierteljahrlich] [im
Fall von halbjéahrlichen Zinszahlungen einfiigen: halbjéhrlich] [im Fall
von jahrlichen Zinszahlungen einfligen: jahrlich] [jede andere an-
wendbare Zinsfrequenz einfigen] nachtraglich am [Zinszahlungs-
tag(e) einfligen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungs-
tag"), beginnend mit dem [ersten Zinszahlungstag einfiigen] und en-
dend mit dem [letzten Zinszahlungstag einfligen]. Die Zinszahlungstage
unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (3) ent-
haltenen Bestimmungen.]

Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage
ihres ausstehenden Gesamtnennbetrags verzinst, und zwar vom [Verzin-
sungsbeginn einfugen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlief3lich) bis
zum Falligkeitstag (wie in § 5 (1) definiert) (ausschlie3lich). Zinsen auf die
Schuldverschreibungen sind [im Fall von vierteljahrlichen Zinszahlun-
gen einfugen: vierteljahrlich] [im Fall von halbjahrlichen Zinszahlun-
gen einflgen: halbjahrlich] [im Fall von jahrlichen Zinszahlungen ein-
fugen: jahrlich] im Nachhinein an jedem Zinszahlungstag zahlbar. Die
Hohe der zu zahlenden Zinsen wird in Ubereinstimmung mit § 3 ([4/5]) be-
stimmt.

"Zinszahlungstag" bezeichnet, abhangig von der Geschéaftstagekonven-
tion, den [im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen einfligen: [fest-
gelegte Zinszahlungstage und kurzen oder langen Kupon, falls an-
wendbar, einfigen] eines jeden Jahres.] [im Fall von festgelegten Zins-
perioden einfigen: jeweils den Tag (sofern in diesen Emissionsbedin-
gungen nichts anderes vorgesehen ist), der [Zahl einfligen] [Wochen]
[Monate] nach dem vorausgehenden Zinszahlungstag liegt, oder im Falle
des ersten Zinszahlungstages, nach dem Verzinsungsbeginn liegt.]

"Geschaftstagekonvention" hat die folgende Bedeutung: Sofern ein
Zinszahlungstag ansonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein Ge-
schéftstag (wie in 8 1 (6) definiert) ist, so wird

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
(angepasst) einfugen: der Zinszahlungstag auf den nachstfolgenden Ka-
lendertag verschoben, bei dem es sich um einen Geschaftstag handelt, es
sei denn, er wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in die-
sem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention (ange-
passt) einfligen: der Zinszahlungstag auf den nachstfolgenden Kalender-
tag verschoben, bei dem es sich um einen Geschéftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention (ange-
passt) einfigen: der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehen-
den Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
(unangepasst) einfuigen: der Falligkeitstag fur die maf3gebliche Zahlung
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von Zinsen auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Geschéftstag handelt, es sei denn, er wiirde dadurch in den
néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fur
die maf3gebliche Zahlung von Zinsen auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention (unange-
passt) einfiigen: der Falligkeitstag fir die maflgebliche Zahlung von Zin-
sen auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um
einen Geschéftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention (unange-
passt) einfligen: der Falligkeitstag fur die mal3gebliche Zahlung von Zin-
sen auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

Zinssatz.

Der "Zinssatz" fur jede Zinsperiode (wie unten definiert) ist der Referenz-
zinssatz (wie nachstehend definiert) [im Fall einer Marge einfigen: [zu-
zuglich] [/] [abzuglich] der Marge (wie nachstehend definiert)] [im Fall ei-
nes Faktors einfligen: [und] multipliziert mit dem Faktor [Faktor einfi-
genl].

"Referenzzinssatz" bezeichnet, sofern nachstehend nichts Abweichen-
des bestimmt wird, den [Zahl, Laufzeit und Bezeichnung des relevan-
ten Referenzzinssatz einfligen] (wie nachstehend definiert), ausgedrtckt
als Prozentsatz per annum.

Bei dem [Zahl, Laufzeit und Bezeichnung des relevanten Referenz-
zinssatz einfiigen] handelt es sich um den Angebotssatz fir Einlagen in
der festgelegten Wahrung mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des Refe-
renzzinssatzes entspricht, der auf der Bildschirmseite (wie nachstehend
definiert) am Feststellungstag (wie nachstehend definiert) gegen [rele-
vante Tageszeit einfigen] Uhr ([relevantes Finanzzentrum einfligen]
Ortszeit) angezeigt wird, wobei alle Festlegungen durch die Berechnungs-
stelle (wie in § 6 (1) angegeben) erfolgen.

[Die "Marge" betragt [Satz einfligen] % per annum.]

"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum von dem Verzinsungsbeginn (ein-
schlielich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlief3lich) bzw von je-
dem Zinszahlungstag (einschlieB3lich) bis zum jeweils darauf folgenden
Zinszahlungstag (ausschlieR3lich).

"Feststellungstag” bezeichnet den [ersten] [zweiten] [andere relevante
Zahl von Geschéftstagen einfigen] Geschéaftstag [vor [Beginn] [Ende]]
der jeweiligen Zinsperiode.

"Bildschirmseite" bedeutet [relevante Bildschirmseite einfligen] oder
die Nachfolgeseite, die von dem gleichen Informationsanbieter oder von
einem anderen Informationsanbieter, der von der Berechnungsstelle als
Ersatzinformationsanbieter fir die Anzeige des Referenzzinssatzes be-
nannt wird, angezeigt wird.

Falls der Referenzzinssatz zu der genannten Zeit am relevanten Feststel-
lungstag nicht auf der Bildschirmseite angezeigt wird, aber kein Bench-
mark-Ereignis eingetreten ist, wird der Referenzzinssatz am Feststellungs-
tag dem Referenzzinssatz auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem
Feststellungstag entsprechen, an dem dieser Referenzzinssatz auf der
Bildschirmseite angezeigt wurde.
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[Mindest-] [und] [H6chst-] Zinssatz.

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfigen: Wenn der gemaf den obigen
Bestimmungen fir eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz niedriger ist als
[Mindestzinssatz einfligen] % per annum, so ist der Zinssatz fir diese
Zinsperiode [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum.]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt, einfliigen: Wenn der gemaf den obigen
Bestimmungen fur eine Zinsperiode ermittelte Zinssatz hoher ist als
[Hochstzinssatz einfiigen] % per annum, so ist der Zinssatz fiur diese
Zinsperiode [Hochstzinssatz einfiigen] % per annum.]

Ergibt die Berechnung des Zinssatzes einen negativen Zinssatz, so wer-
den die Schuldverschreibungen fiir die Dauer des Bestehens des negati-
ven Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

([2/3/4]) Verzugszinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit

3

Ablauf des Kalendertages, der dem Kalendertag vorangeht, an dem die
Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig werden. Falls die Emitten-
tin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht einlost, wird der ausste-
hende Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Kalendertag
der Falligkeit (einschlief3lich) bis zum Kalendertag der tatsachlichen Rick-
zahlung der Schuldverschreibungen (ausschlie3lich) weiterhin in Hohe
des jeweils vorgesehenen Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche
der Glaubiger bleiben unberihrt.

Berechnung des Zinsbetrags. Falls der auf die Schuldverschreibungen zu
zahlende Zinsbetrag fur einen beliebigen Zeitraum von weniger oder mehr
als einem Jahr zu berechnen ist, erfolgt die Berechnung des Zinsbetrags,
indem der Zinssatz auf die festgelegte Stickelung angewendet wird, die-
ser Betrag mit dem Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert) multi-
pliziert und das hieraus resultierende Ergebnis auf die nachste Unterein-
heit der festgelegten Wahrung gerundet wird, wobei eine halbe Unterein-
heit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten gemalf3 der anwendba-
ren Marktkonvention erfolgt.

([4/5]) Berechnung des Zinsbetrags. Die Berechnungsstelle wird den auf die

Schuldverschreibungen zu zahlenden Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") in
Bezug auf die festgelegte Stiickelung fur einen beliebigen Zeitraum be-
rechnen. Der Zinsbetrag wird berechnet, indem der Zinssatz auf die fest-
gelegte Stuckelung angewendet wird, dieser Betrag mit dem Zinstagequo-
tienten (wie nachstehend definiert) multipliziert und der hieraus resultie-
rende Betrag auf die nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung ge-
rundet wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Run-
dung ansonsten gemalR der anwendbaren Marktkonvention erfolgt. Im
Falle einer Verlangerung oder Verkiirzung der Zinsperiode kann der auf
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diese Weise berechnete Zinsbetrag ohne Vorankiindigung nachtréaglich
angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) wer-
den.

([5/6]) Mitteilungen des Zinssatzes. Die Berechnungsstelle wird veranlassen,
dass die Zinsperiode und der Zinssatz der Emittentin, jeder Borse, an der
die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emitten-
tin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen,
und den Glaubigern gemal § 11 baldmadglichst nach ihrer Bestimmung
mitgeteilt werden.

([6/7]) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilun-
gen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Ent-
scheidungen, die von der Berechnungsstelle fir die Zwecke dieses § 3
gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern keine
vorsatzliche Pflichtverletzung, kein boser Glaube und kein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstellen und die Glaubiger bin-
dend, und, sofern keiner der vorstehend genannten Umstéande vorliegt,
haftet die Berechnungsstelle nicht gegentiber der Emittentin, den Zahlstel-
len oder den Glaubigern im Zusammenhang mit der Austibung oder Nicht-
auslibung ihrer Rechte und Pflichten und ihres Ermessens geméaR solchen
Bestimmungen.

([4/7/8]) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die
Berechnung eines Zinsbetrags auf eine Schuldverschreibung fur einen be-
liebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™):

Falls "Actual/Actual” 1. falls der Zinsberechnungszeitraum kurzer ist als die Feststellungspe-
(ICMA) anwendbar ist, ein- riode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt, oder falls
fugen: . . . .

der Zinsberechnungszeitraum der Feststellungsperiode entspricht,
die Anzahl der Kalendertage in dem Zinsberechnungszeitraum geteilt
durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in der Fest-
stellungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungstermine (wie
nachstehend angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

2. falls der Zinsberechnungszeitraum langer ist als die Feststellungspe-
riode, in die das Ende des Zinsberechnungszeitraums fallt, die
Summe aus

(A) der Anzahl der Kalendertage in dem Zinsberechnungszeitraum,
die in die Feststellungsperiode fallen, in welcher der Zinsberech-
nungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus (x) der An-
zahl der Kalendertage in der Feststellungsperiode und (y) der An-
zahl der Feststellungstermine in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Kalendertage in dem Zinsberechnungszeitraum,
die in die nachste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in dieser Feststel-
lungsperiode und (y) der Anzahl der Feststellungstermine in ei-
nem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist der Zeitraum von einem Feststellungster-
min (einschlie3lich) bis zum né&chsten Feststellungstermin (aus-
schlieBlich); dies schlie3t dann, wenn der Verzinsungsbeginn kein
Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststel-
lungstermin vor dem Verzinsungsbeginn anfangt, und dann, wenn der
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letzte Zinszahlungstag kein Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein,
der an dem ersten Feststellungstermin nach dem letzten Zinszah-
lungstag endet.

Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein
"Feststellungstermin™) betrégt [Anzahl der regularen Zinszah-
lungstage im Kalenderjahr einfligen].]

die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 365.

die tatséachliche Anzahl von Kalendertagen im Zinsberechnungszeitraum
dividiert durch 360.

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
berechnet mit folgender Formel:

[360x(Y, - Y, )] +[30x(M, M, )|+ (D, -D,)
360

DCF=

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Zinsbe-
rechnungszeitraums fallt;

"Yy" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"My" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Zinsberech-
nungszeitraums, es sei denn, diese Zahl wéare 31, in diesem Fall ist D1 30;
und

"D," ist der als Zahl ausgedrickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgt, es sei denn,
diese Zahl wéare 31 und D1 ist groRer als 29; in diesem Fall ist D2 gleich 30.

die Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360,
berechnet in Ubereinstimmung mit folgender Formel:

[360% (Y, - Y, J]+[30x(M, -M, )}+(D, -D, )
360

DCF=

Wobei:
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"DCF" bezeichnet den Zinstagequotient;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Zinsbe-
rechnungszeitraums fallt;

"Yy" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende Tag fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Zinsberechnungszeitraums fallt;

"M." ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, des Zinsberech-
nungszeitraums, es sei denn, diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D1 30;
und

"Dy" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag im Zinsberechnungszeitraum folgt, es sei denn, diese Zahl
ware 31, in diesem Fall ist D2 gleich 30.

([8/9]) Ersatz-Referenzzinssatz. Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie
nachstehend definiert): (i) bemiht sich die Emittentin im angemessenen
Umfang einen Unabhangigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermes-
sen des Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungs-
stelle und in gutem Glauben und auf eine wirtschaftlich verniinftige Weise
handelnd (das "Ersetzungsziel")) einen Ersatz-Referenzzinssatz zu be-
stimmen, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen ur-
sprunglichen Referenzzinssatzes tritt; oder (ii) falls der Unabhangige Be-
rater von der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt
werden kann oder falls ein Unabhéngiger Berater von der Emittentin er-
nannt wird, aber dieser keinen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt, dann
kann die Emittentin (unter Beriicksichtigung des Ersetzungsziels) bestim-
men, welcher Satz (falls Uberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis be-
troffenen urspriinglichen Referenzzinssatz ersetzt hat. Ein Ersatz-Refe-
renzzinssatz gilt ab dem vom Unabhéangigen Berater oder von der Emit-
tentin (je nachdem) im billigen Ermessen bestimmten Feststellungstag
(einschlief3lich), frihestens jedoch ab dem Feststellungstag, der mit dem
Benchmark-Ereignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wir-
kung fur die Zinsperiode, fir die an diesem Feststellungstag der Zinssatz
festgelegt wird. Der "Ersatz-Referenzzinssatz" ist ein Satz (ausgedruckt
als Prozentsatz per annum), der sich aus einem vom Unabhangigen Bera-
ter oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen festgelegten
Alternativ-Referenzzinssatz (der "Alternativ-Referenzzinssatz"), der von
einem Dritten bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Vo-
raussetzungen erfullt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtun-
gen aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom Unab-
hangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermes-
sen gegebenenfalls bestimmten Anpassungen, die in Ubereinstimmung
mit einer Allgemein Akzeptierten Marktpraxis, einem Amtlichen Erset-
zungskonzept oder einer Branchenlésung gegebenenfalls empfohlen wer-
den, (zB in Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingtiltigkeit des Vorstehenden wird der Unab-
hangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) insbesondere, aber ohne
Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung



-192 -

oder eine Allgemein Akzeptierte Marktpraxis beriicksichtigen.

Bestimmt der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen
Ersatz-Referenzzinssatz, so ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Er-
messen diejenigen Anderungen in den verfahrensmaRigen Festlegungen
in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz- Referenzzinssatzes
(zB Feststellungstag, maflRgebliche Uhrzeit, maf3gebliche Bildschirmseite
fur den Bezug des Alternativ-Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmun-
gen fur den Fall der Nichtverflgbarkeit der maf3geblichen Bildschirmseite)
und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschéftstag” in § 1
(6) und die Bestimmungen zur Geschaftstagekonvention in § 4 (3) vorzu-
nehmen, die in Ubereinstimmung mit der Allgemein Akzeptierten Markt-
praxis, dem Amtlichen Ersetzungskonzept oder der Branchenlésung erfor-
derlich oder zweckmafig sind, um die Ersetzung des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchfihrbar zu machen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(a) eine offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von Informationen
durch oder im Namen der Aufsichtsbehdrde des Administrators des Refe-
renzzinssatzes erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die
Bereitstellung des Referenzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nach-
folge-Administrator, der den Referenzzinssatz weiterhin bereitstellen wird;
oder

(b) eine offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von Informationen
durch oder im Namen des Administrators des Referenzzinssatzes erfolgt,
aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die Bereitstellung des Refe-
renzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge-Administrator, der den
Referenzzinssatz weiterhin bereitstellen wird; oder

(c) eine offentliche Erklarung der Aufsichtsbehdrde des Administrators des
Referenzzinssatzes, dass der Referenzzinssatz ihrer Ansicht nach nicht
mehr reprasentativ fir den zugrunde liegenden Markt ist oder sein wird,
den er zu messen vorgibt, und dass keine Malihahmen zur Behebung ei-
ner solchen Situation ergriffen wurden oder erwartet werden, wie von der
Aufsichtsbehdrde des Administrators des Referenzzinssatzes gefordert;
oder

(d) es aus irgendeinem Grund nach einem Gesetz oder einer Verordnung,
die fur die Hauptzahlstelle, eine Zahlstelle, die Berechnungsstelle, die
Emittentin oder eine andere Partei gelten, rechtswidrig geworden ist, den
Referenzzinssatz zu verwenden; oder

(e) der Referenzzinssatz ohne vorherige offizielle Ankiindigung durch die
Aufsichtsbehdrde oder den Administrator dauerhaft nicht mehr veréffent-
licht wird; oder

(f) eine wesentliche Anderung an der Methode des Referenzzinssatzes
vorgenommen wird.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder un-
verbindliche 6ffentliche Bekanntmachung von (i) der EU-Kommission oder
eines EU-Mitgliedstaates unter Berticksichtigung der Empfehlung einer Ar-
beitsgruppe fur alternative Referenzzinssatze, die unter der Schirmherr-
schaft der Zentralbank tatig ist, die flr die Wahrung zustandig ist, auf die
die Zinssatze der Ersatz-Benchmark lauten, sofern verfiigbar, oder (ii) ei-
ner der folgenden Einrichtungen, vorausgesetzt, dass sie fiir die Abgabe
einer solchen Erklarung zustandig sind: eine Zentralbank, eine
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Aufsichtsbehdrde oder ein 6ffentlich-rechtlich konstituiertes oder besetztes
Aufsichts- oder Fachgremium der Finanzbranche, wonach ein bestimmter
Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen,
an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kénne oder wonach
ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen,
die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt wer-
den wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Branchenldésung" bezeichnet eine 6ffentliche Bekanntmachung der In-
ternational Swaps and Derivatives Association (ISDA), der International
Capital Market Association (ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Associa-
tion (SIFMA), der SIFMA Asset Management Group (SIFMA AMG), der
Loan Markets Association (LMA), des Bundesverbands flr strukturierte
Wertpapiere (BSW), des Zertifikate Forum Osterreich oder eines sonstigen
privaten Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter
Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen,
an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne oder wonach
ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen,
die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt wer-
den wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kdnne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Ubliche Verwen-
dung eines bestimmten Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme
bestimmter Anpassungen, anstelle des Referenzzinssatzes oder die ver-
tragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten Verfahrens zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezug-
nahme auf den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl
von Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses
oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des
Referenzzinssatzes als Referenzsatz fir die Bestimmung von Zahlungs-
verpflichtungen.

Fir die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhéngige Be-
rater" ein unabhangiges Finanzinstitut von internationaler Reputation oder
einen anderen unabhangigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung
am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre ei-
genen Kosten ernannt wird.

Der Unabhéangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach bil-
ligem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz
nach MalRgabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu bestimmen,
wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils voran-
gegangene, das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses
Unterabsatzes gelten auch entsprechend fiir den Fall, dass in Bezug auf
einen vom Unabhéngigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem)
zuvor bestimmten Alternativ-Referenzzinssatz ein Benchmark-Ereignis
eintritt.

Hat der Unabhéngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Ein-
tritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz be-
stimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses,
der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) be-
stimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammen-
hangenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emitten-
tin (je nachdem) gemaf3 diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und
den Glaubigern gemaR § 11 baldmdglichst, aber keinesfalls spater als am
vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes folgenden
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Geschaftstag sowie jeder Borse, an der die betreffenden Schuldverschrei-
bungen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emittentin notiert sind und
deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber
keinesfalls spéter als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-Refe-
renzzinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.

[Im Fall einer Fix-to-Floating Verzinsung, einfugen::

)

83
Zinsen

Festverzinsung.

(a) Festzinssatz und Festzinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen
werden auf der Grundlage ihres Nennbetrags verzinst, und zwar wahrend
des Zeitraums (der "Erste Zeitraum") vom [Verzinsungsbeginn einfi-
gen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieflich) bis zum [Zinssatzwech-
seltag einfligen] (der "Zinssatzwechseltag") (ausschlie3lich) mit [Fest-
zinssatz einfligen] % per annum (der "Erste Zinssatz").

[Im Fall einer kurzen oder langen ersten oder letzten Zinsperiode ein-
fugen: Mit Ausnahme der [ersten] [letzten] Zinszahlung sind die Zinsen
auf die Schuldverschreibungen] [Die Zinsen auf die Schuldverschreibun-
gen sind] fur den Ersten Zeitraum [im Fall von monatlichen Zinszahlun-
gen einfligen: monatlich] [im Fall von vierteljahrlichen Zinszahlungen
einfligen: vierteljahrlich] [im Fall von halbjahrlichen Zinszahlungen
einflgen: halbjahrlich] [im Fall von jahrlichen Zinszahlungen einfi-
gen: jahrlich] [jede andere anwendbare Zinsfrequenz einfiigen] nach-
traglich am [Festzinszahlungstag(e) einfligen] eines jeden Jahres zahl-
bar (jeweils ein "Festzinszahlungstag"), beginnend mit dem [ersten
Festzinszahlungstag einfiigen] und endend mit dem [letzten Zinszah-
lungstag einfligen, der ein Zinssatzwechseltag ist] [([erste] [letzte]
[kurze] [lange] Zinszahlung)]. Die Festzinszahlungstage unterliegen einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (3) enthaltenen Bestimmun-
gen.

(b) Berechnung des Festzinsbetrags. Falls der auf die Schuldverschrei-
bungen zu zahlende Zinsbetrag flr einen beliebigen Zeitraum wéahrend
des Ersten Zeitraums zu berechnen ist, erfolgt die Berechnung des Zins-
betrags, indem der Festzinssatz auf die festgelegte Stiickelung angewen-
det wird, dieser Betrag mit dem Festzinstagequotienten (wie nachstehend
definiert) multipliziert und das hieraus resultierende Ergebnis auf die
néachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet wird, wobei eine
halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten gemaf
der anwendbaren Marktkonvention erfolgt.

(c) Festzinstagequotient. "Festzinstagequotient” bezeichnet im Hinblick
auf die Berechnung eines Zinsbetrags auf eine Schuldverschreibung ge-
maR diesem § 3 (1) fur einen beliebigen Zeitraum (vom ersten Tag (ein-
schlieBlich) dieses Zeitraums bis zum letzten Tag (ausschlie3lich) dieses
Zeitraums) (der "Festzinsberechnungszeitraum™):

1. falls der Festzinsberechnungszeitraum kirzer ist als die Festzinsfest-
stellungsperiode, in die das Ende des Festzinsberechnungszeitraums
fallt, oder falls der Festzinsberechnungszeitraum  der
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Feststellungsperiode entspricht, die Anzahl der Kalendertage in dem
Festzinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (x) der
Anzahl der Kalendertage in der Festzinsfeststellungsperiode und (y)
der Anzahl der Festzinsfeststellungstermine (wie nachstehend ange-
geben) in einem Kalenderjahr; oder

2. falls der Festzinsherechnungszeitraum léanger ist als die Festzinsfest-
stellungsperiode, in die das Ende des Festzinsberechnungszeitraums
fallt, die Summe aus

(A) der Anzahl der Kalendertage in dem Festzinsberechnungszeit-
raum, die in die Festzinsfeststellungsperiode fallen, in welcher
der Festzinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Pro-
dukt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in der Festzinsfeststel-
lungsperiode und (y) der Anzahl der Festzinsfeststellungstermine
in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Kalendertage in dem Festzinsherechnungszeit-
raum, die in die nachste Festzinsfeststellungsperiode fallen, ge-
teilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in
dieser Festzinsfeststellungsperiode und (y) der Anzahl der Fest-
zinsfeststellungstermine in einem Kalenderjahr.

"Festzinsfeststellungsperiode" ist der Zeitraum von einem Festzins-
feststellungstermin (einschlieflich) bis zum nachsten Festzinsfeststel-
lungstermin (ausschlieflich); dies schlie3t dann, wenn der Verzin-
sungsbeginn kein Festzinsfeststellungstermin ist, den Zeitraum ein,
der an dem ersten Festzinsfeststellungstermin vor dem Verzinsungs-
beginn anfangt, und dann, wenn der letzte Festzinsfeststellungstermin
kein Festzinsfeststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ers-
ten Festzinsfeststellungstermin nach dem letzten Festzinsfeststel-
lungstermin endet.

Die Anzahl der Festzinsfeststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils
ein "Feststellungstermin”) betragt [Anzahl der regularen Zinszah-
lungstage im Kalenderjahr einfligen].]"

die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im Festzinsberechnungszeit-
raum dividiert durch 365.

die tatséchliche Anzahl von Kalendertagen im Festzinsberechnungszeit-
raum dividiert durch 360.

die Anzahl von Tagen im Festzinsberechnungszeitraum dividiert durch
360, berechnet mit folgender Formel:

[360x(Y, - Y, )+ [30x(M - My )J+ (D, -D,)
360

DCF=

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Festzinstagequotient;

"Y." ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der erste Tag des
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Festzinsberechnungszeitraum fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums folgende Tag
fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums fallt;

"M." ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums fol-
gende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Festzinsberech-
nungszeitraums, es sei denn, diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D1 30;
und

"Dy" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums folgt, es sei
denn, diese Zahl ware 31 und Dz ist gro3er als 29; in diesem Fall ist D2
gleich 30.

die Anzahl von Tagen im Festzinsberechnungszeitraum dividiert durch
360, berechnet in Ubereinstimmung mit folgender Formel:

[360x(Y, - Y, +[30x (M, - M, )}+ (0, -D,)
360

DCF=

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Festzinstagequotient;

"Y1" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Festzins-
berechnungszeitraums fallt;

"Yy" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums folgende Tag
fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums fallt;

"M." ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Festzinsberechnungszeitraums fol-
gende Tag fallt;

"D+" ist der erste Kalendertag, ausgedrickt als Zahl, des Festzinsberech-
nungszeitraums, es sei denn, diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D1 30;
und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag im Festzinsberechnungszeitraum folgt, es sei denn, diese Zahl
ware 31, in diesem Fall ist D2 gleich 30.

Variable Verzinsung.

Variable Zinszahlungstage.

Die Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage ihres
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ausstehenden Gesamtnennbetrags mit dem Variablen Zinssatz (wie unten
definiert) verzinst, und zwar vom Zinssatzwechseltag (einschlief3lich) bis
zum Falligkeitstag (wie in 8 5 (1) definiert) (ausschlieRlich) (der "Zweite
Zeitraum"). Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind im Zweiten Zeit-
raum [im Fall von monatlichen Zinszahlungen einfliigen: monatlich] [im
Fall von vierteljahrlichen Zinszahlungen einfiigen: vierteljahrlich] [im
Fall von halbjéahrlichen Zinszahlungen einfiigen: halbjéhrlich] [im Fall
von jahrlichen Zinszahlungen einfiigen: jahrlich] [jede andere an-
wendbare Zinsfrequenz einfiigen] im Nachhinein an jedem Variablen
Zinszahlungstag zahlbar. Die Hohe der zu zahlenden Zinsen wird in Uber-
einstimmung mit 8 3 (2) ([d]) bestimmt.

"Variabler Zinszahlungstag" bezeichnet, abhangig von der Variablen Ge-
schéaftstagekonvention, [im Fall von festgelegten Variablen Zinszah-
lungstagen einfligen: den [festgelegte Variable Zinszahlungstage und
kurzen oder langen Kupon, falls anwendbar, einfiigen] eines jeden
Jahres [([erste] [letzte] [kurze] [lange] Zinszahlung)].] [im Fall von fest-
gelegten Variablen Zinsperioden einfiigen: jeweils den Tag (sofern in
diesen Emissionsbedingungen nichts anderes vorgesehen ist), der [Zahl
einfigen] [Wochen] [Monate] nach dem vorausgehenden Variablen Zins-
zahlungstag liegt, oder im Falle des ersten Variablen Zinszahlungstages,
nach dem Zinssatzwechseltag liegt.]

"Variable Geschaftstagekonvention" hat die folgende Bedeutung: So-
fern ein Variabler Zinszahlungstag ansonsten auf einen Kalendertag fiele,
der kein Geschéftstag (wie in § 1 (6) definiert) ist, so wird

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
(angepasst) einfigen: der Variable Zinszahlungstag auf den nachstfol-
genden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um einen Geschéftstag
handelt, es sei denn, er wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat
fallen; in diesem Fall wird der Variable Zinszahlungstag auf den unmittel-
bar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention (ange-
passt) einfigen: der Variable Zinszahlungstag auf den nachstfolgenden
Kalendertag verschoben, bei dem es sich um einen Geschaéftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention (ange-
passt) einfigen: der Variable Zinszahlungstag auf den unmittelbar vo-
rausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
(unangepasst) einfligen: der Falligkeitstag fur die maRgebliche Zahlung
von Zinsen auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Geschéftstag handelt, es sei denn, er wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Falligkeitstag fiir
die maf3gebliche Zahlung von Zinsen auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschéftstag vorgezogen.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention (unange-
passt) einfigen: der Falligkeitstag fur die mafRgebliche Zahlung von Zin-
sen auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um
einen Geschéaftstag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention (unange-
passt) einfligen: der Falligkeitstag fir die maRgebliche Zahlung von Zin-
sen auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

(b) Variabler Zinssatz.
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Der variable Zinssatz (der "Variable Zinssatz") fiir jede Variable Zinsperi-
ode (wie nachstehend definiert) ist der [Zahl, Laufzeit und Bezeichnung
des relevanten Referenzzinssatzes einfligen] per annum (der "Refe-
renzzinssatz") [im Fall einer Marge einfliigen: [zuzlglich] [abzuglich] der
Marge (wie nachstehend definiert)] [im Fall eines Faktors einfugen:
[und] multipliziert mit dem Faktor [Faktor einfligen]].

Bei dem Referenzzinssatz handelt es sich um den Angebotssatz (ausge-
druckt als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in der festgelegten Wah-
rung mit einer Laufzeit, die der Laufzeit des Referenzzinssatzes entspricht,
der auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) am Feststellungs-
tag (wie nachstehend definiert) gegen [relevante Tageszeit einfligen]
Uhr ([relevantes Finanzzentrum einfliigen] Ortszeit) angezeigt wird, wo-
bei alle Festlegungen durch die Berechnungsstelle (wie in § 6 (1) angege-
ben) erfolgen.

[Die "Marge" betragt [Satz einfiigen] % per annum.]

"Variable Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum von dem Zinssatzwech-
seltag (einschlieB3lich) bis zum ersten Variablen Zinszahlungstag (aus-
schlief3lich) bzw von jedem Variablen Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis
zum jeweils darauf folgenden Variablen Zinszahlungstag (ausschlie3lich).

"Feststellungstag" bezeichnet den [ersten] [zweiten] [andere relevante
Zahl von Geschaéftstagen einfigen] Geschéftstag [vor [Beginn] [Ende]]
der jeweiligen Variablen Zinsperiode.

"Bildschirmseite" bedeutet [relevante Bildschirmseite einfiigen] oder
die Nachfolgeseite, die von dem gleichen Informationsanbieter oder von
einem anderen Informationsanbieter, der von der Berechnungsstelle als
Ersatzinformationsanbieter fir die Anzeige des Referenzzinssatzes be-
nannt wird, angezeigt wird.

Falls der Referenzzinssatz zu der genannten Zeit am relevanten Feststel-
lungstag nicht auf der Bildschirmseite angezeigt wird, aber kein Bench-
mark-Ereignis eingetreten ist, wird der Referenzzinssatz am Feststellungs-
tag dem Referenzzinssatz auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem
Feststellungstag entsprechen, an dem dieser Referenzzinssatz auf der
Bildschirmseite angezeigt wurde.

[Mindest-] [und] [H6chst-] Zinssatz.

[Falls ein Mindestzinssatz gilt, einfligen: Wenn der gemaR den obigen
Bestimmungen fur eine Variable Zinsperiode ermittelte Variable Zinssatz
niedriger ist als [Mindestzinssatz einfiigen] % per annum, so ist der Va-
riable Zinssatz fir diese Variable Zinsperiode [Mindestzinssatz einfi-
gen] % per annum.]

[Falls ein Hochstzinssatz gilt, einfigen: Wenn der gemaf den obigen
Bestimmungen fir eine Variable Zinsperiode ermittelte Variable Zinssatz
hoher ist als [Hochstzinssatz einfiigen] % per annum, so ist der Variable
Zinssatz fur diese Variable Zinsperiode [Hochstzinssatz einfiigen] % per
annum.]
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Ergibt die Berechnung des Variablen Zinssatzes einen negativen Variab-
len Zinssatz, so werden die Schuldverschreibungen firr die Dauer des Be-
stehens des negativen Variablen Zinssatzes mit 0% p.a. verzinst.

([d]) Berechnung des Variablen Zinsbetrags. Die Berechnungsstelle wird den

auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden variablen Zinsbetrag (der
"Variable Zinsbetrag") in Bezug auf die festgelegte Stiickelung fur einen
beliebigen Zeitraum berechnen. Der Variable Zinsbetrag wird berechnet,
indem der Variable Zinssatz auf die festgelegte Stiickelung angewendet
wird, dieser Betrag mit dem Variablen Zinstagequotienten (wie nachste-
hend definiert) multipliziert und der hieraus resultierende Betrag auf die
nachste Untereinheit der festgelegten Wahrung gerundet wird, wobei eine
halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten gemarf
der anwendbaren Marktkonvention erfolgt. Im Falle einer Verlangerung
oder Verkurzung der Variablen Zinsperiode kann der auf diese Weise be-
rechnete Variable Zinsbetrag ohne Vorankiindigung nachtraglich ange-
passt (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen) werden.

([e]) Mitteilungen des Variablen Zinssatzes. Die Berechnungsstelle wird veran-

lassen, dass die Variable Zinsperiode und der Variable Zinssatz der Emit-
tentin, jeder Borse, an der die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt
auf Initiative der Emittentin notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung
an die Borse verlangen, und den Glaubigern gemaf 8 11 baldmdglichst
nach ihrer Bestimmung mitgeteilt werden.

(IfD) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen,

Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entschei-
dungen, die von der Berechnungsstelle fur die Zwecke dieses 8 3 ge-
macht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern keine
vorsatzliche Pflichtverletzung, kein béser Glaube und kein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlistellen und die Glaubiger bin-
dend, und, sofern keiner der vorstehend genannten Umsténde vorliegt,
haftet die Berechnungsstelle nicht gegentiber der Emittentin, den Zahlstel-
len oder den Glaubigern im Zusammenhang mit der Ausiibung oder Nicht-
ausiubung ihrer Rechte und Pflichten und ihres Ermessens gemal solchen
Bestimmungen.

([g]) Variabler Zinstagequotient. "Variabler Zinstagequotient" bezeichnet im

Hinblick auf die Berechnung eines variablen Zinsbetrags auf eine Schuld-
verschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der "Variable Zinsberech-
nungszeitraum"):

1. falls der Variable Zinsberechnungszeitraum kiirzer ist als die Variable
Feststellungsperiode, in die das Ende des Variablen Zinsberech-
nungszeitraums féllt, oder falls der Variable Zinsberechnungszeitraum
der Variablen Feststellungsperiode entspricht, die Anzahl der Kalen-
dertage in dem Variablen Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in der Variablen Fest-
stellungsperiode und (y) der Anzahl der Variablen Feststellungster-
mine (wie nachstehend angegeben) in einem Kalenderjahr; oder

2. falls der Variable Zinsberechnungszeitraum langer ist als die Variable

Feststellungsperiode, in die das Ende des Variablen Zinsberech-
nungszeitraums fallt, die Summe aus
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(A) der Anzahl der Kalendertage in dem Variablen Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die Variable Feststellungsperiode fallen, in wel-
cher der Variable Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt durch
das Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in der Variablen
Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Variablen Feststel-
lungstermine in einem Kalenderjahr; und

(B) der Anzahl der Kalendertage in dem Variablen Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die nachste Variable Feststellungsperiode fallen,
geteilt durch das Produkt aus (x) der Anzahl der Kalendertage in
dieser Variablen Feststellungsperiode und (y) der Anzahl der Va-
riablen Feststellungstermine in einem Kalenderjahr.

"Variable Feststellungsperiode” ist der Zeitraum von einem Variab-
len Feststellungstermin (einschlie3lich) bis zum nachsten Variablen
Feststellungstermin (ausschlief3lich).

Die Anzahl der Variablen Feststellungstermine im Kalenderjahr (je-
weils ein "Variabler Feststellungstermin" betragt [Anzahl der regu-
laren Variablen Zinszahlungstage im Kalenderjahr einfiigen].]"

die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im Variablen Zinsberechnungs-
zeitraum dividiert durch 365.

die tatsachliche Anzahl von Kalendertagen im Variablen Zinsberechnungs-
zeitraum dividiert durch 360.

die Anzahl von Tagen im Variablen Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 360, berechnet mit folgender Formel:

[360x(Y, - Y, )]+[30x(M, -M, ]+ (D, -D,)
360

DCF=

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Variablen Zinstagequotient;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der erste Tag des Variablen
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"Yo" ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"M;" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums fallt;

"My" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums
folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Variablen Zins-
berechnungszeitraums, es sei denn, diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist
D1 30; und

"D," ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
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letzten Tag innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums folgt, es
sei denn, diese Zahl ware 31 und D1 ist groRRer als 29; in diesem Fall ist D2
gleich 30.

die Anzahl von Tagen im Variablen Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch 360, berechnet in Ubereinstimmung mit folgender Formel:

[360 (Y, - Y, ] +[30x(M, -M, )]+(D, -D,)
360

DCF=

Wobei:
"DCF" bezeichnet den Variablen Zinstagequotient;

"Y1" ist das als Zahl ausgedrickte Jahr, in das der erste Tag des Variablen
Zinsberechnungszeitraums fallt;

"Y," ist das als Zahl ausgedriickte Jahr, in das der unmittelbar auf den
letzten Tag innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums folgende
Tag fallt;

"M1" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der erste Tag
innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums fallt;

"My" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendermonat, in den der unmittelbar
auf den letzten Tag innerhalb des Variablen Zinsberechnungszeitraums
folgende Tag fallt;

"D1" ist der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Variablen Zins-
berechnungszeitraums, es sei denn, diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist
D1 30; und

"Dy" ist der als Zahl ausgedriickte Kalendertag, der unmittelbar auf den
letzten Tag im Variablen Zinsberechnungszeitraum folgt, es sei denn,
diese Zahl ware 31, in diesem Fall ist D2 gleich 30.

Verzugszinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf
des Kalendertages, der dem Kalendertag vorangeht, an dem die Schuld-
verschreibungen zur Rickzahlung fallig werden. Falls die Emittentin die
Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, wird der ausstehende
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Kalendertag der Fal-
ligkeit (einschlie3lich) bis zum Kalendertag der tatsachlichen Riickzahlung
der Schuldverschreibungen (ausschlief3lich) weiterhin in Hohe des jeweils
vorgesehenen Zinssatzes verzinst. Weitergehende Anspriiche der Glaubi-
ger bleiben unberihrt.

Ersatz-Referenzzinssatz. Im Fall eines Benchmark-Ereignisses (wie nach-
stehend definiert): (i) bemuht sich die Emittentin im angemessenen Um-
fang einen Unabh&angigen Berater zu ernennen, um im billigen Ermessen
des Unabhangigen Beraters (in Abstimmung mit der Berechnungsstelle
und in gutem Glauben und auf eine wirtschaftlich verniinftige Weise han-
delnd (das "Ersetzungsziel")) einen Ersatz-Referenzzinssatz zu bestim-
men, der an die Stelle des vom Benchmark-Ereignis betroffenen urspriing-
lichen Referenzzinssatzes tritt; oder (i) falls der Unabhéngige Berater von
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der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden
kann oder falls ein Unabhangiger Berater von der Emittentin ernannt wird,
aber dieser keinen Ersatz-Referenzzinssatz bestimmt, dann kann die
Emittentin (unter Berlcksichtigung des Ersetzungsziels) bestimmen, wel-
cher Satz (falls Gberhaupt) den vom Benchmark-Ereignis betroffenen ur-
springlichen Referenzzinssatz ersetzt hat. Ein Ersatz-Referenzzinssatz
gilt ab dem vom Unabhé&ngigen Berater oder von der Emittentin (je nach-
dem) im billigen Ermessen bestimmten Feststellungstag (einschlief3lich),
frhestens jedoch ab dem Feststellungstag, der mit dem Benchmark-Er-
eignis zusammenfallt oder auf dieses folgt, erstmals mit Wirkung fiir die
Zinsperiode, fur die an diesem Feststellungstag der Zinssatz festgelegt
wird. Der "Ersatz-Referenzzinssatz" ist ein Satz (ausgedrtickt als Prozent-
satz per annum), der sich aus einem vom Unabh&angigen Berater oder von
der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen festgelegten Alternativ-
Referenzzinssatz (der "Alternativ-Referenzzinssatz"), der von einem
Dritten bereitgestellt wird und der alle anwendbaren rechtlichen Voraus-
setzungen erfillt, um ihn zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen
aus den Schuldverschreibungen zu verwenden, mit den vom Unabhéangi-
gen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) im billigen Ermessen
gegebenenfalls bestimmten Anpassungen, die in Ubereinstimmung mit ei-
ner Allgemein Akzeptierten Marktpraxis, einem Amtlichen Ersetzungskon-
zept oder einer Branchenlésung gegebenenfalls empfohlen werden, (zB in
Form von Auf- oder Abschlagen) ergibt.

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden wird der Unab-
hangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) insbesondere, aber ohne
Beschrankung, ein Amtliches Ersetzungskonzept, eine Branchenlésung
oder eine Allgemein Akzeptierte Marktpraxis beriicksichtigen.

Bestimmt der Unabh&ngige Berater oder die Emittentin (je nachdem) einen
Ersatz-Referenzzinssatz, so ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Er-
messen diejenigen Anderungen in den verfahrensmaRigen Festlegungen
in Bezug auf die Bestimmung des aktuellen Ersatz- Referenzzinssatzes
(zB Feststellungstag, mafigebliche Uhrzeit, malRgebliche Bildschirmseite
fir den Bezug des Alternativ-Referenzzinssatzes sowie Ausfallbestimmun-
gen fur den Fall der Nichtverfugbarkeit der maRRgeblichen Bildschirmseite)
und diejenigen Anpassungen an die Definition von "Geschéaftstag” in § 1
(6) und die Bestimmungen zur Geschaftstagekonvention in § 4 (4) vorzu-
nehmen, die in Ubereinstimmung mit der Allgemein Akzeptierten Markt-
praxis, dem Amtlichen Ersetzungskonzept oder der Branchenldsung erfor-
derlich oder zweckmaRig sind, um die Ersetzung des Referenzzinssatzes
durch den Ersatz-Referenzzinssatz praktisch durchfiihrbar zu machen.

Ein "Benchmark-Ereignis" tritt ein wenn:

(a) eine offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von Informationen
durch oder im Namen der Aufsichtsbehdrde des Administrators des Refe-
renzzinssatzes erfolgt, aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die
Bereitstellung des Referenzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nach-
folge-Administrator, der den Referenzzinssatz weiterhin bereitstellen wird;
oder

(b) eine offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von Informationen
durch oder im Namen des Administrators des Referenzzinssatzes erfolgt,
aus der hervorgeht, dass dieser Administrator die Bereitstellung des Refe-
renzzinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird, es sei denn, es gibt einen Nachfolge-Administrator, der den
Referenzzinssatz weiterhin bereitstellen wird; oder
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(c) eine o6ffentliche Erklarung der Aufsichtsbehérde des Administrators des
Referenzzinssatzes, dass der Referenzzinssatz ihrer Ansicht nach nicht
mehr reprasentativ fir den zugrunde liegenden Markt ist oder sein wird,
den er zu messen vorgibt, und dass keine MaRnahmen zur Behebung ei-
ner solchen Situation ergriffen wurden oder erwartet werden, wie von der
Aufsichtsbehdrde des Administrators des Referenzzinssatzes gefordert;
oder

(d) es aus irgendeinem Grund nach einem Gesetz oder einer Verordnung,
die fiir die Hauptzahlstelle, eine Zahlstelle, die Berechnungsstelle, die
Emittentin oder eine andere Partei gelten, rechtswidrig geworden ist, den
Referenzzinssatz zu verwenden; oder

(e) der Referenzzinssatz ohne vorherige offizielle Ankiindigung durch die
Aufsichtsbehdrde oder den Administrator dauerhaft nicht mehr veréffent-
licht wird; oder

(f) eine wesentliche Anderung an der Methode des Referenzzinssatzes
vorgenommen wird.

"Amtliches Ersetzungskonzept" bezeichnet eine verbindliche oder un-
verbindliche 6ffentliche Bekanntmachung von (i) der EU-Kommission oder
eines EU-Mitgliedstaates unter Bertcksichtigung der Empfehlung einer Ar-
beitsgruppe fir alternative Referenzzinssatze, die unter der Schirmherr-
schaft der Zentralbank tatig ist, die fiur die Wahrung zustéandig ist, auf die
die Zinssatze der Ersatz-Benchmark lauten, sofern verfligbar, oder (ii) ei-
ner der folgenden Einrichtungen, vorausgesetzt, dass sie fir die Abgabe
einer solchen Erklarung zustéandig sind: eine Zentralbank, eine Aufsichts-
behorde oder ein offentlich-rechtlich konstituiertes oder besetztes Auf-
sichts- oder Fachgremium der Finanzbranche, wonach ein bestimmter Re-
ferenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen, an
die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne oder wonach ein
bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die
ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt werden
wirden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Branchenldosung" bezeichnet eine o6ffentliche Bekanntmachung der In-
ternational Swaps and Derivatives Association (ISDA), der International
Capital Market Association (ICMA), der Association for Financial Markets
in Europe (AFME), der Securities Industry and Financial Markets Associa-
tion (SIFMA), der SIFMA Asset Management Group (SIFMA AMG), der
Loan Markets Association (LMA), des Bundesverbands fur strukturierte
Wertpapiere (BSW), des Zertifikate Forum Osterreich oder eines sonstigen
privaten Branchenverbands der Finanzwirtschaft, wonach ein bestimmter
Referenzsatz, gegebenenfalls unter Vornahme bestimmter Anpassungen,
an die Stelle des Referenzzinssatzes treten solle oder kdnne oder wonach
ein bestimmtes Verfahren zur Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen,
die ansonsten unter Bezugnahme auf den Referenzzinssatz bestimmt wer-
den wurden, zur Anwendung gelangen solle oder kénne.

"Allgemein Akzeptierte Marktpraxis" bezeichnet die Ubliche Verwen-
dung eines bestimmten Referenzsatzes, gegebenenfalls unter Vornahme
bestimmter Anpassungen, anstelle des Referenzzinssatzes oder die ver-
tragliche oder anderweitige Regelung eines bestimmten Verfahrens zur
Bestimmung von Zahlungsverpflichtungen, die ansonsten unter Bezug-
nahme auf den Referenzzinssatz bestimmt worden waren, in einer Vielzahl
von Anleiheemissionen nach dem Eintritt eines Benchmark-Ereignisses
oder eine sonstige allgemein akzeptierte Marktpraxis zur Ersetzung des
Referenzzinssatzes als Referenzsatz fiir die Bestimmung von
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Zahlungsverpflichtungen.

Fur die Zwecke dieses Unterabsatzes bezeichnet der "Unabhangige Be-
rater" ein unabhéngiges Finanzinstitut von internationaler Reputation oder
einen anderen unabhéngigen Finanzberater in der Eurozone mit Erfahrung
am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre ei-
genen Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) sind nach bil-
ligem Ermessen berechtigt, aber nicht verpflichtet, in Bezug auf ein und
dasselbe Benchmark-Ereignis mehrfach einen Ersatz-Referenzzinssatz
nach MalRgabe der Bestimmungen dieses Unterabsatzes zu bestimmen,
wenn diese spatere Bestimmung besser geeignet ist als die jeweils voran-
gegangene, das Ersetzungsziel zu erreichen. Die Bestimmungen dieses
Unterabsatzes gelten auch entsprechend fir den Fall, dass in Bezug auf
einen vom Unabhéangigen Berater oder von der Emittentin (je hachdem)
zuvor bestimmten Alternativ-Referenzzinssatz ein Benchmark-Ereignis
eintritt.

Hat der Unabhangige Berater oder die Emittentin (je nachdem) nach Ein-
tritt eines Benchmark-Ereignisses einen Ersatz-Referenzzinssatz be-
stimmt, so wird veranlasst, dass der Eintritt des Benchmark-Ereignisses,
der vom Unabhangigen Berater oder von der Emittentin (je nachdem) be-
stimmte Ersatz-Referenzzinssatz sowie alle weiteren damit zusammen-
hangenden Festsetzungen des Unabhangigen Beraters oder der Emitten-
tin (je nachdem) gemanR diesem Unterabsatz der Berechnungsstelle und
den Glaubigern gemaR § 11 baldmdglichst, aber keinesfalls spater als am
vierten auf die Bestimmung des Ersatz-Referenzzinssatzes folgenden Ge-
schaftstag sowie jeder Bérse, an der die betreffenden Schuldverschreibun-
gen zu diesem Zeitpunkt auf Initiative der Emittentin notiert sind und deren
Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, baldmdglichst, aber kei-
nesfalls spater als zu Beginn der Zinsperiode, ab der der Ersatz-Referenz-
zinssatz erstmals anzuwenden ist, mitgeteilt werden.

8§84
Zahlungen

(a) Zahlung von Kapital. Die Zahlung von Kapital auf die Schuldverschrei-
bungen erfolgt nach MaflRgabe des § 4 (2) an das Clearingsystem oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber
des Clearingsystems. Zahlungen von Kapital erfolgen nur aul3erhalb der
Vereinigten Staaten.

(b) Zahlung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen und Zusétzlichen Betra-
gen auf die Schuldverschreibungen erfolgt nach Mal3gabe des nachste-
henden § 4 (2) an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift
auf den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems. Zins-
zahlungen erfolgen nur au3erhalb der Vereinigten Staaten.

Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetz-
licher Regelungen und Vorschriften erfolgen alle auf die Schuldverschrei-
bungen zu leistende Zahlungen in der festgelegten Wahrung.

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, die aufRerhalb
der Verantwortung der Emittentin liegen, unmdglich ist, auf die Schuldver-
schreibungen zu leistende Zahlungen am mafgeblichen Falligkeitstag in
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frei handelbaren und konvertierbaren Geldern vorzunehmen, oder dass
die festgelegte Wahrung oder eine gesetzlich eingefihrte Nachfolge-Wah-
rung (die "Nachfolge-Wahrung") nicht mehr fir die Abwicklung von inter-
nationalen Finanztransaktionen verwendet wird, kann die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen am maRgeblichen Félligkeitstag durch eine Zah-
lung in Euro auf der Grundlage des anwendbaren Wechselkurses erflllen.
Die Glaubiger sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder zuséatzliche Be-
trage in Bezug auf eine solche Zahlung zu verlangen. Der "anwendbare
Wechselkurs" ist: (i) (falls ein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) derje-
nige Wechselkurs des Euro zu der festgelegten Wahrung oder gegebe-
nenfalls der Nachfolge-Wahrung, der von der Europaischen Zentralbank
fur einen Kalendertag festgelegt und veroffentlicht wurde, der innerhalb ei-
nes angemessenen (wie von der Emittentin in ihrem billigen Ermessen be-
stimmt) Zeitraums vor und so nahe wie moglich an dem maf3geblichen Fal-
ligkeitstag lag; oder (i) (falls kein solcher Wechselkurs verfugbar ist) der-
jenige Wechselkurs des Euro zu der festgelegten Wahrung oder gegebe-
nenfalls der Nachfolge-Wéhrung, den die Zahlstelle als arithmetisches Mit-
tel aus den ihr von vier fuhrenden, im internationalen Fremdw&ahrungshan-
del tatigen Banken angebotenen Briefkursen fir die festgelegte Wahrung
oder gegebenenfalls die Nachfolge-Wahrung fir einen Kalendertag, der
innerhalb eines angemessenen (wie von der Zahlstelle in ihrem billigen
Ermessen bestimmt) Zeitraums vor und so nahe wie maglich an dem mal3-
geblichen Falligkeitstag liegt; oder (iii) (falls kein solcher Wechselkurs ver-
figbar ist) der von der Zahlstelle nach billigem Ermessen festgelegte
Wechselkurs des Euro zu der festgelegten Wahrung oder gegebenenfalls
der Nachfolge-Wahrung.

Zahltag. Sofern der Félligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen ansonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein Zahltag
(wie nachstehend definiert) ist, so wird dann der Falligkeitstag fur die Zah-
lung

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
einfigen: auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Zahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag fir diese
Zahlung wurde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall wird der Falligkeitstag fur diese Zahlung auf den unmittelbar voraus-
gehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es sich um einen Zahltag
handelt.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention einfligen:
auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um ei-
nen Zahltag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einflgen:
auf den unmittelbar vorausgehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es
sich um einen Zahltag handelt.]

"Zahltag" bezeichnet einen Kalendertag (aulBer einem Samstag oder
Sonntag), (i) an dem das Clearingsystem ged6ffnet ist und (ii) [der ein Ge-
schéaftstag (wie in 8 1 (6) definiert) ist] [an dem [soweit erforderlich ein-
fugen: Geschéaftsbanken und Devisenmérkte in [séamtliche malgebli-
chen Finanzzentren einfliigen] Zahlungen abwickeln und fur den allge-
meinen Geschaftsverkehr (einschliellich des Handels in Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) geoffnet sind]] [soweit erforderlich einflgen:
[und] alle relevanten Teile des Real Time Gross Settlement System betrie-
ben durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem ("T2") zur Ausfiihrung
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von Zahlungen gedffnet sind].

[Falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfigen: Falls der Fal-
ligkeitstag einer Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) [falls Modi-
fied Following Business Day Convention oder Preceding Business
Day Convention Anwendung finden, einfiigen: vorgezogen wird] [oder]
[falls Modified Following Business Day Convention oder Following
Business Day Convention Anwendung finden, einfiigen: sich nach hin-
ten verschiebt], wird der Zinsbetrag entsprechend angepasst.]

[Falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfiigen: Falls der
Falligkeitstag einer Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) [falls Mo-
dified Following Business Day Convention oder Preceding Business
Day Convention Anwendung finden, einfligen: vorgezogen wird] [oder]
[falls Modified Following Business Day Convention oder Following
Business Day Convention Anwendung finden, einfiigen: sich nach hin-
ten verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht entsprechend angepasst.]

Falls der Falligkeitstag der Ruckzahlung des Nennbetrags der Schuldver-
schreibungen angepasst wird, ist der Glaubiger nicht berechtigt, jegliche
Zinsen oder anderen Ersatz aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

Festzahltag. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen, der vor oder auf dem Zinssatzwechseltag liegt,
ansonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein Festzahltag (wie nachste-
hend definiert) ist, so wird dann der Falligkeitstag flr diese Zahlung

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
einfligen: auf den nachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Festzahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag fur diese
Zahlung wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall wird der Falligkeitstag fur diese Zahlung auf den unmittelbar voraus-
gehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es sich um einen Festzahltag
handelt.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention einfligen:
auf den néachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um ei-
nen Festzahltag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfligen:
auf den unmittelbar vorausgehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es
sich um einen Festzahltag handelt.]

"Festzahltag" bezeichnet einen Kalendertag (auf3er einem Samstag oder
Sonntag), (i) an dem das Clearingsystem gedéffnet ist und (ii) [der ein Ge-
schéftstag (wie in 8 1 (6) definiert) ist] [an dem [soweit erforderlich ein-
fugen: Geschéftsbanken und Devisenmarkte in [sdmtliche malRgebli-
chen Finanzzentren einfiigen] Zahlungen abwickeln und fur den allge-
meinen Geschaftsverkehr (einschlie8lich des Handels in Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) geoffnet sind]] [soweit erforderlich einfligen:
[und] alle relevanten Teile des Real Time Gross Settlement System betrie-
ben durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem ("T2") zur Ausfihrung
von Zahlungen gedffnet sind].

[Falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfigen: Falls ein Fest-
zahltag [falls Modified Following Business Day Convention oder Pre-
ceding Business Day Convention Anwendung finden, einfligen: vor-
gezogen wird] [oder] [falls Modified Following Business Day
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Convention oder Following Business Day Convention Anwendung
finden, einfiigen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag ent-
sprechend angepasst.]

[Falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfligen: Falls ein
Festzahltag [falls Modified Following Business Day Convention oder
Preceding Business Day Convention Anwendung finden, einfligen:
vorgezogen wird] [oder] [falls Modified Following Business Day Con-
vention oder Following Business Day Convention Anwendung fin-
den, einfugen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht ent-
sprechend angepasst.]

Variabler Zahltag. Sofern der Falligkeitstag flr eine Zahlung in Bezug auf
die Schuldverschreibungen, der nach dem Zinssatzwechseltag liegt, an-
sonsten auf einen Kalendertag fiele, der kein Variabler Zahltag (wie nach-
stehend definiert) ist, so wird dann der Falligkeitstag fuir diese Zahlung

[bei Anwendung der Modified Following Business Day Convention
einfligen: auf den néchstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es
sich um einen Variablen Zahltag handelt, es sei denn, der Falligkeitstag
fur diese Zahlung wirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen;
in diesem Fall wird der Falligkeitstag fur diese Zahlung auf den unmittelbar
vorausgehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es sich um einen Va-
riablen Zahltag handelt.]

[bei Anwendung der Following Business Day Convention einfligen:
auf den néachstfolgenden Kalendertag verschoben, bei dem es sich um ei-
nen Variablen Zahltag handelt.]

[bei Anwendung der Preceding Business Day Convention einfligen:
auf den unmittelbar vorausgehenden Kalendertag vorgezogen, bei dem es
sich um einen Variablen Zahltag handelt.]

"Variablen Zahltag" bezeichnet einen Kalendertag (aul3er einem Samstag
oder Sonntag), (i) an dem das Clearingsystem geoffnet ist und (ii) [der ein
Geschaftstag (wie in § 1 (6) definiert) ist] [an dem [soweit erforderlich
einfugen: Geschaftsbanken und Devisenmarkte in [sdmtliche malgebli-
chen Finanzzentren einfiigen] Zahlungen abwickeln und fir den allge-
meinen Geschaftsverkehr (einschlie3lich des Handels in Devisen und
Fremdwahrungseinlagen) getffnet sind]] [soweit erforderlich einfligen:
[und] alle relevanten Teile des Real Time Gross Settlement System betrie-
ben durch Eurosystem oder jedes Nachfolgesystem ("T2") zur Ausfiihrung
von Zahlungen gedffnet sind].

[Falls der Zinsbetrag angepasst werden soll, einfiigen: Falls ein Vari-
abler Zahltag [falls Modified Following Business Day Convention oder
Preceding Business Day Convention Anwendung finden, einfliigen:
vorgezogen wird] [oder] [falls Modified Following Business Day Con-
vention oder Following Business Day Convention Anwendung fin-
den, einfugen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag entspre-
chend angepasst.]

[Falls der Zinsbetrag nicht angepasst werden soll, einfiigen: Falls ein
Variabler Zahltag [falls Modified Following Business Day Convention
oder Preceding Business Day Convention Anwendung finden, einfl-
gen: vorgezogen wird] [oder] [falls Modified Following Business Day
Convention oder Following Business Day Convention Anwendung
finden, einfiigen: sich nach hinten verschiebt], wird der Zinsbetrag nicht
entsprechend angepasst.]

Falls der Falligkeitstag der Rickzahlung des Nennbetrags der
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Schuldverschreibungen angepasst wird, ist der Glaubiger nicht berechtigt,
jegliche Zinsen oder anderen Ersatz aufgrund dieser Anpassung zu ver-
langen.

([4/5]) Bezugnahmen auf Kapital [im Fall von vorzeitiger Riickzahlung aus

steuerlichen Grunden der Schuldverschreibungen, einfiigen: und Zin-
sen]. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" der
Schuldverschreibungen schlieRen, soweit anwendbar, die folgenden Be-
trage ein: den Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen [Falls die
Schuldverschreibungen der Vorzeitigen Rickzahlung nach Wahl der
Emittentin unterliegen, einfiigen:, den (die) Optionalen Riuckzahlungs-
betrag/-betrage] [Falls die Schuldverschreibungen aus aufsichtsrecht-
lichen Grinden und/oder aus steuerlichen Grinden vorzeitig rick-
zahlbar sind, einfiigen:, den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag] [Falls die
Schuldverschreibungen der Vorzeitigen Rickzahlung nach Wahl ei-
nes Glaubigers unterliegen, einfiigen:, den (die) Wahl-Riickzahlungs-
betrag/-betrage] und jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf
die Schuldverschreibungen zahlbaren Betréage (aulRer Zinsen). [Falls die
Schuldverschreibungen aus steuerlichen Grinden vorzeitig rick-
zahlbar sind, einfiigen: Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen
auf "Zinsen" auf Schuldverschreibungen schlieRen, soweit anwendbar,
samtliche gemal § 7 (1) zahlbaren Zusatzlichen Betrage (wie in 8 7 (1)
definiert) ein.]

([5/6]) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clea-

1)

)
@)

ringsystem oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht befreit.3

8§85
Rickzahlung

Ruckzahlung am Félligkeitstag. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teil-
weise zuriickgezahlt oder zuriickgekauft und entwertet, werden die Schuld-
verschreibungen, vorbehaltlich einer Anpassung in Ubereinstimmung mit
den in 8 4 ([3/4]) enthaltenen Bestimmungen zu ihrem Rickzahlungsbe-
trag am [Falligkeitstag einfligen] (der "Falligkeitstag") zurlickgezahlt.
Der "Riuckzahlungsbetrag" in Bezug auf jede Schuldverschreibung ent-
spricht dem Produkt aus dem Riickzahlungskurs und der festgelegten Stu-
ckelung.

Der "Ruckzahlungskurs" entspricht [Rickzahlungskurs als Prozent-
satz einfigen]%.

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Emittentin.

Die Emittentin kann, unter Einhaltung einer Frist von nicht weniger als
[Mindestkundigungsfrist einfigen, die nicht weniger als funf und
nicht mehr als 30 Geschaftstage betragen darf] [Kalendertagen]

3

Falls die festgelegte Stiickelung kleiner als EUR 100.000 oder das Aquivalent in anderen Wahrungen ist, ist dies nur zu ver-
wenden, falls der Zielmarkt flr die Schuldverschreibungen geeignete Gegenparteien und/oder professionelle Kunden ist.
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[Geschaftstagen] [im Falle einer Hochstkiindigungsfrist einfligen: und
nicht mehr als [Héchstkiindigungsfrist einfliigen, welche 60 Geschéfts-
tage nicht Uberschreiten darf] [Kalendertagen] [Geschéftstagen]] ge-
manR § 5 (2) (b) kiindigen und die Schuldverschreibungen [insgesamt oder
teilweise][insgesamt, aber nicht teilweise,] zu ihrem (ihren) Optionalen
Rickzahlungsbetrag/-betragen, nebst etwaigen aufgelaufenen Zinsen, bis
zum (maf3geblichen) Optionalen Riickzahlungstag (ausschlief3lich) an (ei-
nem der)/dem (den) Optionalen Rickzahlungstag(e)/(en) zuriickzahlen.
[Bei Geltung eines Mindestriickzahlungsbetrags oder eines Maximal-
rickzahlungsbetrags einfligen: Eine solche vorzeitige Rlckzahlung
muss in Hohe eines Nennbetrages von [mindestens [Mindestriickzah-
lungsbetrag einfligen]] [hdchstens [Maximalriickzahlungsbetrag ein-
fugen]] erfolgen.]

Eine solche vorzeitige Rickzahlung gemal diesem 8§ 5 (2) ist nur moglich,
sofern die Voraussetzungen fur Rickzahlung und Rickkauf nach § 5 ([6])
erfullt sind.

Optionale(r) Ruckzahlungs- Optionale(r) Rickzahlungsbe-
tag(e) bezeichnet: trag/-betrage:

[Optionale(n) Ruckzahlungs- [Optionale(n) Rickzahlungshbe-
tag(e) einfugen]* trag/-betrage einflgen]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen der Glaubiger ein
Wabhlrecht hat, die Schuldverschreibungen zur vorzeitigen Ruckzah-
lung zu kindigen, einfigen: Der Emittentin steht dieses Wahlrecht nicht
in Bezug auf eine Schuldverschreibung zu, deren Riickzahlung bereits der
Glaubiger in Ausiibung seines Wahlrechts gemaf § 5 (3) verlangt hat.]

Die Kiindigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaR 8§ 11 be-
kannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und beinhaltet die folgenden Anga-
ben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen;

(ii) den (die) Optionalen Riickzahlungstag(e); [und]

(iii) den (die) Optionale(n) Rickzahlungsbetrag/-betrage; [und]

[falls die Schuldverschreibungen auch teilweise zurtickgezahlt wer-
den kdnnen, einflugen:

(iv) eine Erklarung, dass diese Serie teilweise zurtickgezahlt wird, und den
Gesamtnennbetrag der zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen.

Wenn die Schuldverschreibungen nur teilweise zuriickgezahlt werden,
werden die zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen in Ubereinstim-
mung mit den Regeln des maf3geblichen Clearingsystems oder, falls keine
solchen Regeln bestehen, in Ubereinstimmung mit der herrschenden
Marktpraxis ausgewahlt.]

Keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist
nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen vor ihrem Falligkeitstag zu
kindigen und vorzeitig zurlickzuzahlen [Falls die

4

Der erste optionale Riickzahlungstag darf nicht vor dem ersten Jahrestag des Begebungstags der letzten Tranche der Serie

von Schuldverschreibungen liegen.
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Schuldverschreibungen entweder aus steuerlichen oder aufsichts-
rechtlichen Griinden vorzeitig riickzahlbar sind, einfligen:, ausge-
nommen im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung nach § 5 (4)] [Falls die
Schuldverschreibungen aus steuerlichen und aufsichtsrechtlichen
Griunden vorzeitig rickzahlbar sind, einfigen:, ausgenommen im Fall
einer vorzeitigen Rickzahlung nach § 5 (4) oder §8 5 (5)].

Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl eines Glaubigers.

Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen hat das Recht, die vorzeitige
Rickzahlung der Schuldverschreibungen insgesamt oder teilweise am/an
den Wahl-Riickzahlungstag(en) (Put) zum/zu den Wahl-Rickzahlungsbe-
trag/betragen (Put), wie nachstehend angegeben, nebst etwaigen bis zum
Wahl-Rickzahlungstag (Put) (ausschlie3lich) aufgelaufener Zinsen zu ver-
langen.

Die Emittentin hat eine Schuldverschreibung nach Wahl des Glaubigers
einer Schuldverschreibung am/an den Wahl-Riuickzahlungstag(en) (Put),
wie nachstehend angegeben, nebst etwaigen bis zum Wahl-Ruckzah-
lungstag (Put) (ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen zurtickzuzahlen.

Wahl-Rlckzah-
lungstag(e) (Put):

Wahl-Rlckzah-
lungsbetrag/betrage
(Put):

[letzter Tag der Kiin-
digungsfrist

[Wahl-Ruckzah-
lungstag(e)
einfiigen]®

[Wahl-Rlckzah-
lungsbetrag/betrage
(Put) einflgen]

[letzten Tag der Kiin-
digungsfrist einfl-
gen]]

(Put)

[Falls die Schuldverschreibungen aus steuerlichen Grinden vorzei-
tig zuriickzahlbar sind oder die Emittentin das Wahlrecht hat, diese
aus anderen als steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzuzahlen, ein-
fiugen: Dem Glaubiger steht dieses Wahlrecht nicht in Bezug auf eine
Schuldverschreibung zu, deren Rickzahlung die Emittentin zuvor in Aus-
Ubung [falls der Emittentin nur ein Wahlrecht nach diesem 8§ 5 zusteht,
die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, einfligen: ihres
Wahlrechts] [falls der Emittentin mehrere Wahlrechte nach diesem § 5
zustehen, die Schuldverschreibungen vorzeitig zurtickzuzahlen, ein-
figen: eines ihrer Wahlrechte] nach diesem § 5 verlangt hat.]

Um dieses Wahlrecht auszuliben, hat der Glaubiger nicht weniger als
[Mindestkiundigungsfrist an die Emittentin einfligen] und nicht mehr
als [Hochstkundigungsfrist an die Emittentin einfigen] Tage vor dem
Wahl-Ruckzahlungstag (Put), an dem die Riuckzahlung gemaf der Aus-
Ubungserklarung (wie nachstehend definiert) erfolgen soll, eine Mitteilung
zur vorzeitigen Ruckzahlung in schrifticher Form ("Austbungserkla-
rung") zu schicken. Falls die Ausiibungserklarung [Falls der letzte Tag
der Kindigungsfrist nicht einzeln benannt werden soll, ist folgendes
anwendbar: am [Mindestkindigungsfrist an die Emittentin einfligen]
Tag vor dem Wahl-Ruckzahlungstag (Put) nach 17:00 Uhr (Wiener Orts-
zeit) bei der Emittentin] [Falls der letzte Tag der Kindigungsfrist ein-
zeln benannt werden soll, ist folgendes anwendbar: am letzten Tag der

5

Der erste Wahl-Ruckzahlungstag darf nicht vor dem ersten Jahrestag des Begebungstags der letzten Tranche der Serie von

Schuldverschreibungen liegen.
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Kindigungsfrist vor dem Wahl-Riuckzahlungstag (Put) nach 12:00 Uhr
(Wiener Ortszeit) bei der Emittentin] eingeht, ist das Wabhlrecht nicht wirk-
sam ausgeubt. Die Austibungserklarung hat anzugeben: (i) den gesamten
Nennbetrag der Schuldverschreibungen, fur die das Wahlrecht ausgeubt
wird, und (ii) etwaige Wertpapierkennnummern dieser Schuldverschrei-
bungen. Fur die Ausiibungserklarung kann ein Formblatt, wie es bei der
bezeichneten Geschéaftsstelle der Zahistelle in deutscher und englischer
Sprache erhaltlich ist und das weitere Hinweise enthélt, verwendet wer-
den. Die Auslbung des Wabhlrechts kann nicht widerrufen werden. Die
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen, fiir welche das Wahlrecht aus-
gelbt worden ist, erfolgt nur gegen Lieferung der Schuldverschreibungen
an die Emittentin oder deren Order.

Eine solche vorzeitige Ruckzahlung gemaf diesem 8 5 (3) ist nur maglich,
sofern die Voraussetzungen fir Riickzahlung und Riickkauf nach § 5 ([6])
erfullt sind.

Kein Recht auf Kiindigung oder vorzeitige Riickzahlung durch die Glaubi-
ger. Die Glaubiger haben kein Recht, zu kiindigen oder anderweitig die
vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zu erwirken. Zur Klar-
stellung und ohne die Allgemeingultigkeit des Vorstehenden einzuschran-
ken, wird angemerkt, dass die Glaubiger kein Recht haben, die Schuldver-
schreibungen zu kiindigen oder die Riickzahlung der Schuldverschreibun-
gen anderweitig zu beschleunigen, wenn die Abwicklungsbehdorde die Ver-
bindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen herab-
schreibt, sie in Aktien oder andere Eigentumstitel der Emittentin umwan-
delt (jeweils ganz oder anteilig), oder eine andere AbwicklungsmaRnahme
wie in § 